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Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Grupo
Financiero Atlantida (el Grupo), que comprenden el estado de
situacioén financiera consolidado al 31 de diciembre de 2017 y los
estados consolidados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
y notas que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera consolidada del Grupo Financiero Atlantida, al
31 de diciembre de 2017, y su desempeiio financiero consolidado y
sus flujos de efectivo consolidado por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con normas, procedimientos y disposiciones
de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros de la Republica de Honduras (la Comision).

Base para opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicadas por la Junta
Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria de Honduras
(JUNTEC), segun se describe en este informe en el parrafo "Otros
requerimientos legales". Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros consolidados de nuestro informe. Somos independientes
del Grupo de conformidad con El Coédigo de FEtica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo Internacional de Etica
para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA) junto con los
requerimientos de ética que son relevantes a nuestra auditoria de
los estados financieros consolidados en la Republica de Honduras y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para
nuestra opinioén.

Asuntos de énfasis

Llamamos la atencién a la nota 1 de los estados financieros
consolidados, la cual describe que el principio de consolidacién
aplicado por la Administracién del Grupo es con respecto solamente
a las entidades que autorizo la Comision conformar el Grupo
Financiero Atlantida, y también a la nota 5, que describe los efectos
de la no inclusién de los activos, pasivos, patrimonio y operaciones
de otras subsidiarias de la tenedora de acciones del Grupo
(Inversiones Atlantida, S.A.), por no estar autorizados por la
Comisién para formar parte del Grupo. Nuestra opinién no es
modificada con respecto a este asunto.

Nuestra auditoria se efectud con el propdsito de expresar una
opinidn sobre los estados financieros consolidados considerados en
conjunto. La informacion de consolidacion al 31 de diciembre de
2017 y por el afio terminado en esa fecha, que se incluye en los
anexos 1y 2 se presenta con propésitos de andlisis adicional de los
estados financieros consolidados y no para presentar la situacion
financiera y el desempefio financiero de las entidades individuales.
La informacion de consolidacién detallada ha sido objeto de los
procedimientos de auditoria aplicados en los examenes de los
estados financieros consolidados y en nuestra opinién, esto
razonablemente presentada en todos sus aspectos importantes, con
relacién a los estados financieros consolidados considerados en su
conjunto.

Responsabilidades de la Administraciéon y de los responsables
del gobierno corporativo de las entidades en relaciéon con los
estados financieros consolidados.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados adjuntos de
conformidad con normas, procedimientos y disposiciones de
contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros de la Republica de Honduras, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir que la preparacion
de estados financieros consolidados estan libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la
Administracién es responsable de la evaluacion de la capacidad del
Grupo para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha al menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa que proceder a
hacerlo.




Los responsables del gobierno corporativo de las entidades son
responsables de la supervisién del proceso de informacion
financiera del Grupo.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los
estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los
estados financieros consolidados en su conjunto estan libres de
errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorla
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los
estados financieros consolidados, debido a fraude o error,
disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de un error material debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o una
elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la
auditoria con el fin de disefar procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Grupo.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de Ila utilizacion, por la
Administracion, de la base contable de negocio en marcha vy,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién calificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que el Grupo dejen de ser un negocio
en marcha.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los

estados financieros consolidados, incluida la informacion revelada,
y si los estados financieros consolidados representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada en relacion
con la informacion financiera de las entidades o actividades de
negocio dentro del Grupo para expresar una opinion sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la
direccion, supervision y ejecucion de la auditoria del Grupo.
Seguimos siendo responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo de
las entidades en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
nuestra auditoria.

Otros requerimientos legales

El 16 de febrero de 2004, mediante decreto del Congreso Nacional
de la Republica de Honduras, se emitié la Ley sobre Normas de
Contabilidad y de Auditoria, la que tiene por objeto establecer el
marco regulatorio necesario para la adopcion e implementacion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y de las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) en Honduras. La Junta
Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria (JUNTEC), es un
ente de caracter técnico especializado, creado con la ley con el
propdsito de garantizar el efectivo cumplimiento del contenido de
dicha ley.

El 14 de marzo de 2017,la JUNTEC prorroga la aplicacién de la
Norma Internacional de Auditoria nimero 701 emitida por el Consejo
de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramisnte (IAASB),
para los periodos que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018,
la comunicacion de los Asuntos Claves de la Auditoria en el Informe
de Auditoria emitido por un auditor independiente. Las demas
Normas Internacionales de Auditoria emitidas por el |AASB
continuan vigentes.

28 de marzo de 2018




Grupo Financiero Atlantida (Tegucigalpa, Honduras)
Estado de Situacion Financiera Consolidado

31 de diciembre de 2017

(Expresado en miles de lempiras)

Activo:
Disponible
Inversiones financieras
Entidades oficiales
Acciones y participaciones
Otras inversiones
Provision para pérdida en inversiones

Primas a cobrar, netas

Préstamos e intereses por cobrar
Vigentes
Atrasados
Vencidos
Refinanciados
En ejecucion judicial
Intereses y comisiones a cobrar
Intereses incluidos en préstamos
Provision para préstamos e intereses de dudoso recaudo

Cuentas por cobrar, neto
Activos mantenidos para la venta, neto

Inmuebles, mobiliario y equipo
Activos fisicos
Depreciacion acumulada

Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos, neto
Total activos

Activos contingentes

Pasivo y patrimonio:

Depésitos
Cuenta de cheques
De ahorro
A plazo
Otros depdsitos

Obligaciones bancarias
Préstamos sectoriales
Créditos y obligaciones bancarias

Intereses a pagar

Cuentas a pagar

Reservas para siniestros

Reservas técnicas y matematicas
Obligaciones con reaseguradores y reafianzadores
Impuesto sobre la renta y aportacion solidaria
Impuesto sobre la renta diferido

Acreedores varios

Provisiones

Reservas especiales

Otros pasivos

Bonos y notas garantizadas

Total pasivos

Interés minoritario

Patrimonio

Capital primario

Capital complementario

Superavit de capital, por exceso del valor nominal de las acciones
Destinados para reserva para contingencias

Destinados para reserva legal

Utilidades no distribuidas

Patrimonio restringido no distribuible
Total patrimonio

Compromisos y contingencias
Total pasivo y patrimonio

Pasivos contingentes

Nota 2017
4 L 16,095,757

8,534,904

2,269,713

1,323,626

(176,527)

11,951,716

8 433,930

47,067,752
873,507
124,321

3,345,545
350,506
722,150

(141,684)

(1,908,371)
50,433,726

7 1,857,917
9 673,481

10
3,044,393

(1,299,344)
1,745,049

1,041

11 1,528,103
L 84720720

33 L 8328822

12
L 8,559,701

28,928,999

21,868,535

499,692

59,856,927

4,122,345
1,897,673
6,020,018
218,768
14 860,529
15 279,221
16 608,783
17 203,577
30 302,053
19 32,375
20 430,712
21 405,486
69,661
71,070
18 4349241
73,708,421

957,885

13

1 5,950,000

8,058

2,878

107,709

3,739,793

3,858,438
22 245976
4,104,414

10,054,414

33 _
84,720,720

33 L 8,328,822

2016
13,912,352

7,816,023
470,229
1,096,573
(130,210)
9,252,615
442,353

42,995,884
965,025
61,338
2,757,076
259,763
546,802
(140,079)
(1,966,060)
45,479,749

2,361,556
825,292

3,059,721

(1,317,652)
1,742,069

516

1,062,970
_75.079.472
_ 7,073,861

8,303,248
24,668,921
20,238,830

465,605
53,676,604

4,045,440
2,978,015
7,023,455
99,353
993,745
196,174
613,468
214,470
323,902
31,971
386,898
693,237
60,422
29,568
1,001,296
65,344,563

862,261

5,950,000

8,058
2,878
67,185
2,594,609
2,672,730
249,918
2,922,648
8,872,648

75,079,472
7,073,861

Véanse notas que acompafan a los estados financieros consolidados.




GRUPO FINANCIERO ATLANTIDA
Estado Consolidado de Resultado Integral
Ao terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de Lempiras)
Nota 2017 2016
Productos financieros
Intereses 24 a L 6,440,926 6,058,748
Comisiones 25a 1,449,324 1,265,289
Ganancias por cambios en el valor razonable de activos
y pasivos financieros 33,448 19,841
Ganancias por venta de activos y pasivos financieros 45 2,738
Otros ingresos 26 a 588,219 888,516
Total producto financiero "~ 8,511,962 8,235,132
Gastos financieros
Intereses 24 b 2,947,747 2,595,746
Comisiones 25b 114,090 96,530
Pérdidas por cambios en el valor razonable de activos y
pasivos financieros 8,647 16,616
Pérdida por venta de activos y pasivos financieros 536 -
Otros gastos 26 b 243,781 435,864
Total gastos financieros " 3,314,801 73,144,756
Utilidad financiera 5,197,161 5,090,376
Ingresos por actividades de seguros 2,858,595 3,317,275
Gastos por actividades de seguros (2,305,597) (2,822,728)
Utilidad en actividades de seguros 27 552,998 494,547
Productos por servicios
Ganancia en venta de activos y pasivos 111,723 107,971
Arrendamientos operativos y otros servicios 248,031 162,726
359,754 270,697
Gastos operacionales
Gastos de administracion 28 3,479,787 3,221,816
Pérdida en venta de activos y pasivos 4,728 474
Deterioro de activos financieros 539,545 588,723
Depreciaciones y amortizaciones 435,353 379,070
Provisiones 10,570 8,503
4,469,983 4,198,586
Utilidad de operacidon 1,639,930 1,657,034
Ingresos y gastos no operacionales 2,310 131,006
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 1,642,240 1,788,040
Impuesto sobre la renta 30 535,339 517,564
Impuesto diferido 30 2,480 605
Utilidad antes del interés minoritario 1,104,421 1,269,871
Interés minoritario 102,778 104,897
Utilidad neta 1,001,643 1,164,974
Ajustes por valoracién integral
Ganancia (pérdida) en venta financiada de activos mantenidos para la venta (6,075) (18,367)
Otra utilidad (pérdida) integral del periodo 411 (1,497)
Impuesto sobre la renta diferido 1,722 6,071
Utilidad integral L 997,701 1,151,181
Véanse notas que acompanfan a los estados financieros consolidados.




GRUPO FINANCIERO ATLANTIDA

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio

Afo terminado el 31 de diciembre de 2017

(Expresado en miles de Lempiras)

Utilidades
no distribuidas
Superavit de
capital por exceso Patrimonio
Acciones del valor nominal restringido no Reserva para Reserva
comunes de las acciones distribuible contingencias Legal Disponibles  Total
Saldo al 1 de enero de 2016 L 5,950,000 8,058 263,711 3,768 29,714 1,636,437 7,891,688
Utilidad neta - - - - - 1,164,974 1,164,974
Traslado a reserva legal - - - (890) 37,471 (37,083) (502)
Pago de dividendos - - - - - (119,000)  (119,000)
Para creacion de otros pasivos - - - - - (52,000) (52,000)
Conformacion otro resultado integral - - (13,793) - - - (13,793)
Ajuste - - - - - 1,281 1,281
Saldo al 31 de diciembre de 2016 L 5,950,000 8,058 249,918 2,878 67,185 2,594,609 8,872,648
Saldo al 1 de enero de 2017 L 5,950,000 8,058 249,918 2,878 67,185 2,594,609 8,872,648
Utilidad neta - - - - - 1,001,643 1,001,643
Traslado a reserva legal - - - - 40,524 (40,524) -
Traslado desde otros pasivos
provisiones (nota 33) - - - - - 184,065 184,065
Conformacion otro resultado integral - - (3,942) - - - (3,942)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 L 5,950,000 8,058 245,976 2,878 107,709 3,739,793 10,054,414
Véanse notas que acompafan a los estados financieros consolidados.




GRUPO FINANCIERO ATLANTIDA

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Afo terminado el 31 de diciembre de 2017

Aumento Neto en Efectivo y Equivalentes de Efectivo
(Expresado en miles de Lempiras)

Flujos de efectivo provenientes de las actividades de operacion:
Intereses recibidos
Intereses pagados
Comisiones y otros ingresos
Dividendos recibidos
Primas cobradas, netas de reaseguro, siniestros y otros

Pago a proveedores y empleados

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Aumento neto en préstamos a cobrar
Aumento neto en depdsitos de clientes y otros bancos
Efectivo neto en actividades de operacion antes
del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta pagado
Efectivo neto provisto por (usado en)

las actividades de operacion

Flujos de efectivo provenientes de las actividades de inversion:
(Aumento) disminucion de inversiones
Compra de inmuebles, mobiliario y equipo y programas
Producto de la venta de inmuebles, mobiliario y equipo
y activos eventuales
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades

de inversion

Flujos de efectivo provenientes de las actividades financieras:
Disminucion neta en obligaciones bancarias
Dividendos pagados
Aumento (disminucién) en bonos y notas garantizadas
Interes minoritario
Efectivo neto provisto por (usado en) las
actividades financieras
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Véanse notas que acompafan a los estados financieros consolidados.

Nota

31

2017

6,441,785
(2,828,332)
2,256,256
3,693
628,890
(4,123,033)
2,379,259

(5,451,845)
6,180,323

3,107,737
(627,484)

2,480,253

(2,719,492)
(152,130)

237,420

—_— =

(2,634,202)

(1,003,437)
3,347,945
(7,154)

2,337,354
2,183,405
13,912,352

L 16,095,757

2016

5,876,915
(2,604,756)
1,812,185
1,949
486,695
(3,416,303)
2,156,685

(7,725,650)
5,640,622

71,657
(535,133)

(463,476)

5,751,334
(304,325)

192,060

—_—

5,639,069

(946,445)
(119,000)
(476,792)
(38,243)
(1,580,480)
3,595,113
10,317,239
13,912,352




Grupo Financiero Atlantida

Grupo Financiero Atlantida

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2017 (Expresados en miles de Lempiras)

(1) Bases de Preparacion

a) Principio de Consolidacion

El principio de consolidacion seguido por el Grupo Financiero Atlantida (en adelante
“el Grupo”) es el de incluir los activos, pasivos, patrimonio y las operaciones de las
subsidiarias controladas que conforman el Grupo, conforme la Resolucién GE
No.1249/13-08-2012 emitida por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de la
Republica de Honduras (en adelante “la Comisién”). Los estados financieros de las
subsidiarias en mencién son incluidos en los estados financieros consolidados
desde la fecha en que el control comienza. Todas las transacciones importantes
entre las companias han sido eliminadas.

Grupo Financiero Atlantida, se refiere a una consolidacion requerida por la
Comision, de las companiias con accionistas comunes y administracion relacionada.
A partir del afio 2012, el Banco Atlantida, S. A., como sociedad responsable del
Grupo Financiero Atlantida prepara estados financieros consolidados para cumplir
con las Normas de elaboracion de estados financieros consolidados de grupos
financieros de conformidad a lo requerido por la Comision en su Resolucién No GE
No. 1249/13-08-2012 en la que se establece lo siguiente:

- El Grupo Financiero Atlantida estara conformado por las sociedades Banco
Atlantida, S.A.; Inversiones Atlantida, S.A.; Seguros Atlantida, S.A.; Arrendamientos
y Créditos Atlantida, S.A.; Compariia Aimacenadora Atlantida, S.A.; Administradora
de Fondos de Pensiones Atlantida, S.A.; Sonival Casa de Bolsa, SA, y
Corporacién de Créditos Atlantida, S.A. de C.V.

- Para los efectos de las obligaciones del Grupo Financiero, la sociedad responsable
del mismo sera Banco Atlantida, S.A.

- Las instituciones que formen parte del Grupo Financiero tendran las facultades
establecidas en el Articulo 79 de la Ley del Sistema Financiero y estaran sujetas a
las prohibiciones establecidas en el Capitulo V del Reglamento para Grupos
Financieros y Supervisién Consolidada.

- Cualquier modificacion a la estructura del Grupo Financiero autorizada mediante
esta resolucién requerira la autorizacion de la Comisiéon una vez cumplidos los
requisitos de Ley, modificacion que debe hacerse de conocimiento al publico,
mediante publicacion en el Diario Oficial La Gaceta y en dos (2) diarios de
circulacion nacional.

Las compafiias incluidas en su consolidado son las siguientes:

Porcentaje de participacion de
la Compaiiia en el capital de
las subsidiarias

Inversiones Atlantida, S. A. (INVATLAN) Tenedor de acciones

Banco Atlantida, S. A. 87.35%
Corporacién de Créditos Atlantida, S. A. de C. V. 100.00%
Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S. A. 100.00%
Seguros Atlantida, S.A. 100.00%
Arrendamientos y Créditos Atlantida, S.A. 100.00%
Compariia Almacenadora, S.A. 100.00%
Sonival, Casa de Bolsa, S.A. 100.00%

b) Base para Preparar los Estados Financieros Consolidados

Los estados financieros consolidados de Grupo Financiero Atlantida (el Grupo)
estan preparados con base a practicas contables utilizadas por las subsidiarias
Banco Atlantida, S.A. (el Banco), Administradora de Fondo de Pensiones Atlantida,
S.A., Seguros Atlantida, S.A., Arrendamientos y Créditos Atlantida, S.A. (la

K732

Arrendadora), Compafiia Aimacenadora, S.A. y Sonival Casa de Bolsa, S.A,,
quienes registran sus operaciones y preparan sus estados financieros de acuerdo
con las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras (la
Comision), entidad encargada del control y vigilancia del sistema financiero, de las
compafias de seguros, almacenes generales de depdsitos y mercado de valores y
como organismo regulador establece los criterios contables, ademas el Banco y la
Arrendadora del Grupo aplicaron algunos requerimientos contables establecidos en
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Dichas normas han
sido desarrolladas e interpretadas por la Comision a través de diversas circulares
que son de aplicacion para las Instituciones del Sistema Financiero.

La Comision requiere que en nota a los estados financieros consolidados se revelen
las diferencias entre las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comisién y las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF. Las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la
Comisién prevalecen sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

c) Bases de Medicion
Los estados financieros consolidados han sido preparados con base al costo
histérico, excepto por algunos inmuebles reevaluados y por:

- Algunas de las inversiones en bonos, letras del Banco Central de Honduras y del
Gobierno de Honduras y algunas obligaciones financieras que se miden al costo
amortizado con efecto en resultados.

- Algunas inversiones en acciones se registran al valor razonable con cambios en
resultados.

d) Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados del Grupo estan
medidas utilizando la moneda del entorno econémico principal en Honduras (el
Lempira). Los estados financieros consolidados estan presentados en Lempiras, la
cual es la moneda funcional y de presentacion del Grupo.

e) Uso de Estimaciones de la Gerencia

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las
normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision.
En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es
requerida para efectuar ciertas estimaciones y suposiciones que afectan las
cantidades reportadas como activos y pasivos a la fecha de los estados de situacion
financiera consolidado y los resultados de operacion consolidada por los periodos
presentados. Los montos reales podrian diferir de estos estimados.

Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos se relacionan con la provision para préstamos e intereses de dudoso
recaudo nota 2 (e), provision para inversiones nota 2 (c); la amortizacion de activos
eventuales nota 2 (j); provisién para primas pendientes de cobro, nota 2 (x); y las
reservas para siniestros, nota 2 (w).

f) Informacion por Segmentos

El Banco administra cuatro grandes Areas de Negocios: Banca personal y PYME,
Banca Corporativa y Empresarial, Tarjetas y Servicios de Fideicomisos,
dedicandose en pleno a la atencién de clientes ofreciendo un portafolio de
productos de acuerdo con sus necesidades donde el servicio y los procesos de
vinculacion con la institucién son fundamentales, como prioridad el cumplimiento a
las regulaciones locales.

A continuacién detallamos:
I. Banca de Personas y PYME: Entre los principales productos ofrecidos incluye:

Cuentas de ahorro, cuentas de cheques, certificados de deposito, préstamos de
consumo e hipotecarios, transferencias locales e internacionales, compra y venta de
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divisas a clientes personales y personas naturales y juridicas dentro del sector de la
pequeina y mediana empresas, etc.

IIl: Banca Corporativa y Empresarial: Entre los principales productos ofrecidos
incluyen: Cuentas de ahorro, cuentas de cheques, certificados de depdsitos,
fideicomisos, certificados a la vista no en cuenta, garantias bancarias, cartas de
crédito, lineas de crédito capital de trabajo, sobregiros, préstamos decrecientes
(compras de activos, terrenos, vehiculos, maquinaria, remodelaciones, etc.),
servicios de Comercio Internacional (cartas de crédito, stand by y cobranzas),
préstamos empresariales, subasta de divisas, repatriaciones, banca en linea,
cobranzas, pagos a proveedores, planillas, ACH, transferencias internacionales,
cheques de caja, cheques certificados, recaudacion de valores, servicios
regionales, entre otros.

lll. Banca Tarjetas: Tarjeta de crédito, tarjeta de débito, colocacion de puntos de
ventas (POS).

IV. Servicios de Fideicomisos: A través de la unidad de negocios especializada de
Banca Fiduciaria, el Banco ofrece asesoria y servicios de administracion para el
manejo de activos a través de fideicomisos: educativo, testamentario, planeacion
patrimonial, con base a una pdliza de seguro, etc.

Finalidad de las otras Subsidiarias:

La finalidad de la compania Seguros Atlantida, S. A. es la celebracion de contratos
de seguros en los diversos ramos, adquirir o por cualquier titulo poseer toda clase
de bienes inmuebles y expedir, emitir, endosar o en cualquier otra forma negociar
titulos de crédito, celebrar los contratos, ejecutar los actos y realizar todas las
operaciones mercantiles convenientes para la Companiia.

La actividad principal de la compania Administradora de Fondos de Pensiones
Atflantida, S.A. es la administracion de fondos privados de pensiones y cesantias,
asi como las demas que para tal efecto sefale la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros.

La finalidad principal de la compania Arrendamientos y Créditos Atlantida, S.A., es
la intermediacion financiera, efectuando operaciones de compra-venta vy
arrendamiento de maquinaria y equipo agricola, ganadero, comercial o industrial,
conceder todo tipo de préstamo y realizar inversiones en moneda nacional o
extranjera, recibir depdsitos a plazo en moneda nacional y extranjera, emitir titulos
seriales o0 no, conforme lo establecen las disposiciones legales, contraer otro tipo de
obligaciones, emitir bonos generales a tasas de interés fijo o variable en moneda
nacional o extranjera, realizar otras operaciones que determine la Comision
Nacional de Bancos y Seguros.

Las actividades de las otras compafias son la prestacion de servicios de
almacenaje, tecnologia, intermediacion bursétil y otras funciones de soporte
operativo para las compahias relacionadas.

(2) Resumen de Politicas de Contabilidad Importantes

(a) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
aplicando las tasas de cambio vigentes en la fecha de la transaccion. Las ganancias
y pérdidas por cambios en moneda extranjera resultantes de la liquidacion de tales
transacciones y de la conversion a las tasas de cambio vigente a la fecha de los
estados financieros consolidados, de los activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera son reconocidas en los resultados.

(b) Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Disponibilidades)

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo e inversiones a corto
plazo de gran liquidez, facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, incluyendo: efectivo, depdsitos en el Banco Central de Honduras,
depdsitos en otras Instituciones financieras y depdsitos en bancos del exterior.

(c) Activos Financieros
El Grupo reconoce como activos financieros las disponibilidades, inversiones
financieras, préstamos e intereses a cobrar y cuentas a cobrar.

Activos Financieros a Costo Amortizado

El Banco y la Arrendadora del Grupo miden a costo amortizado algunos activos
financieros si cumplen las dos condiciones siguientes:

- El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son uUnicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

El proceso anterior aplica a las emisiones de Bonos y Letras del Banco Central de
Honduras y del Gobierno de Honduras.

El Grupo aplica para la medicién de las otras inversiones en acciones, el costo de
adquisicion.

Inversiones Financieras a Valor Razonable

Ciertos instrumentos de patrimonio adquiridos (actualmente de dos entidades: VISA
Inc. y Banco Latinoamericano de Exportaciones, S. A. (BLADEX)) estan designados
como inversiones financieras a valor razonable, con cambios en resultados, se
evallan al cierre de cada mes y sus mediciones se reconoceran de acuerdo con el
siguiente tratamiento:

Las fluctuaciones al alza en el valor razonable se reconoceran en resultados dentro
de las cuentas de ganancias por cambios en el valor razonable de activos y pasivos
financieros.

Las fluctuaciones a la baja en el valor razonable, se reconoceran en resultados
dentro de las cuentas de pérdidas por cambios en el valor razonable de activos y
pasivos financieros.

Instrumentos Financieros

Por su naturaleza, las actividades del Banco y la Arrendadora del Grupo estan
relacionadas al uso de instrumentos financieros. Aceptan depositos de clientes
tanto a tasa fija como a tasa variable, a distintos periodos y procuran generar
margenes de rendimiento superiores mediante la inversion de dichos recursos en
activos sélidos.

El Banco y la Arrendadora del Grupo buscan incrementar estos margenes mediante
la estructuracion de los recursos, los arrendamientos financieros y préstamos de
corto plazo a plazos mayores y a tasas superiores, mientras mantengan suficiente
liquidez para cumplir con las obligaciones a las que podrian estar sujetas.

El Banco y la Arrendadora del Grupo también procuran incrementar sus beneficios
mediante la obtencién de margenes superiores mediante la colocacién de
préstamos y arrendamientos a empresas y personas naturales con un rango de
créditos estable. El Banco también asume garantias y otros compromisos como
cartas de crédito, avales y otros.

Inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas son contabilizadas al costo. Si hay dividendos
recibidos y a cobrar, éstos son reconocidos como ingreso en el estado consolidado
de resultado integral. Anualmente es revisado el deterioro de estas inversiones,
mismo que es reconocido como un gasto para constituir o incrementar la provision.

Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y las sumas reportadas netas,
en el estado de situacion financiera consolidado, cuando existe un derecho, exigible
legalmente, para compensar los importes reconocidos y existe la intencion de
liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

(d) Préstamos, Intereses y Comisiones a Cobrar sobre Préstamos
Los préstamos a cobrar se presentan al costo que lo forma el valor del principal del
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préstamo mas intereses devengados, menos las amortizaciones efectuadas y la
provision para préstamos e intereses de dudoso recaudo.

(e) Provisiones para Préstamos e Intereses de Dudoso Recaudo

Las provisiones para préstamos e intereses de dudoso recaudo se constituyen de
acuerdo con los criterios de evaluacion y clasificacion para los préstamos y los
porcentajes minimos de provision requeridos por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros para cada una de las categorias de clasificacion segun la resolucién
No.473/29-04-2015.

El saldo de la provision representa la cantidad que la administracion del Banco, la
Arrendadora, la Administradora de Fondos de Pensiones y la Compafia de Seguros
(en adelante las entidades) consideran suficiente para cubrir las pérdidas esperadas
a las cuales estan expuestas de acuerdo al nivel de riesgo asumido y al grado de
deterioro de las operaciones de crédito incluyendo aquellos créditos otorgados con
recursos provenientes de fideicomisos bajo distintas formas de administracion aun
cuando no estén reflejados en los estados financieros consolidados, cuando la
institucion asuma riesgos sobre los mismos.

Los criterios de clasificacion de los Grandes Deudores Comerciales requieren
suficiente informacién y un continuo seguimiento por la complejidad que suelen
presentar estas operaciones. La evaluacion del riesgo se basara en el andlisis de
una serie de caracteristicas del deudor, asi como de ciertas particularidades de los
diversos tipos de créditos, considerando en su aplicacion el orden de los cuatro (4)
factores de clasificacién siguientes: capacidad de pago, comportamiento histérico
de pago, garantias que respaldan los créditos y entorno econémico.

Los pequefios deudores comerciales y los microcréditos se clasificaran sobre la
base de rangos de morosidad siguiendo las categorias de riesgo.

Los créditos agropecuarios se clasificaran sobre la base de morosidad. El uso de
este tipo de deudor para efectos de clasificacion crediticia solo es permitido por la
Comisidn si la institucion prestamista cumple con los requerimientos de reservas de
los demas tipos de crédito: comerciales y personales. Caso contrario, debera ubicar
los créditos agropecuarios, en las tablas de los otros tipos de crédito y aplicar los
requerimientos de reservas correspondientes.

De acuerdo con la Resolucién No. GE No. 1001/30-09-2015, las instituciones
supervisadas que han otorgado créditos al sector agropecuario, previa identificacion
y evaluacién, debidamente documentados, podran otorgar refinanciamientos a los
deudores de los créditos agropecuarios afectados o susceptibles de afectacion por
el fendmeno natural conocido como "El Nifio", para el mantenimiento y/o para la
renovacion de siembra; de tal manera que permita asegurar un flujo de efectivo para
hacer frente a sus obligaciones crediticias de principal, intereses, y obtencion de
recursos financieros adicionales, de conformidad a los planes de pago aprobados
en el momento del refinanciamiento.

Las instituciones supervisadas contaran con un plazo contado a partir de la entrada
en vigencia de la Resolucion indicada en el parrafo anterior hasta el 31 de marzo de
2016, para identificar, evaluar y seleccionar a los clientes de la cartera agropecuaria
a quienes se les otorgara el refinanciamiento.

Las operaciones de crédito agropecuario refinanciadas conservaran hasta el 30 de
septiembre de 2017, la categoria de riesgo Il, independientemente del niumero de
refinanciamientos que el cliente haya sido objeto previamente. Transcurrido el
periodo sefalado, el crédito sera clasificado segun la calificacion que le
corresponda de conformidad a los criterios establecidos en la Norma de Evaluacién
y Clasificacion de la Cartera Crediticia vigentes.

Si un Grande o un Pequefio Deudor Comercial, o un deudor del segmento de
Crédito Agropecuario mantiene mas de un crédito y al menos uno de ellos cuenta
con garantia hipotecaria sobre bien inmueble, garantia sobre depdsitos pignorados
en la misma institucion o contra garantias emitidas por instituciones financieras de
primer orden (también este es el caso para un microcrédito que mantiene mas de un
crédito y al menos uno de ellos cuenta con este tipo de garantia), todos los créditos
quedaran clasificados segun el mayor atraso registrado y aplicaran lo dispuesto en
el numeral 1.1.4 (cuando se trate de Grande Deudor Comercial), el numeral 1.2.2
(Pequefio Deudor Comercial), o el numeral 1.4.2 (Crédito Agropecuario),
respectivamente, de la resolucién No.473/29-04-2015, segun el tipo de garantia,
siempre y cuando el valor de las garantias netas de descuento cubra el cien por

ciento (100%) como minimo de todas las obligaciones pendientes. Si el valor neto
de las garantias hipotecarias excede el 50% de las garantias, se utilizara este tipo
de garantia, junto con las categorias y porcentajes de reservas correspondientes
para efectos de aplicar reservas a todas las obligaciones.

En el caso que no se logre cubrir el cien por ciento (100%) de las obligaciones antes
mencionadas, las operaciones crediticias se clasificaran de acuerdo con su tipo de
garantia. Para aplicar lo anterior y garantizar la debida transparencia ante el cliente,
en la estructuracién de las operaciones y la constitucion legal de dichas garantias,
debera estar pactado expresamente por las partes y aceptado formalmente por el
cliente, que las garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles, garantias sobre
depositos pignorados en la misma institucién o contra garantias emitidas por
instituciones financieras de primer orden podran ser utilizadas para garantizar a su
vez las operaciones con otras garantias.

En caso de existir garantias hipotecarias sobre un microcrédito se aplicara lo
dispuesto en el numeral 1.6 de la resolucion No.473/29-04-2015.

La Resolucion GES No.014 de 9 de enero de 2017, aprueba los siguientes
mecanismos temporales de alivio en apoyo a los deudores, cuyos ingresos
nominales sean iguales o inferiores a dos (2) salarios minimos, correspondientes al
valor mas alto de las ramas de actividad econémica, segun la tabla de salarios
minimos emitida por la Secretaria de Estado en los Despachos de Trabajo y
Seguridad Social, vigente para el afio 2016:

a. Previa identificacion y evaluacién, podran otorgar refinanciamientos o
readecuaciones a los deudores cuyos ingresos nominales sean iguales o inferiores
a dos (2) salarios minimos, correspondientes al valor mas alto de las ramas de
actividad econdmica vigente para el afio 2016, y que se encuentren clasificados
adversamente, es decir, que registren una Categoria de Riesgo lll y IV en la
institucion, o que sin estarlo presenten problemas para hacerle frente al pago de sus
obligaciones, como ser clientes que solo efectian pago minimo de tarjetas de
crédito o realizan abonos superiores al pago minimo pero que no represente mas
del 30% de la obligacion total. Dicha refinanciacion o readecuacion debera hacerse
en condiciones favorables para el cliente respecto al plazo y tasa de interés, de tal
manera que la institucion asegure la recuperacion del mismo de conformidad a los
planes de pago aprobados en el momento del refinanciamiento, para lo cual se
debera evaluar la capacidad de pago del cliente.

b. Las instituciones podran aplicar este mecanismo de alivio temporal a los créditos
que se encuentren clasificados en categorias de riesgo adversas, es decir, en
Categorias de Riesgo Il y IV, los cuales, una vez refinanciados o readecuados
podran ser clasificados a Categoria Il.

De conformidad a lo sefialado en la Resolucion, se podran aplicar estos
mecanismos de alivio, a aquellos clientes que estando clasificados en Categoria de
Riesgo | y I, manifiesten tener problemas para hacerle frente a sus obligaciones,
como ser clientes de tarjetas crédito que durante seis (6) meses consecutivos u
ocho (8) meses alternos solo haya efectuado abonos menores, iguales o superiores
al pago minimo pero que no represente mas del 30% de la obligacion total, el
Emisor de Tarjeta de Crédito debera informar al Tarjeta-Habiente que puede
someterse a los presentes mecanismos temporales de alivio, lo anterior a efecto de
evitar un deterioro en su Categoria de Riesgo. Debiendo hacer un analisis del nivel
de endeudamiento de estos clientes y refinanciarlos o readecuarlos segun su
capacidad de pago. Estos créditos podran ser clasificados en Categoria de
Riesgo I.

Estos mecanismos podran ser aplicados por las Instituciones Supervisadas hasta el
30 de junio de 2017. Una vez aplicado el mecanismo de alivio, si el prestatario
incumple el plan de pago del refinanciamiento o readecuacion otorgado, la
institucién supervisada debera reclasificar el crédito conforme a los criterios
sefialados en las normas vigentes emitidas por la Comision en materia de
evaluacion y clasificacién de la cartera crediticia. Los mecanismos de alivio
sefialados en la presente Resolucion, solo podra beneficiar al cliente en una sola
ocasion dentro de una misma institucion supervisada.

La aplicacion de los mecanismos de alivio sefialados en la presente Resolucion no
implicara para las Instituciones una disminucion o liberalizacion de las reservas ya
constituidas por los créditos que sean beneficiados con dichos mecanismos.
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Mediante Resolucion GES No.1019 del 6 de diciembre de 2017, la Comision
resolvié aprobar los siguientes mecanismos temporales de alivio en apoyo a los
deudores que han sido directa o indirectamente afectados por las acciones violentas
y disturbios que se presentaron, con relacion al proceso de elecciones generales
celebradas en el pais el 26 de noviembre de 2017 de la siguiente forma:

Previa identificacion y evaluacion, se podran readecuar o refinanciar las
obligaciones crediticias a los deudores directa o indirectamente afectados o
susceptibles de afectacion u otorgarles un nuevo crédito, segun sea el caso; de tal
manera, que permita asegurar un flujo de recursos para hacer frente a dichas
obligaciones crediticias; estas nuevas condiciones deberan estar de conformidad a
los planes de pago aprobados por las instituciones financieras, fundamentados en
los flujos futuros que generara el negocio.

Las operaciones crediticias readecuadas o refinanciadas, conservaran por un plazo
de doce (12) meses a partir de la fecha de desembolso, la misma categoria de
riesgo y registro contable que tenian al 30 de noviembre de 2017. Una vez
transcurrido este plazo, los créditos deberan ser clasificados en la categoria que le
corresponde por su comportamiento de pago, de acuerdo a los criterios
establecidos en las Normas para la Evaluacion y Clasificacion de Cartera Crediticia
segun Resolucion No.473/29-04-2015.

Una vez aplicado el mecanismo de alivio, si el prestatario incumple las condiciones
establecidas en el plan de pago de la readecuacion o refinanciamiento otorgado, se
debera reclasificar el crédito conforme a los criterios sefialados en las normas
vigentes emitidas por la Comision en materia de evaluacion y clasificacién de la
cartera crediticia. Los mecanismos de alivio sefialados en la presente Resolucion
solo podran beneficiar al cliente en una sola ocasiéon dentro de una misma
institucion supervisada.

La aplicacion de los mecanismos de alivio sefialados en la presente Resolucion no
implicara para las Instituciones Supervisadas una disminucion o liberalizacién de las
reservas ya constituidas por los créditos que sean beneficiados con dichos
mecanismos.

Los intereses devengados y no pagados a la fecha del refinanciamiento podran ser
capitalizados al préstamo readecuado o refinanciado y registrarse en la cuenta de
Intereses Capitalizados. Posteriormente, registrarse como ingreso conforme sean
cobrados efectivamente, en proporcion al pago, debiendo mantener el control
respectivo por cada operacion.

Las solicitudes presentadas por los deudores afectados tendran como fecha
maxima para ser resueltas por las Instituciones hasta el 30 de abril de 2018.

Estas operaciones se identifican con el codigo de "Créditos Especiales”, con la letra
"H: Alivio de Deuda Acciones Violentas".

Los créditos de consumo y los de vivienda se clasificaran sobre la base de
morosidad en el pago de las cuotas de amortizacion de la deuda, aplicando los
criterios de clasificacién de la mora.

En el caso de que un deudor de consumo cuente con garantia sobre depodsitos
pignorados en la misma institucion, para las categorias | y Il, los porcentajes de
reserva seran de cero por ciento (0%), siempre y cuando el valor de las garantias
netas de descuento cubra el cien por ciento (100%) como minimo de todas las
obligaciones de consumo pendientes. Si un deudor mantiene mas de un crédito de
consumo, todos ellos quedaran clasificados segun el mayor atraso registrado. En el
caso que los créditos de consumo cuenten con garantia hipotecaria, para efecto de
constitucion de reservas, se aplicaran los porcentajes sefialados en el numeral 2.1.4
de la resolucion No.473/29-04-2015.

En el caso de que un deudor de vivienda cuente con garantia sobre depositos
pignorados en la misma institucion, para la Categoria I-B, el porcentaje de reserva
sera de cero por ciento (0%), siempre y cuando el valor de la garantia neta de
descuento cubra el cien por ciento (100%) como minimo de todas las obligaciones
de vivienda pendientes. En el caso que no se logre cubrir el 100% de las
obligaciones, las operaciones crediticias se clasificaran como Garantia Hipotecaria
solamente. Para la clasificacion de los créditos de vivienda, debe considerarse la
fecha de la cuota en mora mas antigua. Si un deudor mantiene mas de un crédito

para vivienda, todos ellos quedaran clasificados segun el mayor atraso registrado.
En caso de que el deudor tenga varios créditos de distinto tipo en la misma
institucion, su clasificacion sera la correspondiente a la categoria de mayor riesgo,
conforme al procedimiento descrito en el numeral 3 de la resolucion
No.473/29-04-2015.

En caso de que el deudor tenga créditos en dos 0 mas instituciones supervisadas,
este sera reclasificado conforme los criterios establecidos en el numeral 4 de la
resolucion No.473/29-04-2015 “Alineamiento del Deudor” que establece lo
siguiente:

“En caso de que el deudor tenga créditos en dos 0 mas instituciones supervisadas,
éste sera reclasificado con una categoria de diferencia con respecto a la categoria
de mayor riesgo que le haya sido asignada por cualquiera de las instituciones. Lo
anterior aplica cuando las obligaciones clasificadas con la categoria de mayor riesgo
representen como minimo el veinte por ciento (20%) del endeudamiento total. La
categoria adquirida por el deudor se denominara "reclasificacion por alineamiento”
y sera empleada para calcular las reservas de todas las operaciones del deudor en
la institucion supervisada, de conformidad a los porcentajes de reservas de cada
uno de los tipos de crédito segun corresponda. La institucion supervisada que
ejecute el alineamiento mensual debe considerar la clasificacion del deudor en base
a la ultima informacién disponible en el Informe Confidencial del Deudor. Asimismo,
debera reportar la clasificacion sin alineamiento en el campo asignado para tal
efecto en la informacion que presente a la Comision, quien establecera la fecha de
aplicacion de este numeral.”

En el caso de las aceptaciones, garantias bancarias, avales, endosos o cartas de
crédito no vencidas, los porcentajes de reservas se aplicaran sobre el cincuenta por
ciento (50%) de su valor contabilizado.

Las entidades pueden aumentar los porcentajes de reservas requeridos, si
considera que el riesgo de pérdida asumido es mayor al determinado en las normas
emitidas por la Comision.

Constituciéon de Reservas y Castigo contable sobre el Saldo de Créditos
en Mora

Constitucién de Reservas

Las entidades constituyen una reserva del 100% sobre el saldo de la deuda al
cumplirse dos (2) afios de mora para Grandes, Pequefios Deudores Comerciales y
créditos agricolas con garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles, y vivienda; en
caso de microcréditos y créditos de consumo con garantia hipotecaria sobre bienes
inmuebles sera de un afio. Para proceder al castigo contable de los créditos a partes
relacionadas, las entidades deberan solicitar previamente la autorizacion de la
Comisién.

Clasificacion de créditos Refinanciados y Readecuados

En caso de haber créditos refinanciados o readecuados, estos deberan de ser
clasificados conforme los criterios establecidos en el numeral 7.1 de la resolucion
No0.473/29-04-2015; donde se establece una diferencia entre créditos refinanciados
y readecuados, y ademas se definen las pautas para no considerar un crédito como
refinanciado para clientes con buen comportamiento crediticio y aquellos clientes
que no presentan discrepancias entre el programa de pagos del crédito y las
disponibilidades financieras del deudor evidenciando capacidad de pago.

De acuerdo con la Resolucién GES No.891 de 23 de octubre de 2017, se reforma
los articulos 11, 15 y 47 de la Norma sobre Gestion de Riesgo Crediticio en los
numerales en lo siguiente: Microcréditos: 1.3.1 Definicion. Es todo crédito concedido
a un prestatario, sea persona natural, juridica o un grupo de prestatarios, destinado
a financiar actividades en pequefa escala, tales como: Produccion,
comercializacion, servicios, por medio de metodologias de crédito especificas.
Algunas caracteristicas para identificar estos créditos son las siguientes: a) Opera
en el sector informal de la economia, b) El endeudamiento total en las instituciones
financieras sujetas a estas Normas, no debe exceder al equivalente en lempiras de
US$30,000.00. Este monto podra ampliarse con lineas de crédito adicionales con
actividades de naturaleza ciclica, hasta por el equivalente de US$3,000.00, y, cuyo
plazo de vigencia de este ultimo financiamiento no deberd exceder de dos (2)
meses. La fuente principal de pago lo constituye el producto de las ventas e
ingresos generados por dichas actividades que se financian, y, no por un ingreso
estable.
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Arrendamientos Financieros

Definicion. Son aquellas mediante los cuales las instituciones supervisadas,
actuando en calidad de arrendadoras, se obligan a adquirir determinados activos
muebles o inmuebles conforme a las especificaciones indicadas por el arrendatario,
para conceder su uso, goce o explotacion econémica a otra persona natural o
juridica, por un plazo determinado y a cambio del pago de una cantidad de dinero
que incluye amortizacion del costo de adquisicion, intereses, comisiones y recargos
previstos, documentado en un contrato a cuyo vencimiento, el arrendador otorga al
arrendatario, la posibilidad de ejercer una de varias opciones alternativas con
respecto a los activos arrendados, por un precio residual libremente acordado entre
las partes. El arrendamiento se clasificara financiero cuando transfiera
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo.

Categorias de Clasificacion y Criterios para la Constitucién de Reservas:

La clasificacion sera del 100% y para determinar las reservas para estos deudores
se aplican los porcentajes de reservas sobre el monto adeudado, siguiendo las
categorias de clasificacién descritas en las Tablas 5A, 5B y 6. Los créditos de
consumo, cuyo plan de amortizaciéon se haya pactado con pagos periddicos en
plazos mayores o igual a treinta (30) dias, seran clasificados de acuerdo a las
categorias de la tabla siguiente:

Tabla 5A

Reservas
Reservas para Créditos
con Otras con Garantias

Categoria Créditos Dias de Mora Garantias Reciprocas
I Buenos Hasta 30 1% 0%
Il Especialmente
Mencionados De 31 a 60 dias 5% 0%
M Bajo Norma De 61 a 90 dias 25% 25%
\Y, Dudosa
Recuperacion De 91 a 120 dias 60% 60%
\Y Pérdida Mas de 120 dias 100% 100%

Los créditos de consumo otorgados mediante Tarjetas de Crédito seran clasificados
y provisionados de acuerdo a la tabla siguiente:

Tabla 5B
Categoria Créditos Dias de Mora Reservas
[A Buenos Hasta 7 dias 0.5%
IB Buenos De 8 a 30 dias 1%
Il Especialmente Mencionados  De 31 a 60 dias 5.25%
M Bajo Norma De 61 a 90 dias 25%
IVA Dudosa Recuperacion De 91 a 120 dias 60%
IVB Dudosa Recuperacion De 121 a 180 dias 80%
\Y Pérdida Mas de 180 dias 100%

Los créditos de consumo, cuyo plan de amortizacién se haya pactado con pagos
periddicos en plazos menores a treinta (30) dias, seran clasificados de acuerdo a las
categorias de la tabla siguiente:

Tabla 6
Categoria Créditos Dias de Mora Reservas
I Buenos Hasta 8 1%
Il Especialmente Mencionados  De 9 a 30 dias 5%
M Bajo Norma De 31 a 60 dias 25%
IVA Dudosa Recuperacién De 61 a 120 dias 60%
\Y Pérdida Mas de 120 dias 100%

Aplicacion de Garantias Reciprocas

Para los créditos que tengan garantias reciprocas emitidas por las sociedades
administradoras de fondos de garantias reciprocas (establecidas en el Articulo 2,
inciso 1) del Decreto No. 205-2011, Ley del Sistema de Fondos de Garantia
Reciproca para la Promocion de las MIPYMES, Vivienda Social y Educacion
Técnica-Profesional), deberan constituirse al menos las reservas correspondientes
a la categoria | segun el tipo de crédito en la fecha de otorgamiento; y, en caso de
incumplimiento de pago del deudor, se aplicara lo siguiente:

1. Si el fondo de garantia cubre cuotas de préstamo, se constituiran las reservas
segun lo establecido en la Normativa para la Evaluacion y Clasificacién de la Cartera
Crediticia segun resolucion No.473/29-04-2015, a partir de la fecha en que se agoto
dicha cobertura, segun la morosidad del crédito.

Si después de 90 dias de haberse agotado la garantia ésta no se hubiera cobrado,
se aplicara al crédito la categoria y reservas segun morosidad.

2. Si el fondo se basa en cobertura de saldo del crédito, por el monto garantizado
s0lo se constituira al menos las reservas equivalentes a la categoria | segun el tipo
de crédito, durante los primeros 180 dias de mora. Posterior a ello, se aplicara la
categoria y reservas que corresponde a los dias de mora.

Por la parte del crédito no cubierta con garantia reciproca, se crearan las reservas
para crédito, segun lo establecido en la Normativa para la Evaluacién y Clasificacion
de la Cartera Crediticia segun resolucion No.473/29-04-2015.

Reconocimiento de los Efectos de los Cambios en la Clasificacion de la
Cartera Crediticia:

El efecto de los cambios de categoria de clasificacion de la cartera crediticia, para la
constitucién de la provision para pérdidas en la cartera crediticia, se registra en el
estado de resultado integral del ario.

(f) Reserva para Contingencias

La reserva para contingencias fue creada para responder a cualesquiera
contingencias o eventualidad que pudiera ocurrir, estas reservas también son
creadas por requerimiento del regulador (la Comision).

(g) Intereses Cobrados por Adelantado
Los intereses cobrados por adelantado sobre documentos descontados se difieren
y se registran como ingresos la parte devengada mensualmente.

(h) Inmuebles, Mobiliario y Equipo
Los inmuebles, mobiliario y equipo del Grupo se registran al costo de adquisicion
excepto por la reevaluacion de algunos inmuebles.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni
alargan la vida util restante, se cargan como gastos a medida que se efecttan.

Las utilidades o pérdidas por venta o retiros de activos son reconocidas en
resultados.

(i) Depreciacion y Amortizacion

El Grupo utiliza el método de linea recta para registrar la depreciacion y
amortizacion, aplicando tasas de acuerdo con la vida util, permitidas por las
autoridades fiscales.

La vida util de los activos es la siguiente:

Anos
Edificios 40
Instalaciones 10
Mobiliario y equipo de5a10
Equipo de cémputo 5
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(j) Activos Mantenidos para la Venta

Acuerdo con la resolucién No.180/06-02-2012, de la Comision, los bienes muebles
e inmuebles que el Grupo recibe por dacién en pago o por adjudicacion en remate
judicial, se registran en libros al valor menor de los siguientes conceptos: a) al valor
acordado con el deudor en la dacién en pago, b) al valor del avalto practicado por
un profesional inscrito en el Registro de Evaluadores de la Comision neto de los
descuentos establecidos por el ente regulador, ¢) al valor consignado en el remate
judicial y d) al 60% del saldo de capital del crédito. Al valor obtenido mediante el
procedimiento sefialado se le podran agregar los gastos incurridos para asumir la
propiedad del bien.

Si durante los dos afios subsiguientes a la fecha de adquisicion de los activos, estos
no son vendidos, deberan ser amortizados en un tercio (1/3) anual de su valor
contable.

La utilidad o pérdida en venta de activos eventuales al contado se reconoce en
resultados en el momento de la venta. Toda utilidad producida por ventas
financiadas se difiere y el ingreso se reconoce en resultados en la medida en que se
recupera el préstamo. En caso de que la transaccion origine una pérdida, la misma
se reconoce al momento de la venta en el estado de utilidad.

En el caso de la utilidad generada por la venta de activos eventuales financiados, de
acuerdo a las disposiciones contables establecidas por la Comision, el saldo por
realizar se mantendra como un componente del Patrimonio Restringido. Los
cambios en el saldo de las cuentas del Patrimonio Restringido que son sujetos de
trasladarse al resultado se mostraran como ajustes a la utilidad neta en el estado de
resultado integral.

(k) Ingresos y Gastos por Intereses

Los intereses sobre préstamos e inversiones se reconocen como ingresos a medida
que se devengan. El Grupo tiene como politica no registrar ingresos por intereses
sobre los préstamos que tienen una mora de tres meses.

Los intereses sobre préstamos no reconocidos como ingresos, se registran en
cuentas de orden y solamente se reconocen como ingresos cuando son
efectivamente cobrados.

Los intereses que se derivan de los demas préstamos refinanciados, se reconocen
como ingreso cuando los clientes los pagan.

El gasto por intereses se registra en el estado de resultado integral sobre la base de
acumulacion.

(1) Superavit de Capital, por Exceso del Valor Nominal de las Acciones

Este superavit es producto de la venta de acciones de Inversiones Atlantida, S.A. y
Banco Atlantida, S. A., por un precio mayor al nominal, solo puede utilizarse por
autorizacion de la Asamblea de Accionistas.

(m) Ingresos por Comisiones y otros Servicios

Los ingresos por comisiones y otros servicios provenientes del manejo de cuentas,
recaudaciones fiscales, giros y transferencias, garantias y avales, compra venta de
divisas, cobranzas por cuenta ajena, fideicomisos y administraciones, cartas de
crédito y otros, son reconocidos en el momento de la transaccion.

Las comisiones sobre cartas de crédito y garantias bancarias, se reconocen como
ingreso durante la vigencia de las mismas.

(n) Contratos de Arrendamiento

Los contratos de arrendamiento firmados como arrendador por la Arrendadora del
Grupo hasta el 31 de diciembre de 2014 (antes de la fecha de transicion NIIF), se
registran basandose en los conceptos juridicos y normas fiscales vigentes en el
pais, con el valor del bien arrendado como activo el cual es sujeto de depreciacion
acelerada en el plazo del contrato, segun lo establece la autoridad fiscal en
resolucion DGT-262-C-SG de fecha 15 de marzo de 1985, misma que continta
vigente; el valor del contrato para efecto exclusivo de control se contabiliza en
cuentas de orden. De acuerdo al plan aprobado por el ente regulador el agotamiento

natural de estos contratos finaliza en el afio 2019, por consiguiente, este registro
contable especial se mantendra hasta la fecha antes indicada. Lo anterior fue
autorizado por la Comision Nacional de Bancos y Seguros mediante Resolucién
N0.463/29-04-2015.

Los contratos de arrendamiento financiero firmados como Arrendador por la
Arrendadora del Grupo a partir del 2 de enero de 2015 son registrados de acuerdo
a los criterios establecidos en la NIC 17 Arrendamientos Financieros y el Marco
Contable de la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros, con el valor del bien
arrendado como cuenta por cobrar, la cual disminuye en la medida que se reciben
los pagos desde el punto de vista financiero; desde el punto de vista fiscal el valor
del bien arrendado es sujeto de depreciacion acelerada en el plazo del contrato, de
acuerdo a la resolucion emitida por la autoridad fiscal mencionada en el parrafo
anterior, por lo que la Financiera, realiza conciliaciéon de impuestos entre lo fiscal y
financiero, tal como lo establece el Decreto No.189-2004, articulo 9 Ley sobre
Normas de Contabilidad y Auditoria.

Ingresos por Arrendamiento

Los ingresos provenientes de los contratos de arrendamiento firmados hasta el 31
de diciembre de 2017, se contindan reconociendo en el estado de resultados como
rentas, sin existir separacion de capital e intereses, tal como se ha venido realizando
hasta antes de la aplicacion de NIIF y en base a los conceptos juridicos y fiscales
vigentes en el pais, la continuacion de este registro ha sido autorizado por el ente
regulador en Resolucion No0.463/29-04-2015 vy finalizara en el 2019 hasta el
agotamiento natural de estos contratos.

Las rentas se reconocen como ingresos a medida que se devengan y son gravadas
con el 15% de impuesto sobre ventas segun lo establece el articulo 15, inciso d) de
la Ley de Impuesto sobre Ventas.

Para los contratos firmados hasta el 31 de diciembre de 2014, la Arrendadora del
Grupo tiene como politica que al entrar los mismos en condicion de mora, registra
los ingresos por rentas hasta 90 dias, superior a este periodo, suspende el registro
de las rentas subsiguientes y las reconoce en el ingreso hasta que se recupera su
importe.

Para efectos financieros, los ingresos generados por los contratos de arrendamiento
financiero firmados a partir del 2 de enero de 2015, se reconocen en el estado de
resultados de acuerdo a los criterios establecidos por la NIC 17 Arrendamientos
Financieros, como intereses en base a costo amortizado considerando las
comisiones o gastos de cierre al inicio de los mismos y se registran en la medida que
se devengan.

Para efectos fiscales los contratos firmados a partir de la fecha mencionada en el
parrafo anterior, generan rentas que son gravadas con el 15% de impuesto sobre
ventas segun lo establece el articulo 15, inciso d) de la Ley de Impuesto sobre
Ventas, pero a lo interno de su registro y para presentacion financiera, la
Arrendadora del Grupo separa dicha renta en capital e intereses, estos ultimos y en
base a costo amortizado son los que registra como ingresos seguin devengo en el
estado de resultados.

Para los contratos de arrendamiento financiero, firmados a partir del 2 de enero de
2015, registrados en base a los criterios establecidos en la NIC 17 y en base a la
Resolucién SB No. 940/16-09-2015 de la Comision Nacional de Bancos y Seguros,
la Arrendadora del Grupo tiene como politica la de no reconocer los ingresos
financieros de los contratos con mora mayor a 90 dias y los ingresos por intereses
reconocidos los considera como no recibidos por lo que procede a reservarlos en
un 100% o en su defecto los reversa de cuentas de ingresos y los registra en
suspenso en cuentas de orden, los cuales son reconocidos hasta que estos son
efectivamente cobrados.

Para los contratos de arrendamiento firmados a partir del 2 de enero de 2015, y que
presenten condicion avanzada de mora, la Administracion de la Arrendadora del
Grupo realiza un andlisis de la situacion financiera del cliente, del periodo de no
pago y del tipo de equipo arrendado, de existir indicios de probable perdida, la
Arrendadora del Grupo procede a crear la estimacion por deterioro del capital
vencido de las rentas transcurridas.
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La Comision Nacional de Bancos y Seguros segun circular No. 029/2017 que
contiene la Resolucion GES No. 891/23-10-2017, reformé las Normas para la
Evaluacion y Clasificacion de la Cartera Crediticia, agregando el numeral 1.7 donde
se establecen los criterios de clasificacién para los Arrendamientos Financieros. Al
respecto, La Arrendadora del Grupo en fecha 2 de noviembre de 2017 envi6 nota a
la Comisién, exponiendo los criterios que de acuerdo a su experiencia y a la
naturaleza de los Arrendamientos Financieros, deben ser considerados para la
clasificacion y constitucion de las estimaciones para este tipo de operaciones y
ofrecid crear una reserva general para la cartera de arrendamiento a mas tardar el
31 de diciembre de 2017, lo cual se cumplio; al respecto la Arrendadora del Grupo
solicitd le aprueben el plan de adecuacién que basicamente establece crear la
totalidad de las reservas en un plazo de tres (3) afios, es decir, un tercio (1/3) de la
reserva requerida al cierre del afio 2018 y asi sucesivamente hasta completar el
100% a diciembre de 2020; al cierre de diciembre de 2017, La Arrendadora del
Grupo no incurre en incumplimiento a la referida normativa, ya que la Comision esta
en proceso de andlisis a lo argumentado por La Arrendadora del Grupo en la nota
antes mencionada.

(o) Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras son registradas inicialmente al costo que corresponde
al valor razonable de la contra prestacion recibida, posteriormente son reconocidas
al costo amortizado.

(p) Provisiones

Las provisiones son reconocidas por el Grupo sobre la base de una obligacion legal
o implicita que surge de un suceso pasado, si es probable que haya un flujo de
salida de recursos y el importe puede ser estimado de forma razonable.

(q) Planes de Beneficios Diversos
El Grupo mantiene como parte de los beneficios para sus empleados,
bonificaciones entre las que figuran:

- Plan de asistencias médico hospitalario, reconocido como gasto al incurrirse en su
costo.

- Plan de retiro, el cual es un plan de contribuciones definidas por el cual el Grupo,
mensualmente y de acuerdo a las reglas establecidas, hace aportes a las cuentas
individuales de sus empleados permanentes en funcion de sus sueldos.

- Bono de vacaciones, bono especial, bono matrimonial y gastos de educacién
(becas) y otros que son reconocidos como gastos una vez se incurren en ellos.

- Seguro médico hospitalario y seguro de vida que se reconocen como gastos
conforme se incurren.

- También a los empleados se les brindan tasas preferenciales y exoneracién de
comisiones para productos que el Grupo ofrece.

Pasivo Laboral

La provisién correspondiente al pasivo laboral de los empleados permanentes de
Banco Atlantida, S. A. y Arrendamiento y Créditos Atlantida, S. A. es determinada de
acuerdo a lo establecido en el Cadigo de Trabajo vigente en el pais, y se registra a
partir del afio 2009, en un monto anual equivalente al 5% del pasivo total hasta
completar el reconocimiento total del mismo en el afio 2028, de acuerdo con la
resolucion No.1378/08-09-2009, emitida por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros. Para el resto de las compaiias, el pasivo laboral es determinado de
acuerdo a lo establecido en el Codigo de Trabajo vigente en el pais. Dicho pasivo
es depositado en la Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S. A., en el
caso de la Arrendadora esta depositado en Banco Atlantida, S.A. y en el caso de
esta Ultima, el pasivo estd invertido en instrumentos emitidos por el Banco Central
de Honduras.

(r) Activos Intangibles

Las licencias de uso de software y programas de computadora, son capitalizadas
sobre la base del costo incurrido para adquirirlas mas las erogaciones efectuadas
para ponerlas en funcionamiento. Los costos de las licencias son amortizados
sobre la base del periodo de vigencia de los mismos, mientras que los programas
de computadora, son amortizados entre 5 y 15 afos.

(s) Impuesto sobre la Renta Diferido
Los impuestos diferidos son reconocidos por el Banco y la Arrendadora del Grupo,

conforme lo ha requerido la Comision, utilizando el método del balance,
generandose sobre las diferencias temporales, y que resultan entre el importe en
libros de los activos y pasivos a efectos contables y los importes a efectos fiscales.

El gasto o ingreso que se derive del reconocimiento de un impuesto sobre renta
diferido, se contabiliza en el estado consolidado de resultado integral o neto de las
partidas del patrimonio restringido cuando son estas las que generan estas
diferencias temporales, para posteriormente reconocerlas en el estado consolidado
de resultado integral junto con las ganancias o pérdidas diferidas.

Los activos por impuesto diferidos son reconocidos si es probable que se dispondra
de ganancias fiscales futuras contra las cuales debitar las diferencias temporales.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos a pagar o
cobrar en afios futuros y se mide a las tasas de impuesto que se esperan se
apliquen a las diferencias temporales cuando se reversan, con base en la
legislacion vigente en la fecha del estado de situacion financiera consolidada.

(t) Impuesto sobre la Renta Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es reconocido por el Grupo en atencién a lo
dispuesto en el Cédigo Tributario, la Ley de Instituciones Financieras, la Ley de
Instituciones de Seguros y Reaseguros y demas leyes y normas difundidas por las
autoridades competentes.

(u) Reconocimiento de gastos
Los gastos por intereses sobre los depositos, titulos emitidos, préstamos recibidos y
otras obligaciones se reconocen sobre la base de acumulacion.

(v) Dividendos sobre las Acciones Ordinarias
Los dividendos que se decretan como pagaderos a los accionistas, se contabilizan
en el pasivo cuando son aprobados por la Asamblea General de Accionistas.

Si dicha asamblea ocurre antes de la emision de estos estados financieros
consolidados, la declaratoria de dividendos se revela en la nota de eventos
subsecuentes.

(w) Operaciones derivadas de contratos de seguros
Las principales normas utilizadas por Seguros Atlantida, S.A. (la Compaifiia) para
registrar las operaciones derivadas de los contratos de seguros se detallan asi:

Primas no Ganadas (Reservas Riesgos en Curso)

La Compariia utiliza el método de diferir el 80% de la prima retenida neta no
devengada de las polizas de seguro colectivo de vida y vida individual temporal a un
afio y para todos los riesgos, excepto la prima de seguros de vida individual de largo
plazo, transporte, fianzas y seguro agricola vigentes, a la fecha de calculo.

Para determinar la prima no devengada utiliza el método proporcional, distribuyendo
la prima uniformemente durante la cobertura del riesgo. El calculo se efectia de
acuerdo al método denominado de base semimensual o de los 24 avos, para los
seguros anuales.

El calculo de las reservas de los seguros de transporte, agricola y fianzas se hacen
con base al método de los 24 avos, reservando el 50% de las primas netas
retenidas que se encuentran vigentes.

La prima retenida neta no devengada de las pdlizas vigentes, se obtiene aplicando
a la facturacion vigente de cada mes, las fracciones de 24 avos que correspondan.

Provisiones para Beneficios Futuros de Poélizas (Reservas Matematicas)

Los beneficios futuros de las podlizas vigentes a largo plazo del ramo de vida
individual, se calculan de acuerdo con las tablas actuariales aprobadas por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros y el Reglamento sobre Constitucion de
Reservas Técnicas emitido también por la Comision.

Gasto por Comisiones
La Compainia utiliza el método de contabilizar como gastos del afio, el total de las
comisiones incurridas sobre las pélizas de seguro emitidas en el mismo periodo.
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Estimacion de Siniestros

La administracion de la Compaiiia registra el gasto por los reclamos recibidos sobre
las polizas de seguro y la correspondiente reserva para siniestros pendientes de
liquidacién.

La Compariia registra los ingresos por siniestros recuperados por el reaseguro
cedido, cuando reconoce el gasto por los reclamos recibidos.

Reserva para Siniestros Ocurridos y no Reportados

La Compaiiia constituye la reserva para siniestros ocurridos y no reportados,
equivalente a un porcentaje aplicado sobre el total de siniestros retenidos del afo.
Este porcentaje correspondera al promedio ponderado que representen en los
ultimos tres afos, los siniestros ocurridos y no reportados respecto a los siniestros
netos retenidos de cada uno de esos afios. Esta reserva no sera acumulativa.

Reaseguro Cedido

Las primas por contratos de reaseguro cedido se registran como gastos, cuando las
polizas de seguro se suscriben.

Las condiciones convenidas en los contratos de reaseguro no liberan a la Compariia
de su obligacién primaria respecto al asegurado.

Salvamentos y Subrogaciones

La Compafia registra los salvamentos y subrogaciones documentadas inicialmente
en otros activos y créditos diferidos y los reconoce como ingresos por salvamento y
recuperaciones cuando se venden los salvamentos y cobran las subrogaciones,
respectivamente.

Reservas de Prevision

La Compafiia incrementa esta reserva por ramos con el importe que resulte al
aplicar un 3% y un 1% de las primas retenidas del afio, para seguros de dafos
(incluyendo fianzas y accidentes y enfermedades) y de vida, respectivamente. Esta
reserva es acumulativa y sélo podra afectarse cuando la siniestralidad retenida de
uno o varios ramos sea superior a un 70%. Se entiende por siniestralidad retenida
la razén entre el costo de siniestros netos sobre la prima retenida neta devengada.
Asimismo, sélo podra dejar de incrementarse cuando sea equivalente a 0.5 vez la
reserva de riesgo en curso de la Compariia.

Reserva para Riesgos Catastréficos

La administracion de la Compafiia ha constituido una reserva catastréfica que cubre
las retenciones maximas de los contratos de reaseguro catastrofico de incendio y
lineas aliadas.

(x) Provisién para Primas Pendientes de Cobro

La provisién para primas pendientes de cobro se constituye de acuerdo con lo
requerido por la Comision en la resolucion No.846/04-06-2012, del 4 de junio de
2012, que establece que la provisiéon debera constituirse con diferentes porcentajes
basado en el analisis de antigliedad de saldos de primas a cobrar.

Es entendido que en caso de mora de uno 0 mas pagos fraccionados, la reserva
debera constituirse sobre el saldo total de la prima pendiente de cobro.

La resolucion 846/04-06-2012, también requiere que para el calculo de la provision
se excluyan los saldos negativos por inconsistencias y/o errores de registro, y que el
calculo de la provision para primas pendientes de cobro de los endosos “A” (por
aumento de primas) se efectue a partir de la fecha efectiva de inicio de vigencia de
los mismos hasta la fecha de finalizacién de la vigencia del contrato de seguro y/o
fianza.

(y) Reserva Legal

De acuerdo con el articulo No.32 del Cddigo de Comercio, la reserva legal se
incrementa separando de las utilidades netas del periodo el 5% anual, hasta
completar la quinta parte del capital social.

(2) Reclasificaciones

Ciertos montos en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2016,
se reclasificaron para adecuarlos a la presentacion de la resolucién
No0.324/26-04-2017 de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

(3) Administracion de Riesgos

Esta seccion provee detalles de la exposicion de riesgos y describe los métodos
usados por la administracion del Grupo para controlar dichos riesgos. Los mas
importantes tipos de riesgos financieros a los que el Grupo esta expuesto, son el
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado. El riesgo de mercado
incluye el riesgo cambiario y riesgo de tasa de interés.

Otros riesgos de negocio importantes son los que se refieren a la prevencion y
deteccién del uso indebido de los productos y servicios financieros en el lavado de
activos, el riesgo fiduciario, operacional, estratégico, reputacional, tecnoldgico,
riesgo pais, legal, regulatorio, riesgos de seguros.

Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio, es el riesgo que conlleva que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla sus obligaciones y ocasione que la otra parte
incurra en pérdidas financieras. Los activos que potencialmente exponen al Banco
a concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en los depdsitos en
bancos nacionales y del exterior, las inversiones, los préstamos a cobrar e intereses
a cobrar.

Los depositos en Bancos y las inversiones en bonos estan colocados en un alto
porcentaje en el Banco Central de Honduras y en Bancos del exterior.

Gestion Integral de Riesgo

La gestion integral de riesgo es el proceso mediante el cual la estructura de
direccion del Banco, de conformidad con su tolerancia al riesgo, establece los
montos de exposicion y las estrategias para que la Alta Gerencia y el personal de
todos los niveles del Banco, implementen procedimientos y tareas sistematicas para
identificar, evaluar, mitigar, monitorear y comunicar los riesgos inherentes que
pueden afectar el alcance de los objetivos institucionales.

Banco Atlantida cuenta con procesos formales de administracion integral de riesgos
que permiten identificar, medir, controlar/mitigar y monitorear las exposiciones de
riesgo que esta asumiendo de acuerdo con el perfil de riesgo inherente a su
estrategia de negocio, politicas, procedimientos, estructura organizacional,
segmento de mercado objetivo y acorde a los productos y servicios que ofrece a sus
clientes.

El Banco tiene un comité de créditos, el cual se encarga de establecer y vigilar el
cumplimiento de las politicas de crédito, las cuales establecen limites orientados a
administrar en forma eficiente el riesgo de crédito, adicionalmente el Banco esta
regulado y supervisado por la Comision.

La magnitud y la concentracion de la exposicion del Banco al riesgo crediticio puede
ser obtenida del balance de situacion del Banco, los que describen el tamafio y la
composicion de los activos financieros del Banco por tipo de inversién, el Banco en
algunos casos no tiene acuerdos colaterales en relacion con su exposicion al riesgo
de crédito.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que el Grupo encuentre dificultades al obtener los fondos con los
cuales debe cumplir compromisos asociados a los instrumentos financieros. Este
puede ser el resultado de la incapacidad para vender un activo rapidamente y
obtener del mismo un importe cercano a su valor razonable.

El Banco y la Arrendadora financian la cartera de préstamos a cobrar
sustancialmente con depdsitos de los clientes y préstamos a pagar.

Banco Atlantida, S.A. y Arrendamientos y Créditos Atlantida, S.A. estan sujetos al
encaje legal e indice de adecuacion de capital requeridos por las entidades
reguladoras.

Inversiones Atlantida, S.A., Banco Atlantida, S.A., y Compafia Almacenadora, S. A.
financian sus operaciones con fondos propios y préstamos a pagar.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de cambios en los precios de mercado, como ser
tasas de interés, precio de los instrumentos de capital y tipos de cambio con
respecto a monedas extranjeras que afectan el ingreso del Grupo o el valor de sus
participaciones en instrumentos financieros. El objetivo de la administracion de los
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riesgos de mercado es del controlar las exposiciones dentro de parametros
aceptables, mientras se optimiza el retorno en relacién al riesgo asumido.

El riesgo de mercado incluye el andlisis de los componentes que se citan a
continuacion:

a) Riesgo cambiario
b) Riesgo de tasa de interés

Riesgo Cambiario

Es el riesgo al que esta expuesto el Grupo, debido a las fluctuaciones en el valor de
los activos y pasivos financieros ocasionados por variaciones en las tasas de
cambio. La magnitud del riesgo depende de:

* El desequilibrio entre los activos y pasivos en moneda extranjera del Grupo; y
* La tasa de cambio del contrato subyacente de las transacciones de moneda
extranjera pendiente al cierre.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los totales de activos y pasivos y operaciones
contingentes, en moneda extranjera (dolares de los Estados Unidos de América),
son los siguientes:

variabilidad en las tasas de interés, de ésta forma el Banco y las Companias
administran este riesgo.

Detalle de las tasas promedio ponderadas por tipo de moneda de los instrumentos
financieros del Banco, la Arrendadora y la Administradora de Fondos de Pensiones:

2017 2016
Lempiras Doélares Lempiras Dolares

Activos Financieros

Depdsitos en bancos 21% 1.3% 31% 1.5%
Inversiones 10.1% 0.7% 11.9% 0.8%
Préstamos por cobrar 12.2% 7.3% 11.8% 7.6%
Pasivos Financieros

Depositos 4.2% 2.8% 4.3% 2.5%
Obligaciones bancarias 9.5% 5.2% 10.5% 5.8%

31 de diciembre

2017 2016

Efectivo y equivalentes

de efectivo Us$ 368,396 L 8,689,695 US$ 322,750 L 7,585,567
Inversiones 171,218 4,038,682 27,145 637,991
Préstamos a cobrar 664,393 15,671,636 661,494 15,547,024
Cuentas a cobrar 21,813 514,525 - -
Total, activos US$ 1,225820 28,914,538 US$ 1,011,389 23,770,582
Depositos Us$ 885,443 L 20,885,732 US$ 841,364 L 19,774,486
Obligaciones

bancarias 84,630 1,996,238 121,848 2,863,784
Bonos y notas

garantizadas 170,606 4,024,241 28,775 676,296
Total, pasivos 1,140,679 26,906,211 991,987 23,314,566

USs$ 85,141 L 2,008,327 US$ 19,402 L 456,016
Cuentas fuera de

Balance (164,170)  (3,872,428) (138,096) (3,245,654)

Posicion neta us$ (79,029) L (1,864,101) US$ (118,694) L (2,789,638)

Para administrar en forma adecuada este riesgo y disminuir en forma apropiada la
exposicion al riesgo cambiario especialmente en las partidas fuera de balance, al 31
de diciembre de 2017 y de 2016, el Banco tiene cartas de crédito contingentes
(“Stand-by”) en moneda extranjera por US$79,661 (L 1,879,034) y US$60,511
(L1,422,188), respectivamente.

Riesgo de Tasa de Interés

Es el riesgo a que esta expuesto el Banco, la Arrendadora y la Administradora de
Fondos de Pensiones por fluctuaciones en el valor de los activos y pasivos
financieros ocasionados por cambio en las tasas de interés.

La magnitud del riesgo depende de:

* La tasa de interés subyacente y relevante de los activos y pasivos financieros; y

* Los plazos de los vencimientos de la cartera de instrumentos financieros de los
bancos.

Sustancialmente, todos los activos financieros del Grupo generan intereses. Los
pasivos financieros del Banco, la Arrendadora y la Administradora de Fondos de
Pensiones incluyen tanto pasivos que no generan intereses, asi como pasivos que
generan intereses. Los activos y pasivos del Grupo que generan intereses estan

basados en tasas que han sido establecidos de acuerdo con las tasas de mercado.

Los instrumentos financieros del Grupo incluyen dentro de sus condiciones, la

Riesgo de lavado de activos

Consiste en el riesgo de que los servicios y productos del Banco, Compaiiia de
Seguros, de la Administradora de Fondos de Pensiones y la Arrendadora puedan
ser utilizados para la legitimacién de activos financieros, de modo que puedan ser
usados sin que se detecte la actividad ilegal que los produce. Esto podria tener
implicaciones legales o sanciones por incumplimiento del reglamento vigente para
la prevencion y deteccion del uso indebido de los productos y servicios financieros
en el lavado de activos, ademas del deterioro que podria ocasionar a la imagen del
Banco, de la Compariia de Seguros, de la Administradora de Fondos de Pensiones
y la Arrendadora.

Las Subsidiarias que estan sujetas a las regulaciones de la Comision minimizan
este riesgo con la aplicacién del reglamento vigente para la prevencion y deteccion
del uso indebido de los productos y servicios financieros en el lavado de activos
emitido por la Comision, el cual requiere de la aplicacion de procedimientos relativos
a las politicas de conocimiento del cliente, entrenamiento del personal, reporte de
transacciones, el nombramiento de gerente de cumplimiento y la creacién de la
unidad de riesgo.

Riesgo Fiduciario

Consiste en el riesgo de pérdida originado por factores, como la falta de custodia
segura o negligencia en la administracién de activos a nombre de terceros. Para
administrar este riesgo, el Banco del Grupo cuenta con una estructura
administrativa especializada que incluye un comité fiduciario dirigido por un
vicepresidente de banca fiduciaria, un departamento fiduciario cuyas operaciones
son independientes y separadas de las del Banco, ademas cuenta con el apoyo de
la division legal del Banco.

Riesgo Operacional y de Control Interno
Es el riesgo de pérdida directa o indirecta resultante de procesos, personas y
sistemas internos inadecuados o fallidos o de hechos externos.

El Grupo ha establecido una estructura de control y procedimientos contables para
disminuir el impacto de este riesgo, que incluye niveles de aprobacién para
transacciones significativas, segregacion de funciones, y un sistema de reporte
financiero y monitoreo de los resultados, los controles sobre los sistemas de
procesamiento electronico de datos incluyen controles de acceso y pruebas antes y
después de su implementacion. El proceso de contratacion de personal es formal y
se han disefiado perfiles de puestos para contratar personal con el nivel académico
requerido para cada posicién, los puestos claves del Grupo estéd a cargo de
personal con capacidad, conocimiento y experiencia adecuados.

Riesgo Estratégico

Es la probabilidad de pérdida como consecuencia de la imposibilidad de
implementar apropiadamente los planes de negocio, las estrategias, las decisiones
de mercado, las asignaciones de recursos y su incapacidad para adaptarse a los
cambios en el entorno de los negocios. Asi mismo, abarca el riesgo que emerge de
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la pérdida de participacion en el mercado y/o disminucién en los ingresos que
pueden afectar la situacion financiera de la institucion.

Cada afio el area de finanzas en conjunto con la unidad de gestion integral de
riesgos hace una revision y aprobacion de limites en donde se comparan los limites
aprobados y el resultado presentado durante el afio en comparacion con el plan
estratégico anual.

Riesgo Reputacional

Es la posibilidad de que se produzca una pérdida debido a la formacién de una
opinion publica negativa sobre los servicios prestados por la institucion (fundada o
infundada), que fomente la creacién de mala imagen o posicionamiento negativo
ante los clientes, que conlleve a una disminucion del volumen de clientes, a la caida
de ingresos y depodsitos. Una mala gestion de los demas riesgos inherentes a la
institucion inciden en el riesgo reputacional.

Todos los empleados deben salvaguardar la reputacién del Grupo manteniendo los
niveles mas altos de conducta en todo momento, estando al tanto de los temas,
actividades y asociaciones que pudieran implicar un riesgo para el buen nombre del
Grupo a nivel local, regional e internacional, colaborar en el cumplimiento de las
normativas aplicables y por ende proteger la buena reputacién del Grupo, evita
acciones disciplinarias por parte de los reguladores y demas por parte de los
clientes.

Riesgo Tecnoldgico
Es la posibilidad de que existan inconvenientes relacionados con el acceso o uso de
la tecnologia y cuya aparicion no se puede determinar con anterioridad.

Como parte de los riesgos inherentes al Riesgo Tecnoldgico, se encuentra el
Riesgo de la Informacion. El Riesgo de Informacién (IR) es el que ocurre si la
informacién confidencial del Grupo, donde quiera que se encuentre y en cualquier
formato en que se guarde, es robada o manipulada sin autorizacién. El Grupo en
cualquier medio, esta sujeta a una obligacion estatutaria, ley comun, contractual o a
cualquier nivel de secretividad, incluyendo las Normas del Grupo.

Riesgo Pais

El Banco Central de Honduras, a través de la promulgacion del Reglamento para el
Manejo de Cuentas de Depdsito en Moneda Extranjera, el cual es aplicable al
Banco, establece que las inversiones que se realicen en bancos o instituciones
financieras del exterior deberan estar domiciliadas en paises que posean una
calificacion minima de Aa3 para su deuda soberana. Se exceptuan de esta
calificacion las inversiones efectuadas en bancos domiciliados en Centro América,
Panamé y Republica Dominicana, en los que en su totalidad se podra mantener
hasta un 10% del total de las inversiones en Moneda Extranjera. Adicionalmente,
las instituciones del sistema financiero nacional solamente podran realizar
inversiones en las siguientes instituciones financieras supranacionales: Banco
Centroamericano de Integracion Econémica, Banco Interamericano de Desarrollo,
Banco Mundial y Banco Central Europeo. Dicho reglamento establece de igual
forma las calificaciones minimas y limites de exposicion para instrumentos
financieros del exterior segun el detalle que se muestra a continuacion:

En lo que concierne a operaciones de indole crediticia, en su Resolucién
224-6/2016 emitida por el Directorio del Banco Central de Honduras, se establecen
las Normas para las Operaciones de las Instituciones del Sistema Financiero con
Personas Naturales o Juridicas domiciliadas en el Extranjero. En su Articulo 3, se
indica que sera el Directorio del Banco Central de Honduras la autoridad
administrativa facultada para conocer y autorizar aquellas solicitudes de crédito
para personas naturales o juridicas domiciliadas en el extranjero que presenten las
instituciones del sistema financiero.

Riesgo Legal

El riesgo legal se refiere a la pérdida que se sufre en caso de que exista
incumplimiento de una contraparte y no se pueda exigir, por via juridica, cumplir con
los compromisos de pago. Se refiere a operaciones que tengan algun error de
interpretacion juridica o alguna omision de la documentacion.

Debe ser coordinado directamente por la Vicepresidencia Juridica del Banco, quien
establecera los responsables de establecer el procedimiento macro para esta
gestién, mismo que debe estar incorporado en su manual de procedimientos.

Riesgo Regulatorio

Es el riesgo de pérdida que se origina de incumplimientos a los requerimientos
regulatorios o legales en la jurisdiccion en la cual la Compafia y las Subsidiarias
operan. También, incluye cualquier pérdida que podria originarse de cambios en los
requerimientos regulatorios. Para mitigar este riesgo, el Grupo ha incorporado
dentro de su Gobierno Corporativo politicas, procedimientos y lineas de
comunicacion que permitan atender en tiempo y forma las disposiciones que dictan
las Leyes y Reglamentos que regulan la actividad bancaria, asi como atender las
instrucciones emanadas de las instituciones encargadas de su aplicacién y
seguimiento, entre ellas la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros, asi como el
Banco Central de Honduras, el Fondo de Seguro de Depositos y el Servicio de
Administracién de Rentas de Honduras.

Riesgo de Valoracion (o de Modelacion)

Es el riesgo asociado con las Imperfecciones y subjetividad de los modelos de
valuacion utilizados para determinar los valores de los activos o pasivos. En el caso
especifico del Banco, este es latente en el célculo de los activos y pasivos
financieros expresados a costo amortizado a través del método de tasa efectiva.
Para mitigar este riesgo, el Banco ha contratado una solucion tecnoldgica certificada
que automatiza los calculos y afectaciones contables resultantes. Sin embargo,
persiste el riesgo operativo asociado con el ingreso de los datos al sistema, mismo
que se administra a través de procesos y manuales que aseguran el adecuado
funcionamiento del aplicativo.

Riesgo de Seguros
Los riesgos técnicos son los riesgos que se derivan de la propia actividad del
negocio de seguros y nacen directamente de las pdlizas suscritas e incluye:

a) Riesgo de suscripcion: es el riesgo derivado de la suscripcion de seguros de vida,
no vida y fianzas.

b) Riesgo de concentracion y hechos catastréficos: corresponde a la probabilidad
de pérdida en que puede incurrir la Compafiia como consecuencia de una
concentracion de los riesgos asumidos, bien sea por franja de edades, por regiones
o por la ocurrencia de hechos catastréficos que afecten un nimero elevado de
asegurados.

c) Riesgo de insuficiencia de reservas técnicas: corresponde a la probabilidad de
pérdida como consecuencia de una subestimacion en el célculo de reservas
técnicas y otras obligaciones contractuales, tales como beneficios garantizados o
rendimientos garantizados.

d) Riesgo de reaseguro: corresponde a la probabilidad de pérdida por inadecuada
gestién de reaseguro, normalmente debido a los siguientes factores: Errores en los
contratos suscritos, diferencia entre las condiciones originalmente aceptadas por los
tomadores de pdliza y las aceptadas por los reaseguradores e incumplimiento de
las obligaciones del reasegurador por insolvencia o problemas financieros de éste.

El riesgo de suscripcion en cualquiera de sus diferentes modalidades, es la
posibilidad de que el evento asegurado se produzca y por lo tanto se concrete la
incertidumbre en cuanto al monto del reclamo resultante, por la naturaleza del
contrato de seguro este riesgo es aleatorio y por lo tanto impredecible.

En relacién a una cartera de contratos de seguro donde se aplica la teoria de los
grandes numeros y de probabilidades para fijar precios y disponer provisiones, el
principal riesgo que enfrenta la Compania es que resulten insuficientes sus tarifas
de primas y reservas con respecto a la siniestralidad y pagos de beneficios cubiertos
por las pdlizas. Esto podria ocurrir en la medida que la frecuencia y/o severidad de
reclamos y beneficios sea mayor que lo calculado. Los factores que se consideran
para efectuar la evaluacién de los riesgos de seguros son:

- Frecuencia y severidad de los reclamos y siniestralidad por ramo.
- Cumulos de riesgo y la capacidad de retencion de la Compaiiia.
- Siniestralidad por contrato y ramo, y suficiencia de las primas

La Compariia de Seguros tiene contratado coberturas de reaseguro automaticas
que protegen de pérdidas por frecuencia y severidad. Las negociaciones de



Grupo Financiero Atlantida

reaseguros incluyen coberturas de exceso de pérdida y catastrofes. El objetivo de
estas negociaciones de reaseguros es que las pérdidas de seguro netas totales no
afecten el patrimonio y liquidez de la Compafiia en cualquier afio. Ademas del
programa de reaseguros total de la Compariia de Seguros, esta adquiere proteccion
de reaseguro adicional bajo la modalidad de contratos facultativos en cada
oportunidad que la evaluacion de los riesgos asi lo ameriten. Los reaseguradores
con quienes la Compainiia contrata esas coberturas, son de primer nivel y estan
inscritos en el registro de reaseguradores de la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros.

Los factores que agravan el riesgo del seguro y fianzas incluyen la falta de
diversificacion del riesgo en términos del tipo y monto del riesgo, la ubicacion
geogréfica, la calidad del contratante y de los riesgos, entre otros. La estrategia de
suscripcion intenta garantizar que los riesgos de suscripcion estén bien
diversificados en términos de tipo y monto del riesgo. Los limites de suscripcion
funcionan para ejecutar el criterio de seleccion de riesgos adecuados, ademas la
Compariia de Seguros dispone del derecho de rechazar solicitudes de suscripcion
de contratos de seguros y fianzas que presenten condiciones de riesgo no
aceptables segun sus criterios de aceptabilidad, también dispone del derecho de
ajustar sus tarifas de primas en las renovaciones, al igual que el importe o
porcentaje de los deducibles y también de rechazar reclamos por siniestros
fraudulentos o cuando estos siniestros ocurriesen bajo condiciones no previstas en
el contrato de seguros.

Los contratos de seguro que actualmente suscribe la Compariia de Seguros en su
mayoria son de corto plazo, limitando su responsabilidad a las sumas aseguradas
convenidas en cada pdliza de seguros.

El proceso de reclamos por siniestros implementado, esta comprendido por una
serie de controles aplicados por la administracién con el fin de verificar la ocurrencia
del siniestro, de que las circunstancias del evento que originaron el siniestro estén
cubiertas por las condiciones generales y/o particulares de la pdliza de seguro, y
que se valore y establezca debidamente el importe por el cual se realizara la
correspondiente liquidacion.

(4) Disponibilidades
Las disponibilidades de efectivo se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de 2017, de los depositos anteriores se encuentran restringidos
por requerimientos de encaje del Banco y la Arrendadora L11,917,730
(L11,740,015 al 31 de diciembre de 2016).

La reserva de encaje podra estar constituida total o parcialmente en el Banco
Central de Honduras (BCH), en forma de depésitos a la vista en moneda nacional
y/o moneda extranjera o en titulos valores emitidos por éste y/o el Gobierno de la
Republica de Honduras en las mismas monedas.

El encaje requerido para la catorcena del 21 de diciembre de 2017 al 3 de enero de
2018 era de L6,572,030 y L5,329,139 (US$ 225927) para un total de
L 11,901,169.

El Encaje por los depdsitos y obligaciones asciende a L6,774,971 en moneda local
y L6,793,912 (US$288,025) para moneda extranjera, que representa el 24% del
total de depdsitos y obligaciones sujetas a reserva.

La resolucion 460-11/2016 del 24 de noviembre de 2016, emitida por el Directorio
del Banco Central de Honduras, define los componentes que deben ser sujetos a
encaje.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en las disponibilidades se incluyen saldos en
dolares de los Estados Unidos de América por L7,080,225 (US$ 300,253) y
2,855,297 (US$121,011), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en depdsitos en bancos del exterior se
incluyen saldos por L2,546,786 (US$107,973) y L2,633,288 (US$112,041),
respectivamente, que corresponden a depdsitos que devengan intereses.

(5) Inversiones Financieras
Las inversiones financieras estan integradas de la siguiente forma:

31 de diciembre

Por su Clasificacion 2017 2016

31 de diciembre Inversiones a costo amortizado L 8,457,844 7,816,023
Inversiones a valor razonable 77,060 -
2017 2016 1. Inversiones Financieras en entidades oficiales 8,534,904 7,816,023

Efectivo y cuentas de cheques L 1,309,763 1,157,396
Depositos en el Banco Central de Honduras Inversiones designadas al costo 2,158,181 384,690
(encaje legal) 10,636,149 10,040,367 Inversiones a valor razonable 111,532 85,539
Depdsitos en el interior a plazo 7,517 10,047 2. Acciones y participaciones 2,269,713 470,229

Cheques a compensar - 132,881
Depésitos en instituciones financieras del Inversiones a costo amortizado 1,323,626 1,096,573
exterior 2,593,765 785,478 3. Otras inversiones 1,323,626 1,096,573
Otras disponibilidades 1,548,259 1,786,183 12,128,243 9,382,825
Otros 304 - Provisién para pérdida en inversiones (176,527) (130,210)
TOTAL L 16,095,757 13,912,352 L 11,951,716 9,252,615

El Banco Central de Honduras requiere para encaje legal, un porcentaje de reserva Asi mismo, se detallan las inversiones por emisor, como sigue:
de alta liquidez sobre los depdsitos como se muestra a continuacion: ’ ’ :
Al 31 de diciembre de 2017
31 de diciembre
Fecha de
2017 2016 Przrisee:iio Tasa Tasa V?Vrl‘;: i deF\7::§er.
Moneda Moneda Moneda Moneda Certificados, bonos y otros: Saldo Ponderada Minima Maxima Préxima Ultima

Letras del Banco Central de Honduras L 1,995,980 6.9% 5.0% 7.6% 02/01/2018 14/06/2026

Nacional Extranjera Nacional Extranjera

Depositos a la vista, de ahorro,

a plazo y otros 17% 24% 17% 24%

Bonos de la Secretaria de Finanzas 6,303,170 10.0% 4.0%
Certificados de depdsitos 1,559,380 5.1% 1.29%
Total L 9,858,530

15.0%
12.2%

17/01/2018  02/09/2036
02/01/2018  26/07/2021

K173
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Al 31 de diciembre de 2016

Fecha de

la Comision, para formar parte del Grupo Financiero Atlantida, no son objeto de esta
consolidacién de estados financieros. Si esas entidades hubiesen sido
consolidadas, el efecto en los activos, pasivos, patrimonio y utilidad neta

Tasa Vencer.  Fecha consolidada hubiese sido como sigue:
Promedio  Tasa Tasa Mas de Vencer.
Certificados, bonos y otros Saldo Ponderada Minima Maxima Préxima Ultima
Letras del Banco Central de Honduras L 1,246,333 6.6% 5.5% 6.6% 02/01/2017 14/06/2017
Bonos de la Secretaria de Finanzas 6,569,690 9.0% 6.5% 15.0% 20/07/2017 02/09/2036 c lidad c lidad
Certificados de depésitos 1096573 56%  29% 11.5% 02001/2017 26/07/2021 onsoilldado  Lonsoiidado
Total L 3912596 todas las Grupo Efecto
— Subsidiarias  Financiero Neto
Activos L 91,944,052 84,720,720 7,223,332
La tasa de rendimiento promedio ponderada al 31 de diciembre de 2017, fue de
6.9% y para el 2017 8%. Pasivo e interés minoritario L 81,663,546 74,666,306 6,997,240
Patrimonio 10,280,506 10,054,414 226,092
Las inversiones en acciones, por emisor, se detallan como sigue: L 91,944,052 84,720,720 7,223,332
31 de Diciembre Utilidad neta L 1,142,147 1,001,643 140,504
Otro resultado integral 104,823 (3,942) 108,765
Inversiones Financieras a Valor Razonable 2017 2016 L ~1.246.970 997.701 249269
Inversién en Banco Latinoamericano L 23,295 25,406
de Exportaciones, S. A. (BLADEX) 87,777 59,674
Inversién en Visa 460 459
Inversion en SWIFT (b) Corresponden a acciones preferentes que devengan el 6% anual.
L_ 111,532 85,539
(6) Préstamos e Intereses por Cobrar
Inversiones en otras entidades Los detalles de la cartera de préstamos que se muestran a continuacion;
Desarrollos Turisticos de Tela, S. A. L 178,476 178,476 corresponden a los portafolios administrados por el Banco, la Compaiiia de
Hoteles de Honduras, S. A. 113414 44914 Seguros, la Arrendadora y la Administradora de Fondos de Pensiones.
Roca Inversiones y Bienes Raices, S. A. 23,331 23,331 L . ) detall o
Hospitales de Honduras, S. A. 16,553 16,553 os préstamos e intereses a cobrar se detallan como sigue:
Inversiones Bermejo, S. A. 10,491 10,491
Fondo Hondurefio de Inversiones Turistica, S. A. 4,798 4,798 .
Informética Atiantida, S. A. (a) 14998 14,998 31 de diciembre
N ' ' Por Stat Tipo de Crédit 2017 2016
Almacenes Temporales Atlantida, S. A. (a) 9,995 9,995 Vi :’r atusy Tpo de Lredtio
Banco Davivienda Honduras, S. A. 4 'gente
anco avivienda fonciras 5% %9 Comercial L 36336534 32,795658
Seguros Davivienda Honduras, S. A. 1,872 1,872 -
. I . Vivienda 3,628,220 3,495,662
Inversiones Maritimas Centroamericanas, S.A.de CV 2,000 2,000
. Consumo 7,102,998 6,704,564
Bolsa Centroamericana de Valores, S. A. 1,000 1,000 47,067,752 42,995,884
Bolsa Hondurefia de Honduras, S. A. 80 80 Atrasado
Centro de Procesamiento Interbancario, S. A. 1,088 1,088 Comercial 318,867 520,656
Sociedad Confianza S.A. de F.G.R. 3,000 3,000 Vivienda 139,352 147 475
Fondo Crediticio para la Produccién 8,765 8,765 Consumo 415,288 296,894
Sociedad Inversora 20/20 2,393 2,393 873,507 965,025
Inversiones Financieras Atlantida, S. A. (a) 1,132,197 - Vencido
Corporacion de Inversiones Atlantida, S. A. (b) 632,793 - Comercial 122,044 59,046
Otras 343 60,342 Vivienda 185 91
Total L 2,158,181 __ 384,690 Consumo 2,092 2,201
124,321 61,338
Refinanciados
Movimiento de las i : P . Comercial 3,249,558 2,749,370
ovimiento de las inversiones financieras Vivienda 1.245 1377
El imiento de la i o n instrumentos financier resume Consumo 94,742 6,329
movimiento de la inversion en instrumentos financieros se u 3.345.545 2,757,076
continuacion: . L -
Ejecucion Judicial
Comercial 202,452 162,156
A Costo A Valor Vivienda 109,206 68,168
Amorti R I Total
- mortizado azonable Al Costo ota Consumo 38848 29.439
'\SAa'Idt() al 31 <):|e diciembre 2016 L 8,912,596 85,539 384,690 9,382,825 350,506 250,763
as (menos
Compra de instrumentos financieros 5,506,630 77,060 1763619 7,347,309 Total cartera bruta 51,761,631 47,039,086
Cancelacion y/o venta de instrumentos (4,728,076) - (4,728,076) Comisiones por cobrar 3,576 5,404
Ganancias (pérdidas) por diferencias de Intereses por cobrar sobre préstamos 718,574 541,398
cambios en activos monetarios 343 6,183 9,872 16,398 52,483,781 47,585,888
Otros 89,977 19,810 - 109,787 . . .
- : . : Provision para préstamos e intereses
Ido al 31 2017 L 978147 188,592 2,158,181 12,128,243
Saldo al 31 de diciembre 20 3,781,470 de dudoso recaudo (1,908,371)  (1,966,060)
Ingresos por intereses capitalizados
(a) La tenedora de las acciones del Grupo, Inversiones Atlantida, S.A., posee a préstamos refinanciados (141.684) _ (140,079)

Total neto

inversiones en acciones representativas del capital social de otras entidades que L _50433,726 _45479,749

reunen las condiciones de ser subsidiarias, sin embargo al no estar autorizadas por
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gravamen fueron ejecutadas bajo las regulaciones bancarias aplicables y en buena
fe. Alafecha de este informe, dicha situacién no ha sido resuelta.

AL 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la relacién de cartera en mora a cartera
bruta fue de 3.2% y 3.5% respectivamente.

La cartera crediticia por destino se detalla a continuacién: Los principales deudores del Banco y de algunas compafiias subsidiarias presentan
los siguientes montos adeudados:

31 de diciembre
2017 2016 31de % 31de %
diciembre S/Cartera diciembre S/Cartera
A _ ] SSZZISngG ?40/ 33(;;'3206 60/;’/ Namero de prestatarios 2017 Bruta 2016 Bruta
In%fgzzuagiso taciones JeT1a% 1 5'20/° e 1 5'8%‘: Primeros 10 mayores clientes L 8506921  164% 7481762  159%

i y exp ] ' O° o e 11 a 20 mayores clientes 4,761,693 9.2% 4,818,791 10.2%
Comercio y consumo 12,776,418 24.7% 11,498,846 24.4% 21 a 50 mayores dlientes 9081942  175%  8817,998  18.8%
Vivienda 3878207  75% 3712969 7.9% Del 51 en adelante 29411075  56.8% 25920535  55.1%
Servicios 4,796,386  9.3% 4,497,485 9.6% Total L 51,761,631 100.0% _ 47,039,086 100.0%
Propiedad raiz 8,979,432 17.3% 8,656,108 18.4%

Otros 10,164,558 19.6% 8,187,458 17.4%
Total Cartera de Préstamos L 51,761,631 100.0% 47,039,086 100.0% . o .
= = El Banco y algunas compariias presentan la siguiente estructura de categorias de
riesgo:
La cartera crediticia por mora se detalla a continuacion:
31de % 31de %
3 . diciembre S/Cartera diciembre $S/Cartera
Categoria de Riesgo 2017 Bruta 2016 Bruta
31 de diciembre | Créditos Buenos L 42496304  821% 38,103,029  81.00%
Por status de crédito 2017 2016 Il Créditos Especialmente
Vigente L 50,087,744 45,508,998 Mencionados 2,079,724 4.0% 5,386,412  11.45%
Atrasado 922,344 988,254 Il Créditos Bajo Norma 5630976  10.9% 2,064,936  4.39%
Vencido 162,013 174,451 IV Créditos de Dudosa
Ejecucién judicial 589 530 367.383 Recuperacion 942,329 1.8% 778,475 1.65%
‘ ‘ V  Créditos de Pérdida 612,298 1.2% 706,234 1.50%
Total L_51,761,631 47,039,086 Total L 51,761,631 100% _47,039,086 100%

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el Banco, la Arrendadora, la Compariia de
Seguros y la Administradora de Fondos de Pensiones mantienen estimaciones por
riesgos relacionados con la cartera de créditos por un total de L 1,908,371 y
L1,966,060 respectivamente. Su integracion se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2017, la tasa de cobertura de cartera bruta fue 114%, y al 31
de diciembre de 2016 fue de 132.31%.

Al 31 de diciembre de 2017, la tasa de rendimiento promedio ponderado fue 10.7%
y al 31 de diciembre de 2016 fue de 11%.

Al 31 de diciembre de 2017, los créditos otorgados con garantia de depodsitos Concepto oréstamos CO'::::::;aS ol Préstamos CO::::::fias Total
ascienden a L200,203 y L 302,025 en el afio 2016. | Por Sectoros
. . . a) Comercial L 1,247,272 17,115 1,264,387 1,402,779 15275 1,418,054
Los intereses devengados por la cartera de créditos y no reconocidos en el estado b) Vivienda 111,694 - 111,694 89,972 - 89,972
consolidado de resultado integral al final del afio 2017 ascienden a L347,401y a ? tCTnsumo 123?;22 s 138253? 1;2332‘5‘ e 1;228:3
~ otal R R s , R , , , , A
final del afio 2016 L 441,576. I Por Categoria
Categoria | 212,277 7,442 219,719 212,730 5,764 218,494
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en el saldo de préstamos a cobrar se Categora 312,434 1,379 313,813 304,296 501 304,887
incluyen saldos a cargo de compafiias relacionadas con el Grupo, aprobados por la g:;zgg:z v S oo e e S
Junta Directivq por L1,471,393 y IT1 ,301,368, respectivamente. El origen de €s0s Categoria V 541,444 o 541444 646,061 " 646061
saldos esta bajo términos y condiciones aceptables en el mercado y la mayoria de Total 1,891,256 17115 1,908,371 _ 1,950,785 15275 1,966,060
2 It lIl. Por Tipo de garantia
ellos estan respaldados con garantlas reales. Hipotecaria 394,902 662 395,564 244,857 812 245,669
. B Prendaria 18,553 5 18,558 24,799 1 24,800
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los saldos de préstamos a cobrar por Accesoria 331,209 - 331,209 461,842 - 461842
6,030,090 y L5,149,240 respectivamente, estan dados en garantia de préstamos Fiduciaria 993,325 - 993,325 43416 - 43416
toriales a paqar Otras 153,267 16,448 169,715 1,175,871 14,462 1,190,333
Sec! pagar. Total L~ 1,891,256 17115 1908371 _ 1,950,785 15275 1,966,060

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en préstamos a cobrar, se incluyen saldos
en ddlares de los Estados Unidos de América por L 15,671,636 (US$664,393) y

115,347,613 (US$653,018), respectivamente. El movimiento de la provision para préstamos e intereses dudosos se detalla como

sigue:

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en intereses a cobrar sobre préstamos se
incluyen saldos a cobrar en ddlares de los Estados Unidos de América por 31 de diciembre
L 1,205,627 (US$51,112) y por L174,371 (US$7,419), respectivamente. 2017 2016
Al 31 de diciembre de 2017, el Banco Atlantida, S.A. siguiendo una regla emitida por Al principio del afio L 1,966,060 2,107,465
una corte hondurefia, la Oficina de Incautacion de Activos (0 OABI) incauto varias Provisién del afio 493,161 569,341
propiedades que han sido dadas en garantias por varios préstamos con un saldo Menos pérdida en préstamos 550,850 710,733
pendiente de L164,067. Banco Atlantida, S.A. conforme a sus derechos legitimos Ajustes . 13
Ipl)’rqtegldog por la Ley sobre anamop Deﬂnltl\{a de Proplgdad de un Bien de_ Origen Al final del afio L~ 1,008,371 1,066,060

icito, y siguiendo el debido proceso; present6 una peticion para estas propiedades
para ser devueltas ya que las operaciones que originaron el préstamo y el
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Al agotar los mecanismos de recuperacion, durante el afio 2017 y 2016, el Grupo
hizo efectiva la utilizacion de la estimacion correspondiente (castigos de cartera),

El movimiento de los activos mantenidos para la venta es el siguiente:

por un valor de L 550,850 y L710,733, respectivamente, al dar de baja adeudos de 31 de diciembre
los clientes por L1,026,702 y L 1,087,554, |a diferencia se aplico a los resultados del Titulos Valores: 2017 2016
ejercicio. Saldo al principio del afio L 1,578 519
Traslados de préstamos 194 1,059
Ventas y descargos (1,059) -
(7) Cuentas a Cobrar Saldo al final del afio 713 1,578
Las cuentas a cobrar se detallan como sigue: Bienes muebles:
Saldo al principio del afio 75,172 52,241
Reclasificacion desde bienes inmuebles 44,815 -
Traslado de préstamos 1,045 24,655
31 de diciembre Bienes recuperados de arrendamiento financiero 3,176 -
2017 2016 Ven.tas., 'y descarggs . (61,785) (1,724)
Arrendamientos financieros L 790,840 537,717 Vangcnon neta en mvent?rlo para ser eniregado
. a clientes en arrendamiento financiero (12,417) -
Cuentas y comisiones por cobrar 927,008 1,648,836 Saldo al final del afio L ~ 50,006 75172
Intereses a cobrar 146,452 183,340
Rendimientos financieros de cuentas . .
. Bienes inmuebles:
y comisiones por cobrar 44 722 Saldo al principio del afio L 1432451  1,259.411
Estimacion por detelrl.oro acumulado Traslado de préstamos 180,307 285,519
de cuentas y comisiones por cobrar (6,427) (9,059) Ventas y retiros (79434)  (112,479)
L__ 1,857,917 2,361,556 Reclasificacion hacia bienes inmuebles (44,815) -
Reclasificacion hacia inmuebles,
mobiliario y equipo (60,281) -
Saldo al final del afio L 1,428,228 1,432,451
(8) Primas a Cobrar
Las primas a cobrar se detallan como sigue: El movimiento de la amortizacién de los activos mantenidos para la venta se detalla
como sigue:
31 de diciembre
2017 2016 31 de diciembre
Seguro de vida y dafios L 440,156 452,118 o 2017 2016
Provision para primas pendientes Al principio c~1el ano L 683,909 570,187
de cobro (6,226) (9,765) Gasto del lano 158,781 154,225
L 433.930 442.353 Menos retiros por venta (30,527) (40,503)
- - Menos retiros por reclasificacion
de inmuebles, mobiliario y equipo (6,697) -
Al final del afio L 805,466 683,909
El movimiento de la provision para primas pendientes de cobro fue como sigue:

(10) Inmuebles, Mobiliario y Equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo se conforman de la manera siguiente:
31 de diciembre
2017 2016 o
L - Mobiliario bras en
Saldo al principio del afio L 9’765 10’31 6 Detalle Terrenos  Edificios  yequipo Instalaciones construccion  Total
Traslado a ingresos técnicos diversos (15,022) (11,599) Costo
Provision del afio 11,483 11,048 Saldoal1deenerode 2017 L 521,562 767,222 1559092 196447 15,398 3,059,721
. . Adiciones del periodo - 8786 120387 12811 10,146 152,130
Saldo al final del afio L 6.226 9,765 Traslados 85,825 1,285 (25,544) 61,566
Traslado desde bienes de
Salvamento - - 1,847 - - 1,847
Reclasificaciones y ajuste - - 30,941 - - 30,941
. . Ventas o retiros del periodo (261,729) (83) (261,812)
9) Act!vos Manter_udos para la Venta . Saldo al 31 de diciembre de
Los activos mantenidos para la venta se detallan como sigue: 2017 L 521562 861833 1451823 209,175 3,044,393
Depreciacion Acumulada
Saldoal 1 deenerode 2017 L - 146723 1,027,488 143441 1,317,652
31 de diciembre gte:zt;) del afio : 26,881_ 150,917_ 11,1163 188,9143
2017 2016 Reclasificaciones y ajuste 6,697 30,743 37,440
Titulos valores L 713 1,578 Disminscién por venta o a2 a2
. retiro de activos , ,
Bienes muebles 50,006 75,172 Saldo al 31 de diciembre de
Bienes inmuebles 1,428,228 1,432,451 2017 L 180,301 964486 154,557 1,299,344
Total o 1,478,947 1,509,201 Saldos netos al 31 de
Menos amortizacion (805,466) (683,909) diciembre de 2017 L 521,562 681,531 487,338 54617 1,745,049
Saldo neto L 673,481 825,292 Saldos netos al 31 de
diciembre de 2016 L 521562 620499 _ 531,604 53,006 15,398 1,742,069
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(11) Otros Activos
Los otros activos se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Activos intangibles netos L 139,339 158,190
Gastos anticipados 1,225,196 666,954
Otros activos 163,568 237,826
Totales L _ 1,528,103 1,062,970

Los activos intangibles corresponden a programas, aplicaciones y licencias
informaticas que se amortizan entre 1 a 20 afios en linea recta.

Gastos Anticipados
Los gastos anticipados se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016

Primas de seguro L 30,835 23,902
Comisiones pagadas por anticipado 9,987 14,052
Papeleria y utiles 2,163 4,870
Publicidad pagada por anticipado 10,225 18,931
Anticipos acreedores nacionales 53,742 23,163
Consultoria y proyectos 1,108,725 553,454
Otros gastos anticipados 9,519 28,582

L 1,225,196 666,954

Las consultorias y proyectos en proceso de ejecucién se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016

CORE BANKING L 182,973 63,184
OMNICANALIDAD 170,006 115,841
SAP HANA 114,316 51,434
EURONET 113,268 -
SAP CRM 109,050 90,536
OPEN TEXT 96,143 46,560
CRM 69,056 -
SAP ERP CONFIA 46,752 37,381
Otros 207,161 148,518

L _ 1108725 553,454

Las consultorias y proyectos, en desarrollo se comenzaran a amortizar cuando
estén disponibles para uso en las condiciones previstas por la Administracion del
Banco.

(12) Depésitos de Clientes y otros Bancos
La cartera de depositos se encuentra distribuida asi:

31 de diciembre
Por su contraparte 2017 2016
A Costo Amortizado
a) Del publico L 59,204,529 53,082,960
b) De instituciones financieras 140,163 125,884
c) De entidades oficiales 15,685 5,762
d) Depositos restringidos 496,550 461,998
Totales L 59,856,927 53,676,604
Por su clasificacion
a) Depositos en cuenta de cheques L 8,559,701 8,303,248
b) Depdsitos en cuenta de ahorro 28,928,999 24,668,921
c) Depésitos a plazo 21,868,535 20,238,830
d) Depositos a plazo vencido 3,141 3,607
e) Depositos restringidos 496,551 461,998
Totales L_59,856,927 53,676,604

Los depdsitos constituidos en moneda extranjera se expresan a su equivalente en
Délares de los Estados Unidos de América y representa el 34.9% en 2017 y 36.9%
en 2016 del total de depdsitos.

Los principales depositantes del Banco y la Arrendadora presentan los siguientes
montos depositados:

0, 0,
Saldo al SIDe;{‘:":sitos Saldo al SIDep/:'Jsitos
Numero de Depositantes 31.12.2017 Brutos 31.12.2016 Brutos
10 mayores depositantes L 11,209,094 186% 12,698,105 23.66%
20 mayores clientes 2,877,969 4.8% 3,780,871 7.05%
50 mayores clientes 3,342,758 5.6% 3,341,729  6.23%
Resto de depositantes 42,427,106 70.5% 33,855,899 63.07%
Total L 59,856,927 100.0% 53,676,604 100.0%

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los depositos pignorados a favor del Grupo
por concepto de préstamos otorgados ascienden a L109,738 y L151,464,
respectivamente.

Tasa de costo promedio ponderado para 2017 3.7% y 3.9% para 2016.

(13) Obligaciones Bancarias
Las obligaciones bancarias se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Préstamos Sectoriales L 4,122,345 4,045,440
Otras obligaciones bancarias L 1,897,673 2,978,015

Los vencimientos de las obligaciones financieras son como sigue:
Los préstamos sectoriales vencen entre el 2018 y el 2038.

Las otras obligaciones bancarias vencen entre el 2017 y el 2026 e incluye al 31 de
diciembre de 2016, préstamos por los cuales la compariia tenedora de acciones
(Inversiones Atlantida, S. A.) dio en garantia las acciones que posee sobre el capital
de la subsidiaria Seguros Atlantida, S. A. y que INVATLAN cancelo.

Los préstamos sectoriales en moneda nacional devengan tasas de interés anual
entre 1.0% y 15.3% (entre 6.07% y 7.38% en 2016).

Las otras obligaciones bancarias devengan intereses anuales entre el 2.3% vy el
6.4% en 2017 (entre el 1.48% y el 6.34% en 2016).

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en préstamos sectoriales y otras
obligaciones bancarias se incluyen saldos pagaderos en délares de los Estados
Unidos de América, por L1,993,238 (US$84,630) y L1,829,455 (US$77,838),
respectivamente. Esos préstamos han sido destinados en la misma moneda, a
clientes del Banco.

Lineas de Crédito a Cargo del Banco:

International Finantial Corporation (IFC)

El 27 de marzo de 2009, el Banco suscribié una linea de crédito con International
Finance Corporation (IFC) y con la cual también adquirié el compromiso de cumplir
con una serie de condiciones relacionadas con indicadores financieros definidos por
el acreedor y restricciones sobre la administracion de los riesgos bancarios. El 6 de
julio de 2012, se incrementd el monto autorizado de la linea a US$35,000
(L822,577) destinado a operaciones de comercio exterior, con plazos maximos de
un afo. Al 31 de diciembre de 2017, se ha utilizado L23,588 de esta facilidad a una
tasa de interés de 3.30%.
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El 24 de mayo de 2012, ambas entidades suscribieron un nuevo convenio de
financiamiento por US$50,000 (L1,179,395) a una tasa de interés variable

El movimiento de las reservas para siniestros se detalla como sigue:

establecida por IFC y cuyo vencimiento es el 15 de diciembre de 2018, para
financiar proyectos de energia renovable y eficiencia energética; Al 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 el saldo de esta facilidad es de L235,879, con una tasa de interés promedio 2017 2016
ponderada de 5.42%. Saldo al principio del afio L 196,174 159,789
Reserva a cargo de los reaseguradores al

Global Climate Partnership Fund SA, SICAV - SIF (GCPF) principio del afo (35,509) (30,800)
El 20 de marzo de 2014, se firmé un convenio de préstamo con el Global Climate Reserva propia al principio del afio 160,665 128,989
Partnership Fund SA, SICAV — SIF (GCPF) por un monto de US$15,000 (L Siniestros y gastos de liquidacion 732,247 639,915
353,819), destin,aldo para el ﬁna_npiamiento de proyectos de energl'g renovable y Siniestros y gastos de liquidacion
eﬂqgnma energetlca. Al 31 de qlmembre de 2017, !os f(?ndos prmgementes de esta recuperados (239,000) (177,602)
facilidad se utilizaron en su totalidad a una tasa de interés de 5.95%. Salvamentos y recuperaciones (60,725) (50,726)
Convenios Sglvameptos traslad.z.ad.os a inmyebles,

instalaciones, mobiliario y equipo 1,847 250
Society de Promotion et de Participation pour la Cooperation Economies S.A Variacion en coaseguro y en cuenta corriente
(PROPARCO) a cargo de reaseguradores (3,657) 3,380
El 30 de junio de 2015, se suscribié un convenio de préstamo con la Society de Siniestros y beneficios pagados neto de
Promotion et de Participacion pour la Cooperacion Economies S.A (PROPARCO), reaseguro, salvamentos y recuperaciones (399,290) (383,229)
por un monto de L 1,179,395 (US$50,000), a diez (10) afos plazo, destinado para Liberacion de reserva IBNR 97) (312)
el financiamiento de proyectos de energia renovable y eficiencia energética. Al 31 Reserva a cargo de reaseguradores al final
de diciembre de 2017, el saldo de esta facilidad es de L1,110,023, con una tasa de del afio 87,231 35,509
interés promedio ponderada de 6.19%. Saldo al final del afio L 279,221 196,174
OPEC Fund for International Development (OFID)

El 23 de diciembre del 2015, Banco Atlantida, S.A. firmé un contrato de préstamo

con OFID (siglas en inglés del Fondo OPEP para el Desarrollo Internacional), por un
monto de US$15,000 (L 353,819); que tiene como propdsito el financiamiento de
operaciones de comercio exterior. Al 31 de diciembre de 2017, se ha utilizado
L176,909 de esta facilidad, con una tasa de interés de 3.57%.

La administracion de la compariia de seguros estima que las provisiones para
siniestros y gastos relacionados registrados al 31 de diciembre de 2017 y de 2016,
son suficientes para cubrir los costos finales de los siniestros y reclamos incurridos
a esas fechas. Las provisiones deben ser basadas necesariamente en estimados,

Corporacion Interamericana de Inversiones (Cll) (anteriormente Banco
Interamericano de Desarrollo (BID)

El 20 de marzo de 2014, se suscribid el Master Facility Agreement con la

los cuales varian de acuerdo a los pagos e indemnizaciones reales.

(16) Reservas Técnicas y Matematicas

Las reservas técnicas y matematicas se detallan como sigue:

Corporacion Interamericana de Inversiones, por un monto de US$ 30,000
(L707,637) para el financiamiento de operaciones de comercio exterior. Al 31 de 31 de diciembre
diciembre de 2017, se han utilizado L 23,588 de esta facilidad a una tasa de interés 2017 2016
de 3.20%. Para diferir los ingresos por primas:
Matematicas L 4,091 4,102
(14) Cuentas a Pagar _ Para riesgo en curso 389,639 397,383
Las cuentas a pagar se detallan como sigue: 393.730 201 485
De prevision 169,654 149,829
31 de diciembre Reservas para riesgos catastroficos 45,399 62,154
2017 2016 L 608,783 613,468
Documentos y 6rdenes de pago emitidas L 129,179 138,385
Obligaciones por tarjetas de crédito y débito 25,069 7,458
Obligaciones con asegurados 9,003 6,596 Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, el movimiento de las reservas
Obligaciones por administracién 500,170 640,567 técnicas y matematicas se detalla como sigue:
Retenciones y contribuciones por pagar 69,163 81,879
Obligaciones laborales por pagar 37,226 6,584
Reserva de Reservas
Impuestos por pagar 41 ,556 29,401 Reserva Riesgoen Reservade para Riesgos
Matematica Curso Prevision  Catastréficos Total
Otras cuentas por pagar 49,163 82,875 o ;
Saldo al principio del afio L 4,102 397,383 149,829 62,154 613,468
L 860,529 993,745 (Disminucion) aumento neto en las
Reservas (1) (7,744) 19,825  (16,755) (4,685)*
L4091 389,639 169,654 45,399 608,783

(15) Reservas para Siniestros
Las reservas para siniestros se detallan como sigue:

* Distribucién de la disminucion neta en las reservas técnicas y matematicas:

31 de diciembre Gasto por constitucion de reservas técnicas L 157,628
2017 2016 Ingreso por liberacion de reservas técnicas (163,897)

Reservas para siniestros pendientes de liquidacion L 220,675 145,631 Liberagién de reservas para siniestros
Reservas para siniestros ocurridos y no reportados 58,546 50,543 A.omtjrndos y no reportados 1 42;
L 279221 _196,174 juste 1487
2 %, L (4,685)
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Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, el movimiento de las reservas
técnicas y matematicas se detalla como sigue:

Reserva de Reservas
Reserva Riesgoen Reservade para Riesgos
Matematica Curso Prevision  Catastroficos Total
Saldo al principio del afio L 4109 323,407 140,320 62,154 529,990
Aumento (disminucién) neta en las
Reservas (7) 73,976 9,509 83,478*
L 4,102 397,383 149,829 62,154 613,468

* Distribucién del aumento neto en las reservas técnicas y matematicas:

Gasto por constitucion de reservas técnicas L 794,703
Ingreso por liberacion de reservas técnicas (711,537)

Liberacién de reservas para siniestros
ocurridos y no reportados 312
L 83478

(17) Obligaciones con Reaseguradores y Reafianzadores
Las obligaciones con reaseguradores y reafianzadores se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Cuenta corriente L 139,696 149,190
Reservas retenidas 51,046 48,345
Primas contratos de exceso de pérdida 12,835 16,935
L 203,577 214,470

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, las obligaciones con reaseguradores y con
Re afianzadores incluye saldos a pagar en ddlares de los Estados Unidos de
América por L79,259 (US$3,337) y L76,573 (US$3,235), respectivamente.

(18) Bonos y Notas Garantizadas
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el saldo de la deuda contraida mediante
bonos y notas garantizadas es como se muestra a continuacion:

31 de diciembre
2017 2016
Bonos Generales Bancatlan:

Moneda nacional L 325,000 325,000
Moneda extranjera 678,742 676,296
1,003,742 1,001,296

Notas garantizadas (INVATLAN):
Moneda extranjera 3,345,499 -
L 4,349,241 1,001,296

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el saldo de los bonos emitidos en moneda
extranjera equivale a US$ 28,775.

Bonos Generales Bancatlan

La Junta Directiva de Banco Atlantida, S.A. en sesion celebrada el 29 de noviembre
de 2007, autorizé la emision de obligaciones bancarias denominadas “Bonos
Generales Bancatlan” hasta por L400,000 en moneda local y L472,378
(US$ 25,000) en délares de los Estados Unidos de América) de acuerdo con la
resolucion de la Asamblea extraordinaria de accionistas de fecha 27 de septiembre
de 2007. Segun resolucion No.930/29-07-2008 de fecha 29 de julio de 2008, la
Comisién autorizé al Banco a disponer la inscripcion en el Registro Publico de
Mercado de Valores de la emision de obligaciones bancarias. A continuacion, se
describe la tasa de interés y el vencimiento, de la siguiente manera:

- Tasa de interés: variable en moneda local y partiendo de una tasa de referencia (1
afio Titulos del Banco Central) mas un margen diferencial (por un total de 9% al 31
de diciembre de 2016) y tasa variable en moneda extranjera partiendo de una tasa
de referencia (12 m Libor) mas un margen diferencial (por un total de 4.5% al 31 de
diciembre de 2016).

- Vencimiento: entre 5 y 7 afios distribuidos en 3 tramos que alcanzan su fecha de
expiracion en noviembre de 2016, octubre y noviembre de 2018.

En octubre y noviembre de 2011, se efectud una nueva emisién de estos Bonos, los
cuales vinieron como readecuacion de los de la primera emision, que vencieron en
esos dos mismos meses. Existe un incentivo para utilizar emisiones de bonos para
financiamiento a largo plazo en vista que estan exentos de los requisitos de encaje
legal cuando su fecha de vencimiento es mayor a los 3 afios. Esta emision fue
autorizada por la Comisioén segun resolucion No. 1795/11-10-2011.

Los intereses son pagaderos trimestralmente en marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio.

Notas Garantizadas (INVATLAN)

El 18 de julio de 2017, Inversiones Atlantida, S.A. realizé una emision y coloco en los
mercados internacionales US$ 150 millones en Notas Garantizadas (formato 144A
/ RegS) con el propésito de utilizar los fondos para el repago de obligaciones
bancarias, efectuar adquisiciones y para otros propdsitos corporativos generales.
Sus condiciones incluyen un plazo de 5 afios con un solo pago al vencimiento, con
una tasa de interés fija del 8.25% anual pagadera semestralmente.

El colateral para esta transaccion esta representado por lo siguiente:

- Prenda sobre el 100% de las acciones que INVATLAN posee del capital social de
Seguros Atlantida, S.A.

- Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda (‘DSRA” por sus siglas en inglés),
con un minimo de dos cuotas de intereses, y

- El compromiso de que INVATLAN percibira de Banco Atlantida, S.A. y Seguros
Atlantida, S.A. el pago de dividendos, anuales o especiales, a una cuenta en
fideicomiso sujeta a ciertas condiciones, y tan pronto como lo permitan las leyes
aplicables, en caso de que la emisién se declare en excepcion y provoque su
redencién anticipada.

Adicionalmente, INVATLAN acuerda la aplicacion de las siguientes obligaciones
financieras:

- Convenios financieros aplicables a Banco Atlantida, S.A. y Seguros Atlantida, S.A.,
asi como a otras subsidiarias consideradas como irrestrictas.

- Convenios financieros aplicables a INVATLAN que incluyen limites a (a) pagos
restringidos, (b) venta de activos, (c) fusiones y adquisiciones, y (d) transacciones
con afiliadas.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de la emisién de bonos en moneda extranjera
expresada a costo amortizado asciende a US$ 141,831.

(19) Pasivo por Impuesto sobre la Renta Diferido
A continuacién se detallan los importes por diferencias temporarias deducibles,
pérdidas o créditos fiscales no utilizados:

Movimiento del impuesto sobre la renta diferido de pasivo:

31 de diciembre

2017 2016
Saldos al principio del afio L 31,971 37,809
Ganancia (pérdida) en venta financiada (2,137) (5,647)
de activos mantenidos para la venta
Ganancia (pérdida) por inversiones
financieras designadas a valor razonable
con cambios en resultados 2,480 323
Otra utilidad (pérdida) integral del periodo 271 (514)
Otros (210) -
Saldo al final del aiio L 32,375 31,971
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(20) Acreedores Varios
Las cuentas de acreedores varios se detallan como sigue: gichde dicade
Patrimonio Restringido de 2015 Constitucion Liberacion  Neto de 2016
Superavit por reevaluacion
31 de diciembre de inmuebles L 204,107 - - - 204,107
2017 2016 Regularizacion de ajustes
Cuentas transitorias L 227,070 76,637 gzgz’:sloggzragé‘sonpcién or 84,021 30,544 (48,911)  (18,367) 65,654
Ofros acreedores 111,947 171,557 primera vez de las NIIF 1,085 - (1497)  (1,497) (412)
Programas de lealtad 5 45,721 Impuesto sobre la renta
Recaudaciones por cuenta de terceros 40,822 35,703 diferido (25,502) (9,032) 15,103 6,071 (19,431)
Embargos 21,442 31,375 Total Patrimonio Restringido L 263,711 21,512 (35305) (13,793) 249,918
Seguros por pagar 14,683 14,098
Depositos en garantia 10,234 7,188
Servicios publicos 4,505 4,618 (23) Dividendos
Sobrantes de caja 4 1 En la Asamblea General de Accionistas del 17 de febrero de 2017, no se realizd
L 430,712 386,898 declaratoria para el pago de dividendos. En la Asamblea General de Accionistas
realizada en 11 de abril de 2016, se aprobd distribuir dividendos del ejercicio 2015

por valor de L 119,000 en efectivo.
(21) Provisiones _ )
Las provisiones se detallan como sigue: (24) Ingresos y Gastos Financieros
a) Los ingresos financieros, estan integrados de la siguiente manera:

31 de diciembre

2017 2016 31 de diciembre
Reservas especiales L 49,352 43,162 Sobre préstamos, descuentos y 2017 2016
Provision para prestaciones laborales 356,134 304,152 negociaciones L 5512790 4.932.742
Reservas para contingencias fiscales Sobre Inversiones financieras 830,335 1,027,870
(nota 33) T 345"2’2$ Sobre disponibilidades 97,801 98,136
05,486 693,23 L 6440926 6,058,748
Provision para Prestaciones Laborales b) El total de gastos financieros incurridos se integran de la manera siguiente:
A partir del mes de octubre del afio 2009, el Banco y la Arrendadora reconocen la o
provision del pasivo laboral total de acuerdo con los requerimientos de la Comision, 31 de diciembre
establecidos en la resolucion No.1378/08-09-2009, la cual requiere que las 2017 2016

Compaiiias registren a partir del afio 2009 un 5% anual del pasivo laboral total

(PLT), hasta completar el 100% en el afio 2028. Esta provision tnicamente sera Sobre deposﬁos del publico L 2,221,637 1,947,459
ajustada por las actualizaciones de los célculos, los cuales a su vez se veran Sobre préstamos 168,315 179,143
afectados por los cambios en el personal, como ser nuevas contrataciones, salidas Sobre obligaciones financieras 557,795 469,144
o promociones. La Compafia de Seguros también tiene una provision para el L 2,947,747 2,595,746

pasivo laboral. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, las Compafiias registraron
una provision por este concepto por L356,134 y L304,152, respectivamente.

(25) Ingresos y Gastos por Comisiones

El movimiento de esta provisién es como sigue: ; 2 X - )
a) Los ingresos por comisiones estan conformados de la siguiente manera:

31 de diciembre 31 de diciembre
Saldo al principio del afio L 304,152 241,830 Arrendamientos financieros L 198,101 226,646
Provision del afio 51,982 32,574 Comisiones sobre préstamos, descuentos y
Intereses sobre inversiones en pasivo laboral - 29,748 negociaciones 234,583 272,890
Saldo al final del afio L 356,134 304,152 Productos por servicios 274,585 230,974
Comisiones por afiliacion 178,439 150,779
Tarjeta de crédito y débito 130,523 107,226
(22) Patrimonio Restringido no Distribuible Otras comisiones 433,093 216,774
El patrimonio restringido del Banco y la Arrendadora del Grupo esta constituido de L 1449324 1,265,289
la siguiente manera:

b) Los gastos por comisiones estan conformados de la siguiente manera:
31de 31de
diciembre i i diciembre

Patrimonio Restringido de 2016  Constitucion Liberacion  Neto de 2017
Superavit por reevaluacion 31 de diciembre
de inmuebles L 204,107 - - - 204,107 2017 2016
Regularizacion de ajustes - .
por valorizacion 65,654 3,773 (9,849) (6,076) 59,578 Comisiones sobre préstamos,
Ajustes por adopcién por descuentos y negociaciones L - 1,195
primera vez de las NIIF (412) 412 - 412 - Negociacion de titulos valores

65,242 4,185 (9,849) (5,664) 59,578 Otras comisiones - 1 ,973
Impuesto sobre la renta 114.090 93.362
diferido (19,431) (1,232) 2,954 1,722 (17,709)
Total Patrimonio Restringido L 249,918 2,953 (6,895) (3,942) 245,976 L 114,090 96,530
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(26) Otros Ingresos y Gastos Financieros (28) Gastos de Administracién
a) Los otros ingresos y gastos financieros estan conformados de la siguiente | o5 gastos de administracion estan conformados de la siguiente manera:
manera:
31 de diciembre
31 de diciembre 2017 2016
2017 2016

Gastos de funcionarios y empleados L 1,504,963 1,492,630
Otros ingresos financieros

_ _ Gastos generales 1,974,824 1,729,186
Ganancias por opergmones L 3,479,787 3,221,816
en moneda extranjera L 440,009 746,803
Dividendos recibidos en efectivo
sobre inversiones en acciones
y participaciones 43,635 2,599 Los gastos de funcionarios y empleados estan conformados de la siguiente
Otros ingresos financieros 104,575 139,114 manera:
L 588,219 888,516
31 de diciembre
_ ] . o 2017 2016
b) Los otros gastos financieros estan confirmados de la siguientes manera: Remuneraciones del personal L 784,219 691,657
Bonos o gratificaciones 332,885 365,731
. . Gastos de capacitacion 20,915 16,902
o 23117“ d'c'e";(?:: Gastos de viaje 56,578 73,592
Otros gastos financieros Otros gastos de personal 197,770 290,831
Programas de lealtad L 49,957 - Gastos de representacion 1,179 774
Pérdida por fluctuacion en Cotizaciones patronales 89,628 39,267
tipo de cambio 193,824 435864 Primas de seguros 21,789 13,876
L 243781 435,364 L 1504963 1,492,630

(27) Ingresos y Gastos por Actividades de Seguros

. o o Los gastos generales se componen segun el detalle a continuacion:
Los ingresos y gastos por actividades de seguros se detallan de la siguiente

manera:
31 de diciembre
2017 2016
31 de diciembre
2017 2016 Consejeros y directores L 96,271 77,676
Primas L 2,162,086 2,141,884 Impuestos y Contribuciones 71,564 100,689
Devoluciones y Cancelaciones de Primas (610,169) (582,371) Honorarios profesionales 88,319 115,967
Primas netas 1,551,917 1,559,513 Gastos por servicios de terceros 1,064,295 874,433
Primas Cedidas (626,308) (635,351) Aportaciones 188,852 105,599
Primas netas retenidas 925,609 924,162 Gastos diversos 465,523 455,222
Variacion en las Reservas Técnicas (157,628) (794,702) L 1,974,824 1,729,186
Variacion en las Reservas Técnicas 163,897 711,538
Primas netas devengadas 931,878 840,998
- o (29) Indicadores Relativos a la Carga de Recursos Humanos
S!n!estros y Gastos de quufdacf?n (732,247) (639,563) Durante el periodo reportado el Grupo han mantenido un promedio de 3,198
Siniestros y Gastos de Liquidacion Recuperados 239,000 177,602 empleados. De ese nimero, el 33% se dedican a los negocios del Grupo y el 67%
Salvamentos y Recuperaciones 60,725 50,726 es personal de apoyo.
Siniestros netos retenidos (432,522) (411,235)
(30) Impuesto sobre la Renta y Aportacion Solidaria
Gastos de Intermediacion (32,878) (30,040) Las sociedades 'c_onstltlwdas en Honduras pagan mpuesto sobre I; renta aplicando
Comisi Particinaci una tasa a la utilidad imponible obtenida en el pais, de conformidad a la Ley del
omisiones y Farticipaciones por Impuesto Sobre la Renta vigente.
Reaseguro Cedido 206,898 213,627
Gastos Técnicos Diversos (146,367) (140,701) El gasto por impuesto sobre la renta corriente, ganancia de capital, aportacion
Ingresos Técnicos Diversos 25,989 21,898 solidaria, ingresos brutos, y activo neto anual del Grupo ascendio para el afio 2017
53,642 64,784 a L535,339 y L 517,564 para el afio 2016; ademas también para esos afios, la
- - Compaiiia y las Subsidiarias reportan gasto por impuesto sobre la renta diferido por
Utilidad en actividades de seguros L 552,998 494,547 .
g L 2,480 (L 605 en 2016) respectivamente.
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Elimpuesto sobre la renta y la aportacion solidaria corriente, fueron calculados en la
forma siguiente:

(a) Impuesto sobre la renta

(31) Flujos de Caja de las Actividades de Operacién
Los flujos de caja provenientes de las actividades de operacién son reconciliados
con la utilidad neta de los afios como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Utilidad antes del impuesto sobre la renta L 1,642,240 1,788,040
Menos ingresos no gravables (550,879) (340,206)
Ajustes de consolidacion 185,923 10,777
Mas gastos no deducibles 418,443 225,569
Utilidad sujeta al impuesto L 1,695,727 1,684,180
Impuesto sobre la renta (25%) L 423,932 421,045
Impuesto sobre ganancias de capital 136 85
Otros (248) (59)
Impuesto sobre los ingresos brutos 2,400 1,803
Créditos especiales decreto No.001-97-24 (756) (2,245)
Impuesto sobre la renta 425,464 420,629
Aportacion solidaria (b) 84,682 84,132
Impuesto al activo neto 25,193 12,803
Total impuestos corrientes 535,339 517,564
Menos pagos a cuenta (298,787) (240,770)
Pagos en exceso afio anterior (233) 148

Otros 264 59

Impuesto al activo neto por liquidar (otros activos) 8,317 -
Impuesto sobre la renta por liquidar (otros activos) 57,153 46,901
Impuesto sobre la renta, impuesto al activo
neto y aportacién solidaria a pagar, neto L 302,053 323,902

b) Aportacion solidaria

31 de diciembre

2017 2016
Utilidad sujeta al impuesto sobre la renta L 1,693,883 1,684,180
Base tributaria exenta para efectos de calculo (6,000) (7,000)
Utilidad de subsidiarias no sujetas a impuesto
sobre la renta 6,726 5,460
Renta sujeta a la aportacion solidaria L 1,694,609 1,682,640
Aportacion solidaria L 84,730 84,132
Otros (48) -
L 84,682 84,132

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las entidades incurren en el impuesto al
activo neto, unicamente cuando el impuesto sobre la renta y la aportacion solidaria
generada son inferiores al impuesto al activo neto correspondiente. Asimismo, a
partir del periodo fiscal 2014, las personas naturales y juridicas pagaran el 1.5%
sobre ingresos brutos iguales o superiores a L10,000,000.00 cuando el impuesto
sobre la renta segun tarifa del articulo No.22, resulte menor a dicho célculo. Para el
ejercicio fiscal 2017, la Compafiia y las Subsidiarias deberan pagar el Impuesto
Sobre la Renta y Aportacion Solidaria.

Una aportacion Solidaria Temporal fue establecida en la Ley de Equidad Tributaria
emitida el 8 de abril de 2003, como una obligacién para las personas juridicas que
tienen una renta neta gravable en exceso de L1,000,000. Hasta el afio 2009 se
determinaba con una la tasa del 5% sobre la renta neta gravable en exceso de
L1,000,000, y su vigencia ha sido prorrogada en varias oportunidades. La
modificacion efectuada mediante Decreto Ley No. 17-2010, increment? la tasa al
diez por ciento (10%), amplia la vigencia hasta el afio 2015 y establece la
desgravacion progresiva de la misma a partir del afio 2012. En la Ultima
modificacion efectuada mediante decreto No.278-2013 del 30 de diciembre de
2013, se establecié que su importe se determina con una tasa de aportacion
solidaria de 5% a partir del periodo fiscal 2014 en adelante.

31 de diciembre
2017 2016
Utilidad neta L 1,001,643 1,164,974
Ajustes por partidas que no requerian efectivo:
Provisiones para préstamos, primas y cuentas
por cobrar 487,645 573,009
Depreciaciones y amortizaciones 435,353 379,070
Utilidad en venta de activos eventuales (92,781) (106,052)
Utilidad en venta de activos fijos (18,942) (9,331)
Otros - 1,797
Provisién para inversiones en acciones 46,384 20,355
Pasivo laboral 51,982 32,574
Otras provisiones 10,570 -
Ingreso sobre inversiones reconocidas a valor razonable (25,993) (7,360)
Reservas técnicas y matematicas (4,685) 83,165
Aportacion solidaria temporal 84,682 84,132
Impuesto sobre la renta 425,464 420,629
Impuesto al activo neto 25,193 12,803
Impuesto sobre la renta diferido 2,480 605
Pérdida neta por deterioro de activos 491 -
Interés minoritario 102,778 104,897
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en primas y cuentas por cobrar 518,233 (341,823)
Aumento en activos mantenidos para la venta - (22,066)
Aumento en reservas para siniestros y otros 83,047 36,385
Aumento en reservas técnicas y matematicas - 313
Disminucion en obligaciones con reaseguradores y
reafianzadores (10,893) (6,868)
Disminucion en provisiones (166,238) (71,907)
Aumento en reservas especiales 9,239 8,256
Aumento en otros activos (482,308) (399,742)
Aumento (disminucién) en intereses a pagar 119,415 (3,684)
(Disminucién) aumento en cuentas a pagar, otros pasivos y
acreedores varios (47,900) 194,931
Disminucion en impuesto sobre la renta y aportacion
solidaria por pagar (627,484) (368,947)
Aumento en préstamos a cobrar (5,627,445)  (7,884,213)
Aumento en depdsitos 6,180,323 5,640,622
1,478,610  (1,628,450)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades
de operacion L _ 2,480,253 (463,476)

(32) Transacciones Importantes con Compaiiias y otras Relacionadas

Los estados de situacién financiera consolidados y los estados consolidados de
resultado integral incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas y que se
detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Activos:
Préstamos e intereses a cobrar L 1,471,393 1,275,278
Cuentas a cobrar 514,525 1,122,433
Pasivos:
Depésitos 1,065,353 902,881
Bonos Generales Bancatlan 3,184 3,173
Gastos (ingresos) netos 94,972 81,236




Grupo Financiero Atlantida

(33) Compromisos y Contingencias

Pasivo Contingente

De acuerdo con el Decreto No.150-2008 del 5 de noviembre de 2008, los
empleados despedidos sin justa causa deben recibir el pago de cesantia
equivalente a un mes de sueldo por cada afio de trabajo, con un maximo de
veinticinco meses. La Compaiiia y las Subsidiarias estan obligadas a pagar por ese
mismo concepto el 35% del importe correspondiente por los afios de servicio, a
aquellos empleados con mas de quince anos de laborar para el mismo, si éstos
deciden voluntariamente dar por terminada la relacion laboral. Un 75% del importe
de la cesantia correspondiente a los beneficiarios de empleados fallecidos, que
tengan seis (6) meses o mas de laborar para la Compaiiia y las Subsidiarias.
Aunque el Grupo es responsable por ese pasivo contingente, bajo condiciones
normales la cantidad a pagar durante cualquier afio no sera de consideracién y el
Grupo carga a gastos los desembolsos cuando suceden.

Impuesto sobre la Renta

En el afio 2017, recibieron el beneficio de amnistia tributaria mediante la
regularizaciéon tributaria, Seguros Atlantida, S.A., Arrendamientos y Créditos
Atlantida, S.A., Corporacion de Créditos Atlantida, S.A. de C.V. y Compafia
Almacenadora, S.A., por lo que estas entidades del Grupo dan por cumplidas todas
las obligaciones mantenidas y formales de todos los tributos que administran la
administracion tributaria para los periodos fiscales correspondientes a los afios
2012, 2013, 2014, 2015 y 2016, inclusive en el caso de Seguros Atlantida, S.A., los
periodos anteriores al 2012.

Para obtener este beneficio establecido en el numeral (2) del articulo 1 del Decreto
32-2017, sus reformas segun Decreto No.93-2017, cada una de las entidades en
mencién efectuo el pago de:

Seguros Atlantida, S.A. L 59,800
Arrendamientos y Créditos Atlantida, S.A. 5,818
Corporacién de Créditos Atlantida, S.A.de C.V. 1,656
Compariia Almacenadora, S.A. 1,826

Las declaraciones del impuesto sobre la renta que no han sido revisadas por las
autoridades fiscales, son las siguientes:

Anos
De 2012 al 2017
De 2012 al 2017

Compaiiia
Inversiones Atlantida, S.A.
Banco Atlantida, S.A.

Corporacion de Créditos Atlantida, S.A. de C.V. 2017
Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S.A. De 2012 al 2017
Seguros Atlantida, S.A. 2017
Arrendamientos y Créditos Atlantida, S.A. 2017
Compaiia Almacenadora, S.A. 2017

Sonival, Casa de Bolsa, S.A. De 2012 al 2017

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las declaraciones del impuesto sobre la
renta, estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta por los
cinco (5) ultimos afios.

Precios de Transferencia

El Decreto No. 232-2011 de fecha 8 de diciembre de 2011, contiene la Ley de
Regulacion de Precios de Transferencia, que entr6 en vigencia a partir del 1 de
enero de 2014, cuyo objetivo es regular las operaciones comerciales y financieras
que se realizan entre partes relacionadas o vinculadas, valoradas de acuerdo con
principio de libre o plena competencia. En dicha ley se establece que los
contribuyentes del Impuesto Sobre la Renta que sean partes relacionadas y que
realicen operaciones comerciales y financieras entre si, estan en la obligacion de

determinar para efectos fiscales, sus ingresos, costos y deducciones, aplicando
para dichas operaciones y resultados operativos, los precios y margenes de utilidad
que se hubieren utilizado en operaciones comerciales y financieras comparables
entre partes independientes. El 18 de septiembre de 2015, se publicé el Acuerdo
No.027-2015, correspondiente al Reglamento de esta Ley, y el 18 de diciembre de
2015 venci6 el plazo para la presentacion de la declaracion jurada informativa anual
de precios de transferencia del periodo fiscal 2014. Mediante decreto 168-2015
publicado en el diario oficial “La Gaceta” el 18 de diciembre de 2015, es ampliado
el plazo de vigencia para la presentacion de la declaracion en mencion, hasta el 31
de marzo de 2016, exentos de multas, intereses y recargos.

Demandas de la Compaiia y las Subsidiarias

Banco Atlantida, S. A.

Al 31 de diciembre de 2016, siguiendo una regla emitida por una corte hondurena,
la Oficina de Incautacion de Activos (o OABI) incauté varias propiedades que han
sido dadas en garantias por varios préstamos con un saldo pendiente de L285,975.
Banco Atlantida, S.A. conforme a sus derechos legitimos protegidos por la Ley
sobre Privacion Definitiva de Propiedad de un Bien de Origen llicito, y siguiendo el
debido proceso; presenté una peticion para estas propiedades para ser devueltas
ya que las operaciones que originaron el préstamo y el gravamen fueron ejecutadas
bajo las regulaciones bancarias aplicables y en buena fe. A la fecha de este
informe, dicha situacién no ha sido resuelta. Sin embargo, considerando lo bien
documentado del caso presentado a las autoridades, la administracion espera que
esta situacion tenga una resolucion favorable.

Existen también otros procesos legales y demandas que no son relevantes y por lo
tanto no representan un impacto importante para ser reportado.

Demandas promovidas por el Banco Atlantida, S. A.

Existen, asimismo, varias demandas promovidas en los diferentes Juzgados del
pais contra deudores morosos, en las cuales seguramente se obtendran
resoluciones favorables al Banco.

Seguros Atlantida, S.A.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los abogados de la Compafiia reportan
varias demandas de orden mercantil, civil y laboral en contra de la Compaiiia, de
acuerdo con la opinidn de los abogados, la Compaiiia tiene altas probabilidades de
que las sentencias sean a favor de la Compairiia.

Impuestos

Durante el afio 2010, las declaraciones de impuestos sobre la renta y ventas de
2005 a 2009, fueron revisadas por las autoridades fiscales, en tanto que en el afio
2013 revisaron las declaraciones de impuesto sobre la renta, aportacion solidaria
temporal y activo neto, y ventas de los afios 2010 a 2012 y durante el afio 2015
revisaron las declaraciones de impuesto sobre la renta, aportacién solidaria y el
impuesto al activo total neto y sobre ventas del afio 2013 (la notificacion de las
autoridades fiscales sobre la resolucion que emitieron por este Ultimo periodo
revisado, fue recibida por la Compariia el 4 de febrero de 2016), y como resultado
de tales revisiones, las autoridades en mencion determinaron que la Compariia
tenia que pagar impuestos adicionales. La administracion no esta de acuerdo con
los criterios utilizados por dichas autoridades para determinar esos impuestos
adicionales y ha recurrido a las instancias administrativas (sobre los impuestos
adicionales determinados para el periodo 2013) y legales (por los impuestos
adicionales determinados para los periodos 2005 al 2012), respectivamente. Para
recurrir a las instancias legales, la Compafiia efectu6 en febrero de 2016 el pago de
los impuestos adicionales determinados por las autoridades fiscales sobre las
declaraciones de impuesto sobre la renta y aportacion solidaria temporal de los
periodos 2010, 2011y 2012 por L109,140.

En el afio 2015 se efectud el pago de los reparos de los afios 2002 al 2004
habiéndose agotado los recursos legales interpuestos y en 2014, los reparos por
impuesto sobre ventas de los periodos 2007 al 2012. En tanto se resuelven los
recursos administrativos y legales, conforme los requerimientos notificados por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros antes del 31 de diciembre de 2016, la
Compaiiia ha constituido a esa fecha las provisiones para cubrir los impuestos
adicionales determinados por las autoridades fiscales.

En enero de 2016, la Compaiia presentd un reclamo consistente en una nota de
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crédito ante la autoridad fiscal por L 72,301, consistente en recargos pagados
indebidamente, porque a criterio de la administracién y del abogado que lleva el
caso, debido al amparo del articulo 48 del decreto 194-2002, estos recargos no
debieron pagarse porque las resoluciones que contienen los ajustes al impuesto
sobre ventas formulados por la autoridad fiscal, no eran firmes al momento de
efectuar el pago. Adicionalmente en esa misma nota se ha solicitado que como
parte de ese pago se le reconozca como crédito fiscal L 18,854, por concepto de
impuesto al activo neto que la Compafia pago por impuesto al activo neto de 2008,
2009 y 2012. De acuerdo con la opinidn de los consejeros legales, existe un 90%
de probabilidad de una resolucién favorable.

En febrero de 2016, se presentd ante la autoridad fiscal, el recurso de reposicion
para impugnar ajustes al impuesto sobre la renta, aportacion solidaria temporal,
retenciones e impuestos sobre ventas por L 112,451, para el cual, el 22 de marzo
de 2017, la Compaifiia recibi6 la resolucién No.171-16-10000-3763, declarando la
impugnacién como parcialmente inadmisible, por lo tanto, la Compafiia procedera a
presentar la correspondiente apelacion.

Mediante el reporte del examen de las operaciones de la Compania al 30 de junio
de 2015, la Comisién le notifico el 14 de enero de 2016, que debera constituir una
provision adicional para los periodos 2013 y 2014 por L 51,230, en tanto las
autoridades fiscales establezcan el ajuste definitivo. La Comisién también requirié
registrar como gasto el importe de L 72,301 que la Compaifiia tiene en tramite de
obtencion de la nota de crédito. La Compaiia esta en desacuerdo con este
requerimiento y ha tomado acciones legales para proteger sus derechos y asegurar
una solucion basada en las regulaciones existentes.

El 4 de abril de 2016, mediante la resolucion GE No0.262/04-04-2016, la Comisién
autorizé a la Compaiia crear una reserva por L 51,230.

Basado en su informe del examen practicado a los estados financieros de Seguros
Atlantida, S.A. con cifras al 31 de Julio de 2016, el regulador notifico el 19 de Abril
de 2017 a la Compaiiia que en tanto la autoridad fiscal fijara el monto definitivo a
pagar, ésta debia constituir una reserva adicional de L 31,357 para el pago de
impuesto sobre la renta correspondiente al afio 2015.

Al encontrarse en desacuerdo con el ajuste requerido por el regulador, siguiendo el
proceso administrativo correspondiente, se presentaron los recursos de reposicion
necesarios ante dicha entidad, restando en ella la potestad de aceptarlos o sostener
la disposicion inicial y asi emitir una resolucién definitiva.

Con la vigencia del nuevo Cédigo Tributario a través del Decreto No. 170-2016
publicado en Diario Oficial La Gaceta No. 34,224 de fecha 28 de Diciembre de 2016,
en su articulo 233 se concedié un beneficio de amnistia y regularizacion tributaria y
aduanera, la que posteriormente fue enmendada por el decreto No. 32-2017
publicada en la Gaceta No. 34,376 del 28 de junio de 2017 en la que se incluy6 un
apartado especifico para tratar el caso de las compafias de seguros. Se establecié
que éstas ultimas se sujetarian a los beneficios de la amnistia tributaria haciendo
efectivo un pago equivalente al 1.5% sobre los ingresos por primas netas de
cancelaciones y devoluciones, mas el ingreso por intereses financieros y las
comisiones cedidas por reaseguro del afio con el registro mas alto entre los
periodos 2012y 2016.

En Julio de 2017, Seguros Atlantida realiz6 un pago de L 59,800 al amparo de lo
dispuesto en el Codigo Tributario y asi someterse a los beneficios de la amnistia y
regularizacion tributaria y aduanera. Con fecha 7 de Agosto de 2017, el Servicios de
Administracion y Rentas (SAR) emitié la resolucion No. 171-17-12000-2863,
leyéndose en su parte resolutiva lo siguiente: “Con la emisién de la presente
resolucion, se dan por cumplidas todas las obligaciones formales y materiales del
Obligado Tributario, asi como lo concerniente a todos los tributos que administra la
Administracién Tributaria para los periodos fiscales 2012, 2013, 2014, 2015 y 2016;
y periodos anteriores al 2012 de conformidad a lo sefialado en el numeral 2) del
Articulo 213 del Decreto 217-2016 reformado por el Decreto 32-2017, por ende la
presente Resolucion no es aplicable para obligaciones fiscales formales y
materiales del Obligado Tributario, cuyo cumplimiento corresponde a los periodos
fiscales del 2017 en adelante. Por tal razén, al 31 de Diciembre de 2017, todas las
contingencias fiscales fueron resueltas a favor de Seguros Atlantida, S.A. y
consecuentemente, ademas de darse por finalizadas los recursos legales y
administrativos descritos en los parrafos anteriores, la Compafia de Seguros

restituyé a su patrimonio el saldo de L 184,065 de las provisiones no utilizadas,
creadas por requerimiento de la Comision para esas contingencias fiscales.

Como resultado de todo lo anterior, la siguiente tabla resume, al 31 de Diciembre de
2017 y al 31 de Diciembre de 2016, las provisiones constituidas por Seguros
Atlantida en torno a sus obligaciones fiscales contingentes:

Diciembre  Diciembre
31,2017 31,2016

Impuesto sobre la renta adicional (periodos fiscales

2007 a 2009) L - 158,103
Impuesto sobre la renta adicional (periodos fiscales

2010a2012) - 72,301
Impuesto sobre la renta adicional (periodo fiscal 2013) - 85,059
Impuesto sobre la renta / impuesto sobre ganancias
de capital (periodo fiscal 2014) - 29,439
Otras obligaciones fiscales - 1,021
Total L - 345,923

Garantias
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compafiia ha obtenido garantias
bancarias de cumplimiento y otros por L 68,824 y L85,250, respectivamente.

Arrendamientos y Créditos Atlantida, S. A.

Asuntos Fiscales

Las autoridades fiscales notificaron a la Compafiia los resultados de su revision
ejecutada sobre el impuesto sobre la renta, aportacién solidaria y activos netos por
las declaraciones del 2013, los cuales solicitan ajustes con pagos de impuestos
adicionales.

La Compaiiia ha presentado una apelacién ante la corte solicitando la resolucion de
las autoridades fiscales.

El 24 de Julio de 2017, apelando a los beneficios de la amnistia y regularizacion
tributaria y aduanera consignados en el articulo No. 213 del nuevo Cdédigo Tributario
aprobado por el Congreso Nacional a través del Decreto No. 170-2016 publicado en
Diario Oficial La Gaceta No. 34,224 de fecha 28 de Diciembre de 2016, mismo que
fuera sujeto de enmiendas a través del decreto No. 32-2017 publicado en la Gaceta
No. 34,376 del 28 de junio de 2017; Arrendamientos y Créditos Atlantida, S.A.
canceld la cantidad de 5.8 millones de lempiras para normalizar su situacion fiscal al
31 de Diciembre de 2016.

Con fecha 11 de Agosto de 2017, el Servicios de Administracion y Rentas emitio la
resolucion No. 171-17-10000-2985 estableciendo lo siguiente: Con la emision de la
presente Resolucién se dan por cumplidas todas las obligaciones materiales y
formales del Obligado Tributario, para los periodos fiscales correspondientes a los
afnos 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, de conformidad a lo sefialado en el numeral 2)
del Articulo 213 del Decreto 170-2016 reformado por el Decreto 32-2017.

Instrumentos Financieros fuera del Balance

En el curso normal de las operaciones del Grupo hay varios compromisos y pasivos
contingentes, derivados de garantias, cartas de crédito, etc., los cuales no estan
reflejados en los estados financieros consolidados adjuntos. El Grupo no anticipa
pérdidas como resultado del desenvolvimiento de estas transacciones. Estos
pasivos contingentes, se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Cartas de crédito y créditos documentados
no utilizados L 499,900 421,163
Avales y garantias bancarias emitidas 3,759,220 3,003,855
Deudores por aceptaciones 550,068 642,548
Créditos por utilizar 3,519,634 3,006,295
L 8,328,822 7,073,861
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(34) Cartera en Administracion

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el monto de la cartera en administracion es
de L 21,283 y L22,139 respectivamente; y los ingresos obtenidos por el Banco
suman L 131y L 237, respectivamente.

(35) Contratos de Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el Banco mantiene varios contratos de
fideicomisos y administraciones, para la administracién de inmuebles, acciones
cartera de préstamos y otros titulos de inversion, con un patrimonio fideicomitido de
112,989,618 y L12,001,500, respectivamente. A esas fechas el Banco registré
ingresos por comisiones derivadas de dichos contratos por L42,353 y 139,284,
respectivamente.

Contratos de Administracion de Fondos

Fondos de Pensiones

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafiia (también la Administradora) ha
suscrito varios contratos de administracion de fondos de pensiones en ddlares y en
lempiras, cuyas principales condiciones son las siguientes:

Administracion de los Fondos
El afiliado manifiesta que ha decidido constituir un fondo de pensiones para que
cuando llegue a la edad de retiro pueda gozar de los beneficios de una jubilacion.

Que dicho fondo, debe de ser administrado por una empresa especializada en la
materia, por lo que por este acto, contraté los servicios de la Administradora (o la
Compariia) para que administre los recursos provenientes de los aportes,
invirtiendo estos y sus rentas netas durante todo el periodo del contrato.

El fondo se capitalizara con las sumas mensuales o periddicas que el afiliado
entregue a la Administradora, los que han sido fijados en el contrato a través del
consentimiento de afiliacion y podran ser modificadas de comun acuerdo entre el
afiliado y la Administradora.

El dinero recibido por la Administradora, por cuenta del afiliado, podra ser invertido
en la forma que ésta lo estime mas conveniente para dar cumplimiento a las
obligaciones que se asumen en el contrato.

Las inversiones podran ser efectuadas, sin que la enumeracion sea limitada, en
toda clase de titulos valores e instrumentos publicos y privados bajo el entendido
que la Administradora los invertira en valores que a su juicio ofrezcan seguridad y
rentabilidad.

Fundamentalmente en las normas prudenciales de inversion emitidas por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

Cese en el Pago de los Aportes

El afiliado que suspenda el pago de sus aportes en cualquier momento, conservara
sus derechos sobre el fondo acumulado en su cuenta de capitalizacion individual,
este fondo seguiria siendo administrado por la Compafia quién podra cobrar al
afiliado una comision con base en los rendimientos o en los aportes dejados de
enterar dentro de los parametros establecidos por la Comision Nacional de Bancos
y Seguros segun lo establecido en el articulo No.11 de la Ley de Fondos Privados
de Pensiones.

Retiros

El afiliado podra reclamar retirar parcial o totalmente el producto de sus aportes mas
sus rendimientos, antes del plazo estipulado, por lo que la Compaiiia aplicara un
cargo que se calculara en base al tiempo de aporte al fondo.

Naturaleza de la Cuenta de Capitalizacion Individual

El Fondo no integra el patrimonio de la Administradora, por lo tanto su contabilidad
se hara separada. La Administradora no tiene derecho de propiedad sobre los
recursos que componen el fondo de pensiones, siendo responsable Unicamente de
la administracion del mismo.

Obligaciones de la Administradora
La Administradora actuara en interés del fondo de pensiones que administra en
custodia y sera responsable frente al afiliado y beneficiarios, de los perjuicios que se

les cause por el incumplimiento de sus obligaciones.

No obstante la Administradora no asume responsabilidad por la baja de los precios
de las inversiones de fondos de pensiones, ni por las pérdidas que ellas ocasionen,
por cuanto las inversiones estan sujetas estrictamente a las condiciones y
fluctuacién del mercado.

Rendimientos

El afiliado y la Compafiia convienen en que los rendimientos del fondo de
pensiones, se calcularan diariamente de acuerdo con los rendimientos de las
inversiones y podran variar durante el plazo del contrato, en todo caso, la Compafiia
no garantiza al afiliado un rendimiento determinado.

Los rendimientos se empezaran a computar a partir del dia siguiente habil al que la
Administradora reciba los aportes.

En caso de que el aporte se haga mediante cheque, quedan sujetos a la condicion
de que este se haga efectivo.

Comisiones
La Administradora percibira una comision ordinaria mensual maxima del 3.0% del
Ingreso Basico Cotizable (IBC), la cual podra descontar de los documentos
periédicos generados por las cuentas o del saldo de la cuenta individual
administrada.

Informacién financiera de los fondos administrados
Los saldos de los fondos de pensiones administrados por la Compafiia, se detallan
Ccomo sigue:

31 de diciembre

2017 2016

Activos
Efectivo L 784,246 802,252
Inversiones 6,881,148 6,009,083
Préstamos y cuentas a cobrar 1,972,771 1,101,960
Otros activos 23,958 30,053

L 9,662,123 7,943,348
Pasivo y patrimonio
Pasivos, cuentas a pagar L 39,680 4,417
Patrimonio:
Aportes de los afiliados 6,769,009 5,383,341
Aporte de los empleados 2,853,434 2,555,590

9,622,443 7,938,931
Total, patrimonio L 9,662,123 7,943,348
(36) Unidad monetaria

La unidad monetaria de la Republica de Honduras es el lempira (L) y el tipo de
cambio en relacion con el délar de los Estados Unidos de América (US$) es
regulado por el Banco Central de Honduras. Segun resolucién No.139-4/2005 del
Banco Central de Honduras del 22 de abril de 2005, aprob6 el reglamento para la
negociacion publica de divisas en el mercado cambiario, que establece que las
personas naturales o juridicas podran adquirir directamente o por medio de un
agente cambiario divisas en subastas publicas que se llevan a cabo en el Banco
Central de Honduras. Mediante resolucién No.284-7/2011 del 21 de julio de 2011, el
Banco Central de Honduras establecio las variables determinantes del precio base
de la divisa, la que sera revisada semanalmente. Al 28 de marzo de 2018, el precio
promedio de compra de la divisa bajo ese sistema era de L23.5879 por US$1.00. Al
31 de diciembre de 2017 y de 2016, el precio promedio de compra de la divisa era
de L23.53 y L22.50 por US$1.00 respectivamente.
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Grupo Financiero Atlantida Estado de Situacion Financiera Consolidado
Al 31 de diciembre de 2017 (Expresado en Miles de Lempiras)

Administradora Arrendamien- Corporacion
Eliminaciones Inversiones Banco Seguros de Fondos Compaiiia Sonival tos y Crédi- de Créditos
Atlantida, Atlantida, Atlantida, de Pensiones Almacenadora Casade tos Atlantida, Atlantida,
Consolidado Débitos Créditos S.A S.A S.A Atlantida, S. A S.A. Bolsa, S. A. S.A. S.A.
Activos
Disponibilidades L 16,095,757 - 942,877 1,699,102 14,362,548 672,612 128,127 10,099 150 158,553 7,443
Inversiones Financieras
Entidades oficiales 8,534,904 - - - 8,296,204 230,925 - - - 7,775 -
Acciones y participacion 2,269,713 - 7,154,301 9,247,667 147,004 23,819 - 4,515 1,006 1 2
Otras inversiones 1,323,626 - 309,911 - 547,522 1,007,509 23,587 18,276 9,300 11,664 15,679
Provision para pérdidas en inversiones (176,527) (166,672) (9,855) - - - - - -
11,951,716 - 7,464,212 9,080,995 8,980,875 1,262,253 23,587 22,791 10,306 19,440 15,681
Primas a cobrar, netas 433,930 - - - - 433,930 - - - - -
Préstamos e intereses por cobrar
Vigentes 47,067,752 - 95,965 - 46,603,797 100,000 345,401 - - 114,519 -
Atrasados 873,507 - - - 716,818 - 155,633 - - 1,056 -
Vencidos 124,321 - - - 124,125 - 54 - - 142
Refinanciados 3,345,545 - - - 3,295,305 - 44,107 - - 6,133 -
En ejecucién Judicial 350,506 - - - 350,402 - - - 104 -
Intereses y comisiones a cobrar 722,150 - 1,038 - 712,398 2,626 7473 - - 691 -
Intereses incluidos en préstamos (141,684) - (141,684) - - - - - -
Provision para Préstamos e intereses
de duduso recaudo (1,908,371) - - - (1,895,106) (514) (3,725) - - (9,026) -
50,433,726 - 97,003 - 49,766,055 102,112 548,943 - - 113,619 -
Cuentas a cobrar, neto 1,857,917 - 4,728 554,985 462,956 4,352 14,885 16,013 127 808,409 918
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 1,745,049 - - 58,862 1,101,212 12,793 11,587 519,359 78 40,358 800
Activos mantenidos para la venta, neto 673,481 - - - 651,211 - - - - 22,270 -
Impuesto sobre la renta diferido 1,041 - - - - - - - - 1,041 -
Otros activos, netos 1,528,103 - 35,401 10,959 1,361,441 171,317 1,248 13,481 129 4,929 -
Total Activos L 84,720,720 - 8,544,221 11,404,903 76,686,298 2,659,369 728,377 581,743 10,790 1,168,619 24,842
Activos Contingentes L 8,328,822 - - - 8,290,145 - - - - 38,677 -
Depésitos
Cuentas de Cheques L 8,559,701 221,998 - - 8,781,699 - - - - - -
de ahorro 28,928,999 720,880 - - 29,649,879 - - - - - -
A plazo 21,868,535 206,016 - - 21,284,633 - - - - 789,918 -
Otros Depésitos 499,692 - - - 499,692 - - - - - -
59,856,927 1,148,894 - - 60,215,903 - - - - 789,918 -
Obligaciones bancarias:
Préstamos sectoriales 4,122,345 - - - 3,917,450 - - 204,895 - - -
Otras obligaciones bancarias 1,897,673 95,994 - - 1,993,667 - - - - - -
6,020,018 95,994 - - 5911,117 - - 204,895 - - -
Intereses a pagar 218,768 2,246 - 124,058 94,038 - - 1,491 - 1,428 -
Cuentas a pagar 860,529 27,983 - 22,920 728,853 104,689 6,076 8,618 284 9,993 7,079
Reservas para siniestros 279,221 - - - - 279,221 - - - - -
Reservas técnicas y matematicas 608,783 - - - - 608,783 - - - - -
Obligaciones con reaseguradores y
reafianzadores 203,577 - - - - 203,577 - - - - -
Otros Pasivos 71,070 36 - - 71,090 - - 15 - - -
Impuesto sobre la renta y aportacion solidaria 302,053 - - 23,209 170,442 83,624 18,097 3,118 - 2,591 972
Impuesto sobre la renta diferido 32,375 - - - 31,656 - - - - 719 -
Acreedores Varios 430,712 10,873 - - 404,741 - 7,224 2,560 - 27,059 -
Provisiones 405,486 - - - 379,026 9,515 - 1,781 - 15,164 -
Reservas especiales 69,661 - - - - - 69,661 - - - -
Bonos Generales y notas garantizadas 4,349,241 103,895 - 3,345,499 1,107,637 - - - - - -
Total Pasivos 73,708,421 1,389,921 - 3,515,685 69,114,503 1,289,408 101,058 222,478 284 846,873 8,051
Interés minoritario 957,885 - 957,885 - - - - - - - -
Patrimonio:
Capital Primario 5,950,000 7,973,600 - 5,950,000 6,500,000 700,000 487,500 75,000 3,000 200,000 8,100
Capital complementario
Superavit de capital por exceso del valor
nominal de las acciones 8,058 1,185 - - 9,243 - - - - - -
Destinadas para reserva para
contingencias 2,878 684 - - 3,388 174 - - - - -
Destinadas para reserva legal 107,709 100,676 - 107,709 - 75,017 14,991 9,655 600 - 513
Utilidades no distribuidas 3,739,793 2,032,196 2,002,437 1,831,508 1,009,525 594,770 124,828 72,639 6,906 121,196 8,178
9,808,438 10,108,341 2,960,322 7,889,217 7,522,156 1,369,961 627,319 157,194 10,506 321,196 16,791
Patrimonio restringido no distribuible 245,976 8,849 2,565 - 49,640 - - 202,071 - 550 -
Total Patrimonio 10,054,414 10,117,190 2,962,887 7,889,217 7,571,796 1,369,961 627,319 359,265 10,506 321,746 16,791
Compromisos y Contigencias
Total Pasivo y patrimonio L 84,720,720 11,507,110 11,507,108 11,404,903 76,686,298 2,659,369 728,377 581,743 10,790 1,168,619 24,842
Pasivo contingentes L 8,328,822 - - - 8,290,145 - - - - 38,677 -

Vease informe de los auditores independientes




Grupo Financiero Atlantida

Grupo Financiero Atlantida Estado Consolidado de Resultado Integral
Al 31 de diciembre de 2017 (Expresado en Miles de Lempiras)

Administradora Arrendamien-  Corporacién
Eliminaciones Inversiones Banco Seguros de Fondos Compaiiia Sonival tos y Crédi- de Créditos
Atlanti Atlantid Atlantida, de Pensiones Almacenadora Casa de tos Atlantida, Atlantida,
Consolidado Débitos Créditos S.A S.A S.A Atlantida, S. A S.A. Bolsa, S. A. S.A. S.A.
Productos financieros
Intereses L 6,440,926 103,453 - 13,307 6,263,201 151,912 80,241 1,141 721 32,389 1,467
Comisiones 1,449,324 12,813 - - 1,076,122 - 180,081 - 4,559 201,375 -
Ganancias por cambios en el valor
razonable de activos y pasivos financieros 33,448 - - - 33,448 - - - - - -
Ganancias por venta de activos y pasivos
financieros 45 - - - 45 - - - - - -
Otros Ingresos 588,219 1,022,726 - 1,240,573 361,367 7,288 389 1,118 - 194 16
Total Productos financieros 8,511,962 1,138,992 - 1,253,880 7,734,183 159,200 260,711 2,259 5,280 233,958 1,483
Gastos financieros
Intereses 2,947,747 - 103,454 169,567 2,792,514 - - 25,934 - 63,187 -
Comisiones 114,090 - 5,922 180 112,896 5,347 - 1,207 171 211 -
Pérdida por cambios en el valor
razonable de activos y pasivos financieros 8,647 - - - 8,647 - - - - - -
Pérdida por venta de activos y pasivos financieros 536 - - - 536 - - - - - -
Otros Gastos 243,781 - - 187,604 51,795 4,251 - - - 130 1
Total gastos financieros 3,314,801 - 109,376 357,351 2,966,388 9,598 - 27141 171 63,528 1
Utilidad financiera 5,197,161 1,138,992 (109,376) 896,529 4,767,795 149,602 260,711 (24,882) 5,109 170,430 1,482
Ingresos por actividades de seguros 2,858,595 47,598 - - - 2,906,194 - - - - -
Gastos por actividades de seguros 2,305,597 - 56,333 - - 2,361,931 - - - - -
Utilidad en actividades de seguros 552,998 47,598 (56,333) - - 544,263 - - - - -
Productos por servicios:
Ganancia en venta de activos y pasivos 111,723 - - - 94,251 - 301 481 - 16,690 -
Arrendamientos operativos y otros servicios 248,031 166,373 - 902 129,411 - - 121,028 - 4,637 158,426
Total productos por servicios 359,754 166,373 - 902 223,662 - 301 121,509 - 21,327 158,426
Gastos operacionales:
Gastos de administracion 3,479,787 - 219,933 94,501 2,932,481 278,642 108,946 62,347 4,109 66,209 152,484
Pérdida por cambios en el valor razonable de
activos y pasivos - - - - - - - - - - -
Pérdida en venta de activos y pasivos 4,728 - - - 4,675 - 35 - - 18 -
Deterioro de activos financieros 539,545 - - 46,383 492,736 426 - - - - -
Depreciaciones y Amortizaciones 435,353 - 329 349 352,490 2,844 2,270 12,031 25 65,389 284
Provisiones 10,570 - - - - - 9,255 - 23 1,292 -
Total otros gastos 4,469,983 - 220,262 141,234 3,782,383 281,911 120,505 74,379 4,157 132,909 152,768
Utilidad de operacién 1,639,930 1,352,963 (385,972) 756,198 1,209,074 411,954 140,507 22,248 952 58,848 7,140
Ingresos no operacionales 124,644 51,225 - 120,072 421 11,261 38,234 3,079 13 2,719 69
Gastos no operacionales 122,334 - - 48,747 42,580 21,868 3,276 1,762 - - 4,100
Total ingresos no operacionales 2,310 51,225 - 71,324 (42,158) (10,607) 34,958 1,317 13 2,719 (4,031)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta
y aportacion solidaria temporal 1,642,240 1,404,188 (385,972) 827,523 1,166,916 401,347 175,465 23,565 965 61,567 3,109
Impuesto sobre la renta 535,339 - - 25,193 352,010 83,623 51,381 6,935 87 13,498 2,611
Impuesto sobre la renta diferido 2,480 - - - 2,480 - - - - - -
Utilidad antes del interés minoritario 1,104,421 1,404,188 (385,972) 802,330 812,426 317,724 124,084 16,630 878 48,069 498
Interés minoritario 102,778 102,778 - - - - - - - - -
Utilidad neta 1,001,643 1,301,410 (385,972) 802,330 812,426 317,724 124,084 16,630 878 48,069 498
Ajustes por valorizacion integral:
Ganancia (pérdida) en venta financiada de
activos mantenidos para la venta (6,075) - - - (6,075) - - - - - -
Otra utilidad (pérdida) integral del periodo 411 - - - 411 - - - - - -
Impuesto sobre la renta diferido 1,722 - - - 1,722 - - - - - -
Utilidad Integral L 997,701 1,301,410 (385,972) 802,330 808,484 317,724 124,084 16,630 878 48,069 498

Vease informe de los auditores independientes




ESTADOS FINANCIEROS

@ Banco Atlantida

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

KPMG, 5. DER. L.

Col. Palmira, 2da. calle, 2da. ave., No.417 Teléfono: (504) 2238-2907, 2238-5605
Apartado 3398 (504) 2238-2106
Tegucigalpa, Honduras, C.A. Email: HN-FMkpmatou@koma.com

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Asamblea de Accionistas de
Banco Atlantida, S. A,

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Banco Atlantida, S. A.
("el Banco"), que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2017 y los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, y notas que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente,en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Banco Atlantida, S.A., al 31 de diciembre de 2017 y su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con normas, procedimientos y
disposiciones de contabilidad emitidos por la Comision Nacional de

Bancos y Seguros de la Republica de Honduras (la Comision).

Base para Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicadas por la Junta
Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria de Honduras
(JUNTEC), segun se describe en este informe en el parrafo "Otros

Requerimientos Legales".

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del
Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes del Banco de conformidad
con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de Etica
que son relevantes a nuestra auditoria de los estados financieros en
la Republica de Honduras y hemos cumplido las demas

responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos

y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

ofrecer una base para nuestra opinion.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables
del gobierno corporativo del banco en relaciéon con los estados

financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas
por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de
Honduras, y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir que la preparacion de estados financieros

estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es
responsable de la evaluacion de la capacidad del Banco para
continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la
base contable de negocio en marcha a menos que la Administracion
tenga la intencion de liquidar el Banco o de cesar sus operaciones,

o bien no exista otra alternativa que proceder a hacerlo.

Los responsables del Gobierno Corporativo de la entidad son
responsables de la supervision del proceso de informacion

financiera del Banco.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los

estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores
materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria

que contenga nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA

siempre detecte un error material cuando existe.

Miembro del Grupo Financiero Atlantida






BANCO ATLANTIDA, S.A. (Tegucigalpa, Honduras)
Estado de situacion financiera

31 de diciembre de 2017

(Expresado en miles de lempiras)

Activo:
Disponible
Inversiones financieras
Entidades oficiales
Acciones y participaciones
Otras inversiones
Provisién para pérdida en inversiones

Préstamos e intereses
Vigentes
Atrasados
Vencidos
Refinanciados
En ejecucion judicial
Intereses y comisiones a cobrar
Intereses incluidos en préstamos

Provision para préstamos e intereses de dudoso recaudo

Cuentas por cobrar

Activos mantenidos para la venta, grupo de activos
para su disposicion

Propiedades, mobiliario y equipo
Activos fisicos
Depreciacion acumulada

Otros activos
Total activos

Activos contingentes

Pasivo y patrimonio:

Depésitos
Cuenta de cheques
De ahorro
A plazo
Otros depositos

Obligaciones bancarias
Préstamos sectoriales
Créditos y obligaciones bancarias

Intereses a pagar

Cuentas a pagar

Impuesto sobre la renta y aportacion solidaria
Impuesto sobre la renta diferido

Acreedores varios

Pasivo laboral

Provisiones

Otros pasivos

Bonos Generales Bancatlan

Total pasivo

Patrimonio
Capital primario

Capital complementario

Superavit de capital, por exceso del valor nominal de
las acciones

Reserva para contingencia

Utilidades no distribuidas

Utilidad neta

Patrimonio restringido
Total patrimonio
Compromisos y contingencias
Total pasivo y patrimonio

Pasivos contingentes

Nota

11

28

12

13

19
28

28

L
L

2017

14,362,548

8,296,204
147,004
547,522

9,855
8,980,875

46,603,797
716,818
124,125

3,295,305
350,402
712,398

(141,685)
(1,895,106)
49,766,054

462,956
651,211

2,135,942

(1,034,730)
1,101,212

1,361,442
76,686,298
8,290,145

8,781,699
29,649,879
21,284,633

499,691
60,215,902

3,917,450
1,993,667
5,911,117
94,038
728,853
170,442
31,656
404,741
333,518
45,508
71,089
1,107,637
69,114,501

6,500,000

9,243
3,388
197,100
812,426
7,522,157
49,640
7,571,797

}
}

76,686,298
8,290,145

2016

13,748,709

7,531,676
121,011
216,526

9,855
7,859,358

42,589,104
913,157
60,814
2,734,332
259,659
542,358
(140,079)
(1,953,221)
45,006,124

538,325
787,477

1,960,377

(939,723)
1,020,654

831,210
69,791,857
7,044,742

8,540,858
25,431,492
19,778,412

465,604
54,216,366

4,045,440
1,829,457
5,874,897
86,162
860,501
210,226
31,172
286,983
286,070
40,872
29,494
1,105,087
63,027,830

5,700,000

9,243
3,388
174,234
822,866
6,709,731
54,296
6,764,027

69,791,857
7,044,742

Véanse notas que acompafan a los estados financieros.

Miembro del Grupo Financiero Atlantida




BANCO ATLANTIDA, S.A. (Tegucigalpa, Honduras)
Estado de Resultado Integral
Afo terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de lempiras)
Nota 2017 2016
Productos financieros
Intereses 21.a L 6,263,201 5,895,268
Comisiones 22.a 1,076,122 908,593
Ganancias por cambios en el valor razonable
de activos y pasivos financieros 33,448 19,841
Ganancias por venta de activos y pasivos financieros 43 2,738
Otros ingresos 23.a 361,367 412,622
Total productos financieros 7,734,181 7,239,062
Gastos financieros
Intereses 21.b 2,792,514 2,560,081
Comisiones 22.b 112,896 97,005
Pérdida por cambios en el valor razonable
de activos y pasivos financieros 8,647 16,616
Pérdida por venta de activos y pasivos financieros 536 -
Otros gastos 23.b 51,795 -
Total gastos financieros 2,966,388 2,673,702
Utilidad financiera 4,767,793 4,565,360
Productos por servicios
Ganancia en venta de activos y pasivos 94,251 92,279
Arrendamientos operativos 129,411 143,349
223,662 235,628
Gastos operacionales
Gastos de administracion 24 2,932,481 2,797,109
Pérdida en venta de activos y pasivos 4,675 447
Deterioro de activos financieros 492,736 567,431
Depreciaciones y amortizaciones 352,490 243,821
Provisiones - 70
L 3,782,382 3,608,878
Utilidad de operacién 1,209,073 1,192,110
Ingresos y gastos no operaciones (42,157) (6,883)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 1,166,916 1,185,227
Impuesto sobre la renta 26 352,010 362,038
Impueto diferido 2,480 323
Utilidad neta 812,426 822,866
Ajustes por valoracién integral
Ganancia (pérdida en activos eventuales financiados) (7,123) (21,486)
Otra utilidad (pérdida) integral del periodo 471 (1,714)
Impuesto sobre la renta diferido 1,996 6,960
Utilidad integral L 807,770 806,626
Véanse notas que acompanan a los estados financieros.

Miembro del Grupo Financiero Atlantida



BANCO ATLANTIDA, S.A. (Tegucigalpa, Honduras)
Estado de Flujo de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
(Expresado en miles de lempiras)

Flujo de efectivo proveniente de las actividades de operacién:
Cobro por intereses
Cobro por comisiones, servicios y otros
Pago por intereses
Pago por comisiones
Pago por gastos de administracion y servicios
Préstamos, descuentos y negociaciones
Depdsitos
Cuentas por cobrar y pagar (neto)
Impuesto sobre la renta pagado
Otros ingresos y egresos (neto)

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion

Flujo de efectivo proveniente de las actividades de inversion:
Inversiones permanentes en acciones y/o otras entradas y salidas
de inversion (neto)
Venta de inmuebles, mobiliario y equipo y propiedades de Inversion
Venta de activos y grupo de activos mantenidos para la venta
Compra de inmuebles, mobiliario y equipo y propiedades de inversion

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversion

Flujo de efectivo proveniente de las actividades de financiacion:
Obligaciones bancarias
Bonos generales Bancatlan
Dividendos pagados
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de

financiacion
Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.

Nota

2017

L 6,130,640

1,107,643
(2,784,638)
(112,896)
(2,924,340)
(5,268,079)
5,999,536
(475,704)
(391,794)
421,133

1,701,501

(1,121,046)
24,212
260,010
(289,608)

(1,126,432)

36,220

2,550

38,770

613,839
13,192,639

13,806,478

2016

5,812,259
836,928
(2,562,814)
(97,005)
(2,766,188)
(7,630,507)
5,614,228
(217,128)
(226,165)
553,419

(682,973)

5,911,168
1,725
138,418
(257,332)

5,793,979

(783,685)
(498,887)

(300,000)

(1,582,572)

3,528,434
9,664,205

13,192,639
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BANCO ATLANTIDA, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

Afno terminado el 31 de diciembre de 2017

(Expresado en miles de lempiras)

Saldo al " Saldo al
31-Diciembre-16 Aumentos Disminuciones 31-Diciebre-17 "
Acciones comunes 5,700,000 800,000 - 6,500,000
Superavit de capital, por exceso
del valor nominal de las acciones 9,243 - - 9,243
Reservas para contingencias 3,388 - - 3,388
Utilidades 997,100 812,426 (800,000) 1,009,526
Capital, reservas y utilidades 6,709,731 1,612,426 (800,000) 7,522,157
Ajuste por valoracion 2,335 - - 2,335
Regularizacion de ajustes
por valorizacion 74,701 4,150 (11,273) 67,578
Ajustes por adopcion por primera
vez de las NIIF 471) 471 - -
Ajuste impuesto sobre la renta diferido (22,269) (1,386) 3,382 (20,273)
Patrimonio restringido L 54,296 3,235 (7,891) 49,640
Saldo al final del afio 6,764,027 1,615,661 (807,891) 7,571,797
Véanse notas que acompanan a los estados financieros.
Indicad Fi ' *
nadicaaores rinancieros
al 31 de diciembre
2017 2016
Indice de Mora 2.66% 2.89%
Indice de Adecuacién de Capital 12.29% 12.39%
Indice de Créditos a Partes Relacionadas 21.21% 20.94%
Calce de Plazos
Hasta 30 dias combinado -0.51 -0.51
31 a 90 dias combinado -0.67 -0.57
0 a 90 dias combinado -1.17 -1.08
Posicion en Moneda Extranjera 10.88% 8.07%
Indices de Rentabilidad
Rendimiento sobre Patrimonio (ROE) 12.11% 13.05%
1.10% 1.32%

Rendimiento sobre Activos Reales Promedio (ROA)

Suficiencia de Reservas

18,417,018.52

*Los indicadores financieros son responsabilidad de la administracion.

109,000,661.18
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Banco Atlantida, S. A.

BANCO ATLANTIDA, S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 (Expresados en miles de Lempiras)

(1) Informacion General

Banco Atlantida, S.A. (EI Banco) con domicilio en Plaza Bancatlan, Boulevard
Centro América, Tegucigalpa M.D.C., fue constituida el 16 de enero de 1913 en
la ciudad de La Ceiba, Atlantida, Honduras como una sociedad anonima,
teniendo por actividad econémica la prestacion de servicios financieros a los
segmentos de grandes empresas, Pymes y personas.

Su controladora directa es Inversiones Atlantida, S.A.

A través del instrumento publico nimero veinticuatro, autorizado en la ciudad de
Tegucigalpa Municipio del Distrito Central el dia 26 de diciembre de 2017, y
luego de obtener la autorizacion otorgada por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros mediante Resolucién CNBS GES No. 1084/20-12-2017 de fecha 20 de
diciembre de 2017; se formalizé el mandato de los accionistas, quienes en su
Asamblea General Ordinaria de fecha 28 de abril de 2017, acordaron aumentar
su capital social en DOS MIL MILLONES DE LEMPIRAS EXACTOS,
elevandolo de SEIS MIL MILLONES DE LEMPIRAS EXACTOS a OCHO MIL
MILLONES DE LEMPIRAS EXACTOS, mediante la capitalizacion de utilidades
retenidas o nuevas aportaciones en efectivo de los socios en proporcién a sus
acciones y pagadero a mas tardar el 20 de diciembre de 2022. El capital estara
representado por 40,000,000 acciones comunes, con valor nominal de L200
cada una.

Mediante instrumento publico No.31 del 23 de julio de 2013 y por acuerdo de la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2013, se
adoptod el acuerdo de aumentar el capital social de L4,000,000 a L6,000,000,
este aumento se hara mediante capitalizacion de utilidades o nuevas
aportaciones en efectivo de los socios en proporcion a sus acciones y pagadero
a mas tardar el 20 de diciembre de 2018. El capital estara representado por
30,000,000 acciones comunes, con valor nominal de L200 cada una. El
aumento de capital fue autorizado por la Comisién Nacional de Bancos vy
Seguros de la Republica de Honduras (la Comision) mediante resolucion
No.1265/08-07-2013 de fecha 8 de julio de 2013.

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 16 de octubre de 2008,
los accionistas acordaron facultar a la Junta Directiva del Banco para emitir
acciones preferentes o con restriccion al derecho de voto hasta un monto que no
exceda el 25% del capital social del Banco, para la ejecucion de este acuerdo se
reformé la clausula cuarta de la escritura social y el articulo quinto de los
estatutos del Banco, mediante el instrumento publico No.8 del 9 de febrero de
2009. La modificacién de la escritura social y los estatutos del Banco fue
autorizada por la Comisién mediante resolucién No.071/20-01-2009, del 20 de
enero de 2009.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el capital suscrito y pagado es de
L6,500,000 y L5,700,000, respectivamente.

(2) Principales Politicas Contables

a) Declaracion de Conformidad

Base de Presentacion

El Banco registra sus operaciones y prepara sus estados financieros de acuerdo
con las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la
Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras (la
Comision), organismo regulador que establece los criterios contables, y ademas
el Banco aplicé algunos requerimientos contables establecidos en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Dichas normas han sido
desarrolladas e interpretadas por la Comisiéon a través de diversas circulares
que son de aplicacion para las Instituciones del Sistema Financiero.

La Comision requiere que en nota a los estados financieros se revelen las
diferencias entre las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comision y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF (antes Normas Internacionales de Contabilidad). Las normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision
prevalecen sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados al costo histérico con excepcién de
lo siguiente:

- Algunas de las inversiones en bonos y letras del Banco Central de Honduras y
del gobierno de Honduras y algunas obligaciones bancarias se miden al costo
amortizado con efecto en resultados.

- Algunas inversiones se registran al valor razonable.

c) Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del Banco estan medidas
utilizando la moneda del entorno econémico principal en Honduras (el Lempira).
Los estados financieros estan presentados en Lempiras, la cual es la moneda
funcional y de presentacion del Banco.

d) Uso de Estimaciones de la Gerencia

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision. En la
preparacion de los estados financieros, la administracion es requerida para
efectuar ciertas estimaciones y suposiciones que afectan las cantidades
reportadas como activos y pasivos a la fecha de los estados de situacion
financiera y los resultados de operacion por los periodos presentados. Los
montos reales podrian diferir de estos estimados.

Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos se relacionan con la provisién para préstamos e intereses de
dudoso recaudo, Nota 3(e); provision para inversiones, Nota 3(c); la
amortizacion de activos eventuales, Nota 3(j); impuestos diferidos, Nota 3(u), y
reservas para contingencias, Nota 3(f).

e) Cambios en Politicas Contables

A partir del afio 2016, el Banco ha cambiado sus politicas contables en las areas
siguientes:

- Medicién a costo amortizado de algunos activos financieros y pasivos
financieros.

- Algunas inversiones designadas a valor razonable.

- Presentacion como patrimonio restringido de utilidades en ventas de activos
eventuales financiados.

- Reconocimiento del impuesto sobre la renta diferido

- Presentacion de estados financieros.

f) Informacioén por Segmentos

El Banco administra cuatro grandes Areas de Negocios: Banca personal y
PYME, Banca Corporativa y Empresarial, Tarjetas y Servicios de Fideicomisos,
dedicandose en pleno a la atencién de clientes ofreciendo un portafolio de
productos de acuerdo a sus necesidades donde el servicio y los procesos de
vinculacion con la institucion son fundamentales, como prioridad el cumplimiento
a las regulaciones locales.

A continuacioén detallamos:

i. Banca de Personas y PYME: Entre los principales productos ofrecidos
incluye: Cuentas de ahorro, cuentas de cheques, certificados de depésito,
préstamos de consumo e hipotecarios, transferencias locales e internacionales,
compra y venta de divisas a clientes personales y personas naturales y juridicas
dentro del sector de la pequefia y mediana empresas, etc.

ii. Banca Corporativa y Empresarial: Entre los principales productos ofrecidos
incluyen: Cuentas de ahorro, cuentas de cheques, certificados de depdsitos,
fideicomisos, certificados a la vista no en cuenta, garantias bancarias, cartas de
crédito, lineas de crédito capital de trabajo, sobregiros, préstamos decrecientes
(compras de activos, terrenos, vehiculos, maquinaria, remodelaciones, etc.),
servicios de Comercio Internacional (cartas de crédito, stand by y cobranzas),
préstamos empresariales, subasta de divisas, repatriaciones, banca en linea,
cobranzas, pagos a proveedores, planillas, ACH, transferencias internacionales,
cheques de caja, cheques certificados, recaudacion de valores, servicios regio-
nales, entre otros.
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iii. Banca Tarjetas: Tarjeta de crédito, tarjeta de débito, colocacién de puntos de
ventas (POS).

iv. Servicios de Fideicomisos: A través de su unidad de negocios especializa-
da de Banca Fiduciaria, el Banco ofrece asesoria y servicios de administracién
para el manejo de activos a través de fideicomisos: educativo, testamentario,
planeacién patrimonial, con base a una pdliza de seguro, etc.

(3) Resumen de politicas de contabilidad importantes

(a) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
aplicando las tasas de cambio vigentes en la fecha de la transaccién. Las ganan-
cias y pérdidas por cambios en moneda extranjera resultantes de la liquidacion
de tales transacciones y de la conversion a las tasas de cambio vigente a la
fecha de los estados financieros, de los activos y pasivos monetarios denomina-
dos en moneda extranjera son reconocidas en los resultados.

(b) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo e inversiones a corto
plazo de gran liquidez, facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, incluyendo: efectivo, depédsitos en el Banco Central de Honduras,
depdsitos en otras Instituciones financieras y depésitos en bancos del exterior.

(c) Activos Financieros
El Banco reconoce como activos financieros las disponibilidades, inversiones
financieras, préstamos, intereses y comisiones a cobrar y cuentas a cobrar.

Activos Financieros a Costo Amortizado

El Banco mide al costo amortizado los activos financieros si cumplen las dos
condiciones siguientes:

» El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

* Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas espe-
cificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

El proceso anterior aplica a las emisiones de Bonos y Letras del Banco Central
de Honduras y Gobierno de Honduras. El Banco opté por aplicar para la
medicidn de las inversiones en acciones, el costo de adquisicion.

Inversiones Financieras a Valor Razonable

Los instrumentos de patrimonio adquiridos por la Institucion designados como
inversiones financieras a valor razonable, con cambios en resultados, se evaluaran
al cierre de cada mes y sus mediciones se reconoceran de acuerdo con el siguiente
tratamiento: Las fluctuaciones al alza en el valor razonable se reconoceran en el
estado de resultados dentro de las cuentas de ganancias por cambios en el valor
razonable de activos y pasivos financieros.

Las fluctuaciones a la baja en el valor razonable, se reconoceran en el estado de
resultados dentro de las cuentas de pérdidas por cambios en el valor razonable de
activos y pasivos financieros.

Las fluctuaciones a la baja en el valor razonable se reconoceran en resultados
dentro de las cuentas otros de gastos.

Instrumentos Financieros

Por su naturaleza, las actividades del Banco estan relacionadas al uso de instrumen-
tos financieros. El Banco acepta depdsitos de clientes tanto a tasa fija como a tasa
variable, a distintos periodos y procura generar margenes de rendimiento superiores
mediante la inversion de dichos recursos en activos sodlidos. El Banco busca
incrementar estos margenes mediante la estructuracion de los recursos y préstamos
de corto plazo a plazos mayores y a tasas superiores, mientras mantenga suficiente
liquidez para cumplir con las obligaciones a las que podria estar sujeta.

El Banco también procura incrementar sus beneficios mediante la obtencién de
margenes superiores mediante la colocacion de préstamos a empresas y personas
naturales con un rango de créditos estable. El Banco también asume garantias y
otros compromisos como cartas de crédito, avales y otros.

Inversiones de Asociadas

Las inversiones en asociadas son contabilizadas al costo. Si se registraran dividen-
dos por cobrar, éstos son reconocidos como ingreso en el estado de resultados. En
este caso, anualmente, las inversiones se revisaran para establecer su deterioro,
mismo que habria de reconocerse como un gasto para constituir una provision.

Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y las sumas reportadas netas,
en el estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente,
para compensar los importes reconocidos y existe la intencion de liquidar la cantidad
neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

(d) Préstamos, Intereses y Comisiones a Cobrar sobre Préstamos

Los préstamos a cobrar se presentan al costo que lo forma el valor del principal del
préstamo mas intereses devengados, menos las amortizaciones efectuadas y la
provision para préstamos e intereses de dudoso recaudo.

(e) Provisiones para Préstamos e Intereses Dudosos

Las provisiones para préstamos e intereses de dudoso recaudo se constituyen de
acuerdo con los criterios de evaluacién y clasificacién para los préstamos y los
porcentajes minimos de provisién requeridos por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros para cada una de las categorias de clasificacién segun la resolucion
No0.473/29-04-2015.

El saldo de la provision representa la cantidad que la administracion del Banco
considera suficiente para cubrir las pérdidas esperadas a las cuales la institucion
esta expuesta de acuerdo al nivel de riesgo asumido y al grado de deterioro de las
operaciones de crédito incluyendo aquellos créditos otorgados con recursos proveni-
entes de fideicomisos bajo distintas formas de administracién aun cuando no estén
reflejados en los estados financieros del Banco, cuando la institucion asuma riesgos
sobre los mismos. Los criterios de clasificacion de los Grandes Deudores Comercia-
les requieren suficiente informacién y un continuo seguimiento por la complejidad
que suelen presentar estas operaciones. La evaluacién del riesgo se basara en el
analisis de una serie de caracteristicas del deudor, asi como de ciertas particulari-
dades de los diversos tipos de créditos, considerando en su aplicacién el orden de
los cuatro (4) factores de clasificacion siguientes: capacidad de pago, comporta-
miento historico de pago, garantias que respaldan los créditos y entorno econémico.
Los pequefios deudores comerciales y los microcréditos se clasificaran sobre la
base de rangos de morosidad siguiendo las categorias de riesgo.

Los créditos agropecuarios se clasificaran sobre la base de morosidad. El uso de
este tipo de deudor para efectos de clasificacion crediticia solo es permitido por la
Comisidn si la institucién prestamista cumple con los requerimientos de reservas de
los demas tipos de crédito: comerciales y personales. Caso contrario, debera ubicar
los créditos agropecuarios, en las tablas de los otros tipos de crédito y aplicar los
requerimientos de reservas correspondientes.

De acuerdo con la Resolucion No. GE No. 1001/30-09-2015, las instituciones super-
visadas que han otorgado créditos al sector agropecuario, previa identificacion y
evaluacion, debidamente documentados, podran otorgar refinanciamientos a los
deudores de los créditos agropecuarios afectados o susceptibles de afectacion por
el fendmeno natural conocido como "El Nifio", para el mantenimiento y/o para la
renovacion de siembra; de tal manera que permita asegurar un flujo de efectivo para
hacer frente a sus obligaciones crediticias de principal, intereses, y obtencion de
recursos financieros adicionales, de conformidad a los planes de pago aprobados en
el momento del refinanciamiento.
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Las instituciones supervisadas contaran con un plazo contado a partir de la entrada
en vigencia de la Resolucion indicada en el parrafo anterior hasta el 31 de marzo de
2016, para identificar, evaluar y seleccionar a los clientes de la cartera agropecuaria
a quienes se les otorgara el refinanciamiento.

Las operaciones de crédito agropecuario refinanciadas conservaran hasta el 30 de
septiembre de 2017, la categoria de riesgo Il, independientemente del niumero de
refinanciamientos que el cliente haya sido objeto previamente. Transcurrido el perio-
do sefialado, el crédito sera clasificado segun la calificacién que le corresponda de
conformidad a los criterios establecidos en la Norma de Evaluacién y Clasificacion
de la Cartera Crediticia vigentes.

Si un Grande o un Pequefio Deudor Comercial, o un deudor del segmento de Crédi-
to Agropecuario mantiene mas de un crédito y al menos uno de ellos cuenta con
garantia hipotecaria sobre bien inmueble, garantia sobre depdsitos pignorados en la
misma institucién o contra garantias emitidas por instituciones financieras de primer
orden (también este es el caso para un microcrédito que mantiene mas de un crédito
y al menos uno de ellos cuenta con este tipo de garantia), todos los créditos
quedaran clasificados segun el mayor atraso registrado y aplicaran lo dispuesto en
el numeral 1.1.4 (cuando se trate de Grande Deudor Comercial), el numeral 1.2.2
(Pequefio Deudor Comercial), 0 el numeral 1.4.2 (Crédito Agropecuario), respectiva-
mente, de la resolucién No.473/29-04-2015, segun el tipo de garantia, siempre y
cuando el valor de las garantias netas de descuento cubra el cien por ciento (100%)
como minimo de todas las obligaciones pendientes. Si el valor neto de las garantias
hipotecarias excede el 50% de las garantias, se utilizara este tipo de garantia, junto
con las categorias y porcentajes de reservas correspondientes para efectos de
aplicar reservas a todas las obligaciones.

En el caso que no se logre cubrir el cien por ciento (100%) de las obligaciones antes
mencionadas, las operaciones crediticias se clasificaran de acuerdo a su tipo de
garantia. Para aplicar lo anterior y garantizar la debida transparencia ante el cliente,
en la estructuracion de las operaciones y la constitucion legal de dichas garantias,
debera estar pactado expresamente por las partes y aceptado formalmente por el
cliente, que las garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles, garantias sobre
depdsitos pignorados en la misma institucion o contra garantias emitidas por
instituciones financieras de primer orden podran ser utilizadas para garantizar a su
vez las operaciones con otras garantias. En caso de existir garantias hipotecarias
sobre un microcrédito se aplicara lo dispuesto en el numeral 1.6 de la resolucién
No0.473/29-04-2015.

La Resolucién GES No.014 de 9 de enero de 2017, aprueba los siguientes mecanis-
mos temporales de alivio en apoyo a los deudores, cuyos ingresos nominales sean
iguales o inferiores a dos (2) salarios minimos, correspondientes al valor mas alto de
las ramas de actividad econdmica, segun la tabla de salarios minimos emitida por la
Secretaria de Estado en los Despachos de Trabajo y Seguridad Social, vigente para
el afio 2016:

a. Previa identificacion y evaluacion, podran otorgar refinanciamientos o readecua-
ciones a los deudores cuyos ingresos nominales sean iguales o inferiores a dos (2)
salarios minimos, correspondientes al valor mas alto de las ramas de actividad
economica vigente para el afio 2016, y que se encuentren clasificados adversa-
mente, es decir, que registren una Categoria de Riesgo Il y IV en la institucién, o que
sin estarlo presenten problemas para hacerle frente al pago de sus obligaciones,
como ser clientes que solo efectian pago minimo de tarjetas de crédito o realizan
abonos superiores al pago minimo pero que no represente mas del 30% de la
obligacion total. Dicha refinanciacién o readecuacién debera hacerse en condiciones
favorables para el cliente respecto al plazo y tasa de interés, de tal manera que la
institucion asegure la recuperacion del mismo de conformidad a los planes de pago
aprobados en el momento del refinanciamiento, para lo cual se debera evaluar la
capacidad de pago del cliente.

b. Las instituciones podran aplicar este mecanismo de alivio temporal a los créditos
que se encuentren clasificados en categorias de riesgo adversas, es decir, en
Categorias de Riesgo Il y IV, los cuales, una vez refinanciados o readecuados
podran ser clasificados a Categoria Il.

De conformidad a lo sefialado en la Resolucién, se podran aplicar estos mecanis-
mos de alivio, a aquellos clientes que estando clasificados en Categoria de Riesgo |
y ll, manifiesten tener problemas para hacerle frente a sus obligaciones, como ser
clientes de tarjetas crédito que durante seis (6) meses consecutivos u ocho (8)
meses alternos solo haya efectuado abonos menores, iguales o superiores al pago
minimo pero que no represente mas del 30% de la obligacion total, el Emisor de
Tarjeta de Crédito debera informar al Tarjeta-Habiente que puede someterse a los
presentes mecanismos temporales de alivio, lo anterior a efecto de evitar un
deterioro en su Categoria de Riesgo.

Debiendo hacer un analisis del nivel de endeudamiento de estos clientes y refinan-
ciarlos o readecuarlos segun su capacidad de pago. Estos créditos podran ser
clasificados en Categoria de Riesgo I. Estos mecanismos podran ser aplicados por
las Instituciones Supervisadas hasta el 30 de junio de 2017. Una vez aplicado el
mecanismo de alivio, si el prestatario incumple el plan de pago del refinanciamiento
o readecuacion otorgado, la institucién supervisada debera reclasificar el crédito
conforme a los criterios sefialados en las normas vigentes emitidas por la Comision
en materia de evaluacion y clasificacién de la cartera crediticia. Los mecanismos de
alivio sefialados en la presente Resolucion, solo podra beneficiar al cliente en una
sola ocasién dentro de una misma institucion supervisada.

La aplicacion de los mecanismos de alivio sefialados en la presente Resolucion no
implicara para las Instituciones una disminucion o liberalizacion de las reservas ya
constituidas por los créditos que sean beneficiados con dichos mecanismos.

Mediante Resolucién GES No.1019 del 6-diciembre de 2017, resolvié aprobar los
siguientes mecanismos temporales de alivio en apoyo a los deudores que han sido
directa o indirectamente afectados por las acciones violentas y disturbios que se
presentaron, con relacion al proceso de elecciones generales celebradas en el pais
el 26 de noviembre de 2017 de la siguiente forma: Previa identificacion y evaluacion,
se podran readecuar o refinanciar las obligaciones crediticias a los deudores directa
o indirectamente afectados o susceptibles de afectacion u otorgarles un nuevo
crédito, segun sea el caso; de tal manera, que permita asegurar un flujo de recursos
para hacer frente a dichas obligaciones crediticias; estas nuevas condiciones
deberan estar de conformidad a los planes de pago aprobados por las instituciones
financieras, fundamentados en los flujos futuros que generara el negocio. Las opera-
ciones crediticias readecuadas o refinanciadas, conservaran por un plazo de doce
(12) meses a partir de la fecha de desembolso, la misma categoria de riesgo y
registro contable que tenian al 30 de noviembre de 2017. Una vez transcurrido este
plazo, los créditos deberan ser clasificados en la categoria que le corresponde por su
comportamiento de pago, de acuerdo a los criterios establecidos en las Normas para
la Evaluacion y Clasificacion de Cartera Crediticia segun Resolucién
No0.473/29-04-2015.

Una vez aplicado el mecanismo de alivio, si el prestatario incumple las condiciones
establecidas en el plan de pago de la readecuacién o refinanciamiento otorgado, se
debera reclasificar el crédito conforme a los criterios sefialados en las normas vigen-
tes emitidas por la Comisién en materia de evaluacion y clasificacion de la cartera
crediticia. Los mecanismos de alivio sefialados en la presente Resolucién solo
podran beneficiar al cliente en una sola ocasion dentro de una misma institucion
supervisada.

La aplicacion de los mecanismos de alivio sefialados en la presente Resolucién no

implicara para las Instituciones Supervisadas una disminucion o liberalizacién de las
reservas ya constituidas por los créditos que sean beneficiados con dichos mecanismos.
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Los intereses devengados y no pagados a la fecha del refinanciamiento podran ser
capitalizados al préstamo readecuado o refinanciado y registrarse en la cuenta de
Intereses Capitalizados. Posteriormente, registrarse como ingreso conforme sean
cobrados efectivamente, en proporcién al pago, debiendo mantener el control
respectivo por cada operacion.

Las solicitudes presentadas por los deudores afectados tendran como fecha maxima
para ser resueltas por las Instituciones hasta el 30 de abril de 2018. Estas opera-
ciones se identifican con el cédigo de "Créditos Especiales", con la letra "H: Alivio de
Deuda Acciones Violentas".

Los créditos de consumo y los de vivienda se clasificaran sobre la base de morosi-
dad en el pago de las cuotas de amortizacion de la deuda, aplicando los criterios de
clasificacién de la mora. En el caso de que un deudor de consumo cuente con
garantia sobre depdsitos pignorados en la misma institucién, para las categorias | y
I, los porcentajes de reserva seran de cero por ciento (0%), siempre y cuando el
valor de las garantias netas de descuento, cubra el cien por ciento (100%) como
minimo de todas las obligaciones de consumo pendientes. Si un deudor mantiene
mas de un crédito de consumo, todos ellos quedaran clasificados segun el mayor
atraso registrado. En el caso que los créditos de consumo cuenten con garantia
hipotecaria, para efecto de constitucion de reservas, se aplicaran los porcentajes
sefialados en el numeral 2.1.4 de la resolucion No.473/29-04-2015.

En el caso de que un deudor de vivienda cuente con garantia sobre depdsitos
pignorados en la misma institucion, para la Categoria I-B, el porcentaje de reserva
sera de cero por ciento (0%), siempre y cuando el valor de la garantia neta de
descuento cubra el cien por ciento (100%) como minimo de todas las obligaciones
de vivienda pendientes. En el caso que no se logre cubrir el 100% de las obliga-
ciones, las operaciones crediticias se clasificaran como Garantia Hipotecaria
solamente. Para la clasificacion de los créditos de vivienda, debe considerarse la
fecha de la cuota en mora més antigua. Si un deudor mantiene mas de un crédito
para vivienda, todos ellos quedaran clasificados segun el mayor atraso registrado.

En caso de que el deudor tenga varios créditos de distinto tipo en la misma
institucion, su clasificacién sera la correspondiente a la categoria de mayor riesgo,
conforme al procedimiento descrito en el numeral 3 de la resolucion
No0.473/29-04-2015. En caso que el deudor tenga créditos en dos o mas
instituciones supervisadas, este sera reclasificado conforme los criterios estableci-
dos en el numeral 4 de la resolucion No.473/29-04-2015 “Alineamiento del Deudor”
que establece lo siguiente:

“En caso que el deudor tenga créditos en dos 0 mas instituciones supervisadas, éste
sera reclasificado con una categoria de diferencia con respecto a la categoria de
mayor riesgo que le haya sido asignada por cualquiera de las instituciones. Lo
anterior aplica cuando las obligaciones clasificadas con la categoria de mayor riesgo
representen como minimo el veinte por ciento (20%) del endeudamiento total.

La categoria adquirida por el deudor, se denominara "reclasificacion por alineamien-
to" y sera empleada para calcular las reservas de todas las operaciones del deudor
en la institucion supervisada, de conformidad a los porcentajes de reservas de cada
uno de los tipos de crédito segun corresponda. La institucion supervisada que
ejecute el alineamiento mensual debe considerar la clasificacion del deudor en base
a la ultima informacion disponible en el Informe Confidencial del Deudor. Asimismo,
debera reportar la clasificacion sin alineamiento en el campo asignado para tal efecto
en la informacion que presente a la Comision, quien establecera la fecha de
aplicacion de este numeral.”

En el caso de las aceptaciones, garantias bancarias, avales, endosos o cartas de
crédito no vencidas, los porcentajes de reservas se aplicaran sobre el cincuenta por
ciento (50%) de su valor contabilizado.

El Banco puede aumentar los porcentajes de reservas requeridos, si considera que
el riesgo de pérdida asumido es mayor al determinado en las normas emitidas por la
Comision.

Constitucion de Reservas y Castigo Contable sobre el Saldo de Créditos en Mora

Constitucién de Reservas

El Banco constituye una reserva del 100% sobre el saldo de la deuda al cumplirse
dos (2) afios de mora para Grandes, Pequefios Deudores Comerciales y créditos
agricolas con garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles, y vivienda; en caso de
microcréditos y créditos de consumo con garantia hipotecaria sobre bienes
inmuebles sera de un afio. Para proceder al castigo contable de los créditos a partes
relacionadas, la Institucion debera solicitar previamente la autorizacion de la
Comisién.

Clasificacion de Créditos Refinanciados y Readecuados

En caso de haber créditos refinanciados o readecuados, estos deberan de ser
clasificados conforme los criterios establecidos en el numeral 7.1 de la resolucion
No.473/29-04-2015; donde se establece una diferencia entre créditos refinanciados
y readecuados, y ademas se definen las pautas para no considerar un crédito como
refinanciado para clientes con buen comportamiento crediticio y aquellos clientes
que no presentan discrepancias entre el programa de pagos del crédito y las
disponibilidades financieras del deudor evidenciando capacidad de pago.

De acuerdo con Resolucion GES No.891 de 23 de octubre de 2017, se reforma los
articulos 11, 15y 47 de la Norma sobre Gestién de Riesgo Crediticio en los numera-
les en lo siguiente: Microcréditos: 1.3.1 Definicion. Es todo crédito concedido a un
prestatario, sea persona natural, juridica o un grupo de prestatarios, destinado a
financiar actividades en pequefia escala, tales como: Produccién, comercializacion,
servicios, por medio de metodologias de crédito especificas. Algunas caracteristicas
para identificar estos créditos son las siguientes:

a) Opera en el sector informal de la economia, b) El endeudamiento total en las
instituciones financieras sujetas a estas Normas, no debe exceder al equivalente en
lempiras de US$30,000.00. Este monto podra ampliarse con lineas de crédito adicio-
nales con actividades de naturaleza ciclica, hasta por el equivalente de
US$3,000.00, y, cuyo plazo de vigencia de este Ultimo financiamiento no debera
exceder de dos (2) meses. La fuente principal de pago lo constituye el producto de
las ventas e ingresos generados por dichas actividades que se financian, y, no por
un ingreso estable.

Arrendamientos Financieros

Definicion. Son aquellas mediante los cuales las instituciones supervisadas, actuan-
do en calidad de arrendadoras, se obligan a adquirir determinados activos muebles
o inmuebles conforme a las especificaciones indicadas por el arrendatario, para
conceder su uso, goce 0 explotacion econdmica a otra persona natural o juridica,
por un plazo determinado y a cambio del pago de una cantidad de dinero que incluye
amortizacién del costo de adquisicion, intereses, comisiones y recargos previstos,
documentado en un contrato a cuyo vencimiento, el arrendador otorga al
arrendatario, la posibilidad de ejercer una de varias opciones alternativas con
respecto a los activos arrendados, por un precio residual libremente acordado entre
las partes. El arrendamiento se clasificara financiero cuando transfiera sustancial-
mente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo.

Categorias de Clasificacion y Criterios para la Constitucion de Reservas:

La clasificacion sera del 100% y para determinar las reservas para estos deudores
se aplican los porcentajes de reservas sobre el monto adeudado, siguiendo las
categorias de clasificacion descritas en las Tablas 5A, 5B y 6. Los créditos de
consumo, cuyo plan de amortizacion se haya pactado con pagos periddicos en
plazos mayores o igual a treinta (30) dias, seran clasificados de acuerdo a las
categorias de la tabla siguiente:
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Tabla 5A
Reservas para
Reservas  Creditos de
conotras Educacién con
Categoria Créditos Dias de mora Garantias  Reciprocas
I Buenos Hasta 30 1% 0%
li Especialmente  De 31 a 60 dias 5% 0%
Mencionados
1] Bajo Norma De 61 a 90 dias 25% 25%
v Dudosa De 91 a 120 dias 60% 60%
Recuperacion
\% Pérdida Mas de 120 dias 100% 100%

Los créditos de consumo otorgados mediante Tarjetas de Crédito seran clasificados
y provisionados de acuerdo a la tabla siguiente:

Tabla 5B
Categoria Créditos Dias de mora Reservas
IA Buenos Hasta 7 dias 0.5%
B Buenos De 8 a 30 dias 1%
ii Especialmente Mencionados De 31 a 60 dias 5.25%
11 Bajo Norma De 61 a 90 dias 25%
IVA Dudosa Recuperacion De 91 a 120 dias 60%
VB Dudosa Recuperacién De 121 a 180 dias 80%
\Y, Pérdida Mas de 180 dias 100%

Los créditos de consumo, cuyo plan de amortizacién se haya pactado con pagos
periddicos en plazos menores a treinta (30) dias, seran clasificados de acuerdo a las
categorias de la tabla siguiente:

Tabla 6
Categoria Créditos Dias de mora Reservas
I Buenos Hasta 8 1%
ii Especialmente Mencionados De 9 a 30 dias 5%
1] Bajo Norma De 31 a 60 dias 25%
IVA Dudosa Recuperacion De 61 a 120 dias 60%
\Y, Pérdida Mas de 120 dias 100%

Aplicacion de Garantias Reciprocas

Para los créditos que tengan garantias reciprocas emitidas por las sociedades
administradoras de fondos de garantias reciprocas (establecidas en el Articulo 2,
inciso 1) del Decreto No. 205-2011, Ley del Sistema de Fondos de Garantia
Reciproca para la Promocion de las MIPYMES, Vivienda Social y Educacion Técni-
ca-Profesional), deberan constituirse al menos las reservas correspondientes a la
categoria | segun el tipo de crédito en la fecha de otorgamiento; y, en caso de incum-
plimiento de pago del deudor, se aplicara lo siguiente:

a) Si el fondo de garantia cubre cuotas de préstamo, se constituiran las reservas
segun lo establecido en la Normativa para la Evaluacion y Clasificacion de la Cartera
Crediticia segun resolucion No.473/29-04-2015, a partir de la fecha en que se agotd
dicha cobertura, segun la morosidad del crédito. Si después de 90 dias de haberse
agotado la garantia ésta no se hubiera cobrado, se aplicara al crédito la categoria y
reservas segun morosidad.

b) Si el fondo se basa en cobertura de saldo del crédito, por el monto garantizado
solo se constituira al menos las reservas equivalentes a la categoria | segun el tipo
de crédito, durante los primeros 180 dias de mora. Posterior a ello, se aplicara la
categoria y reservas que corresponde a los dias de mora.

Kn

Por la parte del crédito no cubierta con garantia reciproca, se crearan las reservas
para crédito, segun lo establecido en la Normativa para la Evaluacion y Clasificacion
de la Cartera Crediticia segun resolucion No.473/29-04-2015.

Reconocimiento de los Efectos de los Cambios en la Clasificacion de la
Cartera Crediticia

El efecto de los cambios de categoria de clasificacion de la cartera crediticia, para la
constitucion de la provisién para pérdidas en la cartera crediticia, se registra en el
estado de utilidad del afio.

(f) Reserva para Contingencias

La reserva para contingencias fue creada por la Junta Directiva del Banco, para
responder a cualesquiera contingencias o eventualidad que pudiera ocurrir. Estas
reservas también son creadas a solicitud del regulador.

(9) Intereses Cobrados por Adelantado
Los intereses cobrados por adelantado sobre documentos descontados, se difieren
y se registran como ingresos la parte devengada mensualmente.

(h) Inmuebles, Mobiliario y Equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo se registran al costo de adquisicion. Las
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan la vida
util restante, se cargan como gastos a medida que se efectdan. Las utilidades o
pérdidas por venta o retiros de activos se incluyen en el estado de resultado integral.

(i) Depreciacion y Amortizacion

El Banco utiliza el método de linea recta para registrar la depreciacion y
amortizacion, aplicando tasas de acuerdo con la vida util, permitidas por las
autoridades fiscales. La vida util de los activos es la siguiente:

Aios
Edificios 40
Instalaciones 10
Mobiliario y equipo de5a10
Equipo de cdmputo 5

(j) Activos Mantenidos para la Venta

De acuerdo con la resolucién No.180/06-02-2012, de la Comision, los bienes
muebles e inmuebles que el Banco recibe por dacion en pago o por adjudicacion en
remate judicial, se registran en libros al valor menor de los siguientes conceptos:

a) al valor acordado con el deudor en la dacién en pago, b) al valor del avalto
practicado por un profesional inscrito en el Registro de Evaluadores de la Comision
neto de los descuentos establecidos por el ente regulador, c) al valor consignado en
el remate judicial y d) al 60% del saldo de capital del crédito. Al valor obtenido
mediante el procedimiento sefialado se le podran agregar los gastos incurridos para
asumir la propiedad del bien. Si durante los dos afios subsiguientes a la fecha de
adquisicion de los activos, estos no son vendidos, deberan ser amortizados en un
tercio (1/3) anual de su valor contable.

La utilidad o pérdida en venta de activos eventuales al contado se reconoce en el
momento de la venta. Al 31 de diciembre de 2017, toda utilidad producida por ventas
financiadas se difiere y el ingreso se reconoce en la medida en que se recupera el
préstamo. En caso de que la transaccién origine una pérdida, la misma se reconoce
al momento de la venta en el estado de resultado integral. En el caso de la utilidad
registrada por la venta de activos eventuales financiados, de acuerdo a las
disposiciones contables establecidas por la Comision, el saldo por realizar se
mantendra como un componente del Patrimonio Restringido. Los cambios en el
saldo de las cuentas del Patrimonio Restringido que son sujetos de trasladarse al
resultado se mostraran como ajustes a la utilidad neta en el estado de resultado
integral.
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(k) Ingresos y Gastos por Intereses

Los intereses sobre préstamos e inversiones se reconocen como ingresos a medida
que se devengan. El Banco tiene como politica no registrar ingresos por intereses
sobre los préstamos que tienen una mora de tres meses. Los intereses sobre
préstamos no reconocidos como ingresos, se registran en cuentas de orden y
solamente se reconocen como ingresos cuando son efectivamente cobrados. Los
intereses que se derivan de los demas préstamos refinanciados, se reconocen como
ingreso cuando los clientes los pagan. El gasto por intereses se registra en el estado
de utilidad sobre la base de acumulacion.

() Superavit de Capital, por Exceso del Valor Nominal de las Acciones
Este superavit es producto de la venta de acciones del Banco, por un precio mayor
al nominal, solo puede utilizarse por autorizacion de la Asamblea de Accionistas.

(m) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran a la tasa de cambio vigente a
la fecha de la transaccion y los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera,
son convertidos a moneda local a la tasa de cambio vigente a la fecha de los estados
financieros. Las diferencias generadas por las variaciones en las tasas de cambio,
son reconocidas en el estado de resultado integral.

(n) Ingresos por Comisiones y Otros Servicios

Los ingresos por comisiones y otros servicios provenientes del manejo de cuentas,
recaudaciones fiscales, giros y transferencias, garantias y avales, compra venta de
divisas, cobranzas por cuenta ajena, fideicomisos y administraciones, cartas de
crédito y otros, son reconocidos en el momento de la transaccion. Las comisiones
sobre cartas de crédito y garantias bancarias, se reconocen como ingreso durante la
vigencia de las mismas.

(o) Contratos de Arrendamiento

Los activos dados en arrendamientos se registran al costo. Los ingresos por
arrendamientos se registran en base a las cuotas devengadas mensualmente,
durante la vigencia de los contratos. Los gastos por arrendamiento se registran en
base a la renta incurrida de los bienes utilizados y de acuerdo con la vigencia de los
contratos.

(p) Equivalentes de Efectivo

Para proposito del estado de flujos de efectivo, el Banco considera las letras del
Banco Central de Honduras con vencimiento a la vista y no mayor de noventa (90)
dias e inversiones en certificados de depdsito con un vencimiento no mayor de
noventa (90) dias, como equivalentes de efectivo.

(q) Obligaciones Bancarias

Las obligaciones bancarias son registradas inicialmente al costo que corresponde al
valor razonable de la contra prestacion recibida, posteriormente son reconocidas al
costo amortizado.

(r) Provisiones

Las provisiones son reconocidas por el Banco sobre la base de una obligacién legal
o implicita que surge de un suceso pasado. Si es probable que haya un flujo de
salida de recursos y el importe puede ser estimado de forma razonable.

(s) Planes de Beneficios Diversos

El Banco mantiene como parte de los beneficios para sus empleados bonificaciones
entre las que figuran:

- Plan de asistencias médico hospitalario reconocido como gasto al incurrirse en su costo.
- Plan de retiro, representado por una contribucion especifica que el Banco realiza
mensualmente a una cuenta individual para cada uno de sus empleados permanen-
tes y en funcién de su sueldo ordinario.

- Bono de vacaciones, bono especial, bono matrimonial, gastos de educacién, becas
y otros; mismos que son reconocidos como gastos una vez se incurre en ellos.

- Seguro médico hospitalario y seguro de vida que se reconocen como gastos en
personal conforme se incurren.

- Tasas preferenciales y exoneracion de comisiones para productos que el Banco
ofrece.

(t) Activos Intangibles

Las licencias de uso de software y programas de computadora, son capitalizadas
sobre la base del costo incurrido para adquirirlas mas las erogaciones efectuadas
para ponerlas en funcionamiento. Los costos de las licencias son amortizados sobre
la base del periodo de vigencia de los mismos, mientras que los programas de
computadora, son amortizados entre 5y 15 afios.

(u) Impuesto Sobre la Renta Diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos por el Banco utilizando el método del
balance, generandose sobre las diferencias temporales, y que resultan entre el
importe en libros de los activos y pasivos a efectos contables y los importes a efectos
fiscales. El gasto o ingreso que se derive del reconocimiento de un impuesto sobre
renta diferido, se contabiliza en el estado de resultado integral o neto de las partidas
del patrimonio restringido cuando son estas las que generan estas diferencias
temporales, para posteriormente reconocerlas en el estado de resultados junto con
las ganancias o pérdidas diferidas.

Los activos por impuesto diferidos son reconocidos si es probable que se dispondra
de ganancias fiscales futuras contra las cuales cargar las diferencias temporales. El
impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar o
cobrar en afios futuros y se mide a las tasas de impuesto que se esperan se
apliquen a las diferencias temporales cuando se reversan, con base en la legislacion
vigente en la fecha del estado de situacién financiera. Los otros ingresos por
comisiones y servicios provenientes del manejo de cuentas, recaudaciones fiscales,
giros y transferencias, compra venta de divisas, cobranzas por cuenta ajena, y
otros, son reconocidos en el momento de la transaccion. Las comisiones sobre
cartas de crédito, garantias bancarias, fideicomisos y administraciones, se
reconocen como ingreso durante la vigencia de las mismas.

(v) Impuesto Sobre la Renta Corriente

Los impuestos corrientes son reconocidos por el Banco en atencion a lo dispuesto
en el Codigo Tributario, la Ley de Instituciones Financieras y demas leyes y normas
difundidas por las autoridades competentes.

(w) Reconocimiento de Gastos
Los intereses sobre los depdsitos, titulos emitidos, préstamos recibidos y otras
obligaciones se reconocen sobre la base de acumulacion.

(x) Dividendos Sobre las Acciones Ordinarias

Los dividendos que se decretan como pagaderos a los accionistas, se contabilizan
en el pasivo cuando son aprobados por la Asamblea General de Accionistas. Si
dicha asamblea ocurre antes de la emision de estos estados financieros, la
declaratoria de dividendos se revela en la anota de eventos subsecuentes.

(4) Administracion de Riesgos

Esta seccion provee detalles de la exposicion de riesgos y describe los métodos
usados por la administracion del Banco para controlar dichos riesgos. Los mas
importantes tipos de riesgos financieros a los que el Banco esta expuesto, son el
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado. El riesgo de mercado
incluye el riesgo cambiario y riesgo de tasa de interés.

Otros riesgos de negocio importantes son el que se refiere a la prevencion y
deteccién del uso indebido de los productos y servicios financieros en: lavado de
activos, fiduciario, operacional, tecnoldgico, tasa de interés, tipo de cambio,
reputacional y estratégico.
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Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio, es el riesgo que conlleva que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla sus obligaciones y ocasione que la otra parte incurra en pérdidas
financieras. Los activos que potencialmente exponen al Banco a concentraciones
de riesgo de crédito, consisten principalmente en los depositos en bancos
nacionales y del exterior, las inversiones, los préstamos a cobrar e intereses a
cobrar. Los depdsitos en Bancos y las inversiones en bonos estan colocados en un
alto porcentaje en el Banco Central de Honduras y en Bancos del exterior.

Gestién Integral de Riesgo

La gestién integral de riesgo, es el proceso mediante el cual la estructura de
direccion del Banco, de conformidad con su tolerancia al riesgo, establece los
montos de exposicion y las estrategias para que la Alta Gerencia y el personal de
todos los niveles del Banco, implementen procedimientos y tareas sistematicas para
identificar, evaluar, mitigar, monitorear y comunicar los riesgos inherentes que
pueden afectar el alcance de los objetivos institucionales. Banco Atlantica cuenta
con procesos formales de administracion integral de riesgos que permiten identificar,
medir, controlar/mitigar y monitorear las exposiciones de riesgo que esta asumiendo
de acuerdo al perfil de riesgo inherente a su estrategia de negocio, politicas,
procedimientos, estructura organizacional, segmento de mercado objetivo y acorde
a los productos y servicios que ofrece a sus clientes. El Banco tiene un comité de
créditos, el cual se encarga de establecer y vigilar el cumplimiento de las politicas de
crédito, las cuales establecen limites orientados a administrar en forma eficiente el
riesgo de crédito, adicionalmente el Banco esta regulado y supervisado por la
Comisién. La magnitud y la concentracion de la exposicion del Banco al riesgo
crediticio puede ser obtenida del balance de situacion, los que describen el tamafio
y la composicion de los activos financieros del Banco por tipo de inversion, el Banco
en algunos casos no tiene acuerdos colaterales en relacion con su exposicion al
riesgo de crédito.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que el Banco encuentre dificultades al obtener los fondos con los
cuales debe cumplir compromisos asociados a los instrumentos financieros.
Este puede ser el resultado de la incapacidad para vender un activo rapidamente y
obtener del mismo un importe cercano a su valor razonable. El Banco financia la
cartera de préstamos a cobrar sustancialmente con depodsitos de los clientes y
préstamos a pagar. El Banco esta sujeto al encaje legal e indice de adecuacion de
capital requeridos por las entidades reguladoras. La siguiente tabla provee un
analisis de los activos y pasivos financieros de acuerdo con los vencimientos,
basados en los periodos remanentes de pago.

Al 31 de diciembre de 2017

Menosde Entreuno Entretres Entreuno  Mas de
unmes ytresmeses meses y cinco cinco
Activos financieros: y unano anos anos
Disponibilidades 114,362,548 - - - -
Inversiones 1,629,827 646,681 800,026 4,318,558 1,595,638
Préstamos a cobrar 3,039,151 2,837,482 10,936,095 20,519,045 13,758,674
Intereses a cobrar 708,822 - - - -
119,740,348 3,484,163 11,736,121 24,837,603 15,354,312
Pasivos financieros:
Obligaciones bancarias L~ 45,203 217,865 835,145 1,961,637 2,851,267
Depésitos de clientes 9,637,209 11,677,860 9,725,208 17,505,375 11,670,250
Intereses a pagar 106,864 - - - -
Cuentas a pagar y ofros 728,853 - - - -
Impuesto sobre la renta
y aportacion solidaria
a pagar - - 170,443 - -
Bonos Bancatlan - - 1,107,637 - -
L10,518,129 11,895,725 11,838,433 19,467,012 14,521,517

Al 31 de diciembre de 2016

Menosde Entreuno Entretres Entreuno  Mas de
unmes ytresmeses meses y cinco cinco
Activos financieros: yunano  anos anos
Disponibilidades L 13,748,709 - - - -
Inversiones 439,120 410,195 974932 2135035 3,909,931
Préstamos a cobrar 5046479 2,509,306 8,849,376 19,271,515 10,880,390
Intereses a cobrar 536,953 - - - -
L19,771,261 2,919,501 9,824,308 21,406,550 14,790,321
Pasivos financieros:
Obligaciones bancarias L~ 78,753 87,101 908,537 1,777,780 3,022,726
Depositos de clientes 9,715,781 11,217,251 16,770,324 10,749,492 5,763,518
Intereses a pagar 86,162 - - - -
Cuentas a pagar y otros 860,501 - - - -
Impuesto sobre la renta
y aportacion solidaria
apagar - - 210,226 - -
Bonos Bancatlan - - - 1,105,087 -
L10,741,197 11,304,352 17,889,087 13,632,359 8,786,244

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de cambios en los precios de mercado, como ser
tasas de interés, precio de los instrumentos de capital y tipos de cambio con
respecto a monedas extranjeras que afectan el ingreso del Banco o el valor de sus
participaciones en instrumentos financieros.

El objetivo de la administracion de los riesgos de mercado es del controlar las
exposiciones dentro de parametros aceptables, mientras se optimiza el retorno en
relacién al riesgo asumido.

El riesgo de mercado incluye el analisis de los componentes que se citan a
continuacion:

a) Riesgo cambiario

b) Riesgo de tasa de interés

Riesgo Cambiario

Es el riesgo al que esta expuesto el Banco, debido a las fluctuaciones en el valor de
los activos y pasivos financieros ocasionados por variaciones en las tasas de
cambio. La magnitud del riesgo depende de:

* El desequilibrio entre los activos y pasivos en moneda extranjera del Banco; y

* La tasa de cambio del contrato subyacente de las transacciones de moneda
extranjera pendiente al cierre.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los totales de activos y pasivos y operaciones
contingentes en moneda extranjera (ddlares de los Estados Unidos y Euros), son los
siguientes:

31 de Diciembre
2017 2016

Total activos  US$ 1,047,324 | 24,704,170 US$ 993,112 L 23,341,002
Total pasivos 1,015,760 23,959,642 966,913 22,725,271
31,564 744,528 26,199 615,731

Partidas fuera
de balance (164,170) (3,872,428) (138,097) (3,245,654)
Posicién neta US$ (132,606) L(3,127,900) US$(111,898) L (2,629,923)

Para administrar en forma adecuada este riesgo y disminuir en forma apropiada
la exposicion al riesgo cambiario especialmente en las partidas fuera de
balance, al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el Banco tiene contra garantias
en moneda extranjera por US$79,661 (L1,879,035) y US$60,511 (L1,422,188),
respectivamente.
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Riesgo de Tasa de Interés

Es el riesgo a que esta expuesto el Banco por fluctuaciones en el valor de los activos
y pasivos financieros ocasionados por cambio en las tasas de interés. La magnitud
del riesgo depende de:

* La tasa de interés subyacente y relevante de los activos y pasivos financieros; y

* Los plazos de los vencimientos de la cartera de instrumentos financieros de los bancos.

Sustancialmente, todos los activos financieros del Banco generan intereses.
Los pasivos financieros del Banco incluyen tanto pasivos que no generan intereses,
asi como pasivos que generan intereses. Los activos y pasivos del Banco que
generan intereses estan basados en tasas que han sido establecidos de acuerdo
con las tasas de mercado. La estructura de vencimiento de los activos y pasivos
financieros del Banco se encuentra revelada en los cuadros anteriores. (Paginas 23
y 24)

Los instrumentos financieros del Banco incluyen dentro de sus condiciones, la
variabilidad en las tasas de interés, de ésta forma el Banco administra este riesgo.
Detalle de las tasas promedio ponderadas por tipo de moneda de los instrumentos
financieros del Banco.

2017 2016

Lempiras  Dodlares  Lempiras  Dolares
Activos Financieros
Depdsitos en bancos 2.30% 1.40% 2.20% 1.70%
Inversiones 7.80% 5.90% 8.90% 0.10%
Préstamos por cobrar 13.04% 7.20% 13.10% 7.30%
Pasivos Financieros
Depositos 4.50% 2.70% 4.60% 2.80%
Obligaciones bancarias 9.02% 5.81% 9.83% 4.44%

Riesgo de Lavado de Activos

Consiste en el riesgo de que los servicios y productos del Banco puedan ser
utilizados para la legitimacion de activos financieros, de modo que puedan ser
usados sin que se detecte la actividad ilegal que los produce. Esto podria tener
implicaciones legales o sanciones por incumplimiento del reglamento vigente para la
prevencion y deteccién del uso indebido de los productos y servicios financieros en
el lavado de activos, ademas del deterioro que podria ocasionar a la imagen del
Banco. El Banco minimiza este riesgo con la aplicacion del reglamento para la
prevencion y deteccién del uso indebido de los productos y servicios financieros en
el lavado de activos emitido por la Comision, el cual requiere de la aplicaciéon de
procedimientos relativos a las politicas de conocimiento del cliente, entrenamiento
del personal, reporte de transacciones, el nombramiento de gerente de cumplimiento
y la creacion de la unidad de riesgo.

Riesgo Fiduciario

Consiste en el riesgo de pérdida originado por factores, como la falta de custodia
segura o negligencia en la administracién de activos a nombre de terceros. Para
administrar este riesgo, el Banco cuenta con una estructura administrativa
especializada que incluye un comité fiduciario dirigido por un vicepresidente de
banca fiduciaria, un departamento fiduciario cuyas operaciones son independientes
y separadas de las del Banco, ademas cuenta con el apoyo de la divisién legal del
Banco.

Riesgo operacional y de control interno

Es el riesgo de pérdida directa o indirecta resultante de procesos, personas y
sistemas internos inadecuados o fallidos o de hechos externos. El Banco ha
establecido una estructura de control y procedimientos contables para disminuir el
impacto de este riesgo, que incluye niveles de aprobacion para transacciones
significativas, segregaciéon de funciones, y un sistema de reporte financiero y
monitoreo de los resultados, los controles sobre los sistemas de procesamiento
electronico de datos incluyen controles de acceso y pruebas antes y después de su
implementacion. El proceso de contratacion de personal es formal y se han disefiado
perfiles de puestos para contratar personal con el nivel académico requerido para
cada posicion, los puestos claves del Banco estan a cargo de personal con
capacidad, conocimiento y experiencia adecuados.

Riesgo Estratégico

Es la probabilidad de pérdida como consecuencia de la imposibilidad de
implementar apropiadamente los planes de negocio, las estrategias, las decisiones
de mercado, las asignaciones de recursos y su incapacidad para adaptarse a los
cambios en el entorno de los negocios. Asi mismo, abarca el riesgo que emerge de
la pérdida de participacion en el mercado y/o disminuciéon en los ingresos que
pueden afectar la situacion financiera de la institucion. Cada afio el area de finanzas
en conjunto con la unidad de gestién integral de riesgos hace una revision y
aprobacion de limites en donde se comparan los limites aprobados y el resultado
presentado durante el afio en comparacion con el plan estratégico anual.

Todos los empleados deben salvaguardar la reputacion del Banco manteniendo los
niveles mas altos de conducta en todo momento, estando al tanto de los temas,
actividades y asociaciones que pudieran implicar un riesgo para el buen nombre del
Banco a nivel local, regional e internacional, colaborar en el cumplimiento de las
normativas aplicables y por ende proteger la buena reputacién del Banco, evitar
acciones disciplinarias por parte de los reguladores y demas por parte de los
clientes.

Riesgo Tecnolégico

Es la posibilidad de que existan inconvenientes relacionados con el acceso o uso de
la tecnologia y cuya aparicion no se puede determinar con anterioridad. Como parte
de los riesgos inherentes al Riesgo Tecnoldgico, se encuentra el Riesgo de la
Informacion. El Riesgo de Informacién (IR) es el que ocurre si la informacion
confidencial del Banco, donde quiera que se encuentre y en cualquier formato en
que se guarde, es robada o manipulada sin autorizacién. La Informacién del Banco
en cualquier medio, esta sujeta a una obligacién estatutaria, ley comun, contractual
o0 a cualquier nivel de secretividad, incluyendo las Normas del Banco.

Riesgo Pais

El Banco Central de Honduras, a través de la promulgacién del Reglamento para el
Manejo de Cuentas de Depdsito en Moneda Extranjera, establece que las
inversiones que se realicen en bancos o instituciones financieras del exterior
deberan estar domiciliadas en paises que posean una calificacién minima de Aa3
para su deuda soberana. Se exceptian de esta calificacién las inversiones
efectuadas en bancos domiciliados en Centro América, Panama y Republica
Dominicana, en los que en su totalidad se podra mantener hasta un 10% del total de
las inversiones en Moneda Extranjera.

Adicionalmente, las instituciones del sistema financiero nacional solamente podran
realizar inversiones en las siguientes instituciones financieras supranacionales:
Banco Centroamericano de Integracién Econdmica, Banco Interamericano de
Desarrollo, Banco Mundial y Banco Central Europeo. Dicho reglamento establece de
igual forma las calificaciones minimas y limites de exposicion para instrumentos
financieros del exterior.

En lo que concierne a operaciones de indole crediticia, en su Resolucion 224-6/2016
emitida por el Directorio del Banco Central de Honduras, se establecen las Normas
para las Operaciones de las Instituciones del Sistema Financiero con Personas
Naturales o Juridicas domiciliadas en el Extranjero. En su Articulo 3, se indica que
sera el Directorio del Banco Central de Honduras la autoridad administrativa
facultada para conocer y autorizar aquellas solicitudes de crédito para personas
naturales o juridicas domiciliadas en el extranjero que presenten las instituciones del
sistema financiero.

Riesgo de Solvencia Patrimonial

Segun el articulo 37 de la Ley del Sistema Financiero y las Normas para la
Adecuacion de Capital, Resolucién No. Resolucion CNBS GES No0.992-16-12, con
el objeto de mantener constantemente su solvencia, las Institucion Financiera deben
presentar un indice de adecuacion de capital del 10% segun el articulo 4,
Requerimientos Minimos de la Comision.
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El indice de solvencia del Banco es el siguiente:

31 de Diciembre
2017 2016
ADECUACION DE CAPITAL
A. Recursos de capital
A.l Subtotal capital primario L 6,488,863 5,686,163
A.ll Subtotal capital complementario 1,018,734 987,762
Total recursos de capital L 7507597 6,673,925
Activos Ponderados
B.I Subtotal activos ponderados con 0% de riesgo L - -
B.II Subtotal activos ponderados con 10% de riesgo 48,029 51,630
B.Ill Subtotal activos ponderados con 20% de riesgo 1,004,391 1,096,207
B.IV Subtotal de activos ponderados con 50% de riesgo 2,131,673 2,065,277
B.V Subtotal activos ponderados con 100% de riesgo 42,229,227 43,009,371
B.V Subtotal activos ponderados con 120% de riesgo 7,766,425 R
B.V Subtotal activos ponderados con 150% de riesgo 7,368,360 7,655,094
B.VII Subtotal activos ponderados con 170% de riesgo 535,875 -
Total activos ponderados por riesgo L 61,083,980 53,877,579
Relacion recursos de capital / activos ponderados % 12.29 12.39
Suficiencia de capital L 1,399,199 1,286,167

Riesgo Legal

El Riesgo Legal se refiere a la pérdida que se sufre en caso de que exista
incumplimiento de una contraparte y no se pueda exigir, por via juridica, cumplir con
los compromisos de pago. Se refiere a operaciones que tengan algun error de
interpretacion juridica o alguna omision de la documentacién. Debe ser coordinado
directamente por la Vicepresidencia Juridica, quien establecera los responsables de
establecer el procedimiento macro para esta gestion, mismo que debe estar
incorporado en su manual de procedimientos.

Riesgo Regulatorio

Es el riesgo de pérdida que se origina de incumplimientos a los requerimientos
regulatorios o legales en la jurisdiccién en la cual el Banco opera. También, incluye
cualquier pérdida que podria originarse de cambios en los requerimientos
regulatorios. Para mitigar este riesgo, el Banco ha incorporado dentro de su
Gobierno Corporativo politicas, procedimientos y lineas de comunicacion que
permitan atender en tiempo y forma las disposiciones que dictan las Leyes y
Reglamentos que regulan la actividad bancaria, asi como atender las instrucciones
emanadas de las instituciones encargadas de su aplicaciéon y seguimiento, entre
ellas la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros, asi como el Banco Central de
Honduras, el Fondo de Seguro de Depdsitos y el Servicio de Administracion de
Rentas de Honduras.

Riesgo de Valoracion (o de Modelacion)

Es el riesgo asociado con las Imperfecciones y subjetividad de los modelos de
valuacion utilizados para determinar los valores de los activos o pasivos. En el caso
especifico del Banco, este es latente en el calculo de los activos y pasivos
financieros expresados a costo amortizado a través del método de tasa efectiva.
Para mitigar este riesgo, el Banco ha contratado una solucion tecnoldgica certificada
que automatiza los calculos y afectaciones contables resultantes. Sin embargo,
persiste el riesgo operativo asociado con el ingreso de los datos al sistema, mismo
que se administra a través de procesos y manuales que aseguran el adecuado
funcionamiento del aplicativo.

Riesgo Reputacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, producto del deterioro de imagen del Banco,
debido al incumplimiento de leyes, normas internas, codigos de gobierno
corporativo, cadigos de conducta, lavado de dinero, entre otros.

Es el riesgo de que se forme una opinidn publica negativa sobre el servicio bancario
prestado. Este riesgo puede derivar en acciones que fomenten la creacion de una
mala imagen o un posicionamiento negativo en la mente de los clientes, de tal forma
que se produzca una migracién de fondos hacia otras entidades debido a una
pérdida de credibilidad. También aparece vinculado al caracter estratégico de la
banca electronica, es decir, el hecho de no participar en este segmento influye
significativamente en la imagen corporativa del Banco. La metodologia para su
gestién consiste en identificar, evaluar, gestionar y dar seguimiento a los riesgos que
tengan impacto en el Banco tomando en cuenta el alcance hacia los grupos de
interés. Mediante la gestién del riesgo se pretende asegurar la reduccién de la
probabilidad de los riesgos potenciales y que se mitigue su eventual impacto.

(5) Disponibilidades de Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Las disponibilidades de efectivo y equivalente de efectivo se detallan como sigue:

31 de Diciembre
2017 2016
Cuentas Contables
Efectivo de caja L 1,325,207 1,102,602
Depésitos en el Banco Central de Honduras cuentas
de ahorro (encaje legal) 10,509,695 10,040,367
Depdsitos en el interior a plazo 7517 9,420
Cheques a compensar 169,645 132,880
Depésitos en instituciones financieras del exterior 971,869 785,478
Otras disponibilidades 1,378,615 1,677,962
L 14,362,548 13,748,709

El Banco Central de Honduras requiere para encaje legal, un porcentaje de reserva
de alta liquidez sobre los depdsitos como se muestra a continuacion:

31 de Diciembre
2017 2016
Moneda Moneda Moneda Moneda
Nacional Extranjera Nacional Extranjera
Depdsitos a la vista, de ahorro,
aplazo y otros 17% 24% 17% 24%

Al 31 de diciembre de 2017, de los depdsitos en Disponibilidades, se encuentran
restringidos por requerimientos de encaje sobre depdsitos en Lempiras y Délares,
L 11,791,277.

La reserva de encaje podra estar constituida total o parcialmente en el Banco Central
de Honduras (BCH), en forma de depositos a la vista en moneda nacional y/o
moneda extranjera o en titulos valores emitidos por éste y/o el Gobierno de la
Republica de Honduras en las mismas monedas.

El Encaje requerido total para la catorcena del 21 de diciembre de 2017 al 3 de enero
de 2018, era de L 6,483,238 y US$ 225,927 (L 5,329,139) para un total de
L 11,812,377.

El Encaje real por los depdsitos y obligaciones asciende a L 6,648,518 en moneda
nacional y US$ 288,025 (L 6,793,912) para moneda extranjera, que representa el
24% del total de depdsitos y obligaciones sujetas a reserva.

La resolucién 460-11/2016 del 24 de noviembre de 2016, emitida por el Directorio del
Banco Central de Honduras, define los componentes que deben ser sujetos a
encaje.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en las disponibilidades se incluyen saldos en
dolares de los Estados Unidos de América por L 7,066,937 (US$299,600) y
L7,420,654 (US$315,734), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en depdsitos en bancos del exterior se
incluyen saldos por 12,286,807 (US$96,948) y 12,406,419 (US$102,387),
respectivamente, que corresponden a depdsitos que devengan intereses.
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Para propositos del flujo de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo, se detalla

como sigue:

Disponibilidades
Otros

31 de Diciembre

2017 2016
L 14,362,548 13,748,709

(556,070)  (556,070)
L 13,806478 13,192,639

(6) Inversiones Financieras

Las inversiones financieras estan integradas de la siguiente forma:

31 de Diciembre

Letras del Banco

2017 2016
Por su Clasificacion
Inversiones a corto amortizado L 8,219,144 7,531,676
Inversiones a valor razonable 77,060 -
1. Inversiones financieras en entidades oficiales 8,296,204 7,531,676
Inversiones designadas al costo 35,472 35,472
Inversiones a valor razonable 111,532 85,539
2. Acciones y participaciones 147,004 121,011
3. Otras inversiones 547522 216,526
Provision para pérdida en inversiones (9,855) (9,855)
L 8,980,875 7,859,358
Asi mismo, se detallan las inversiones por emisor, como sigue:
Tasa Fechade Fechade
Al 31 de dic. Promedio Tasa Tasa venc. venc.
de 2017 Saldo Ponderada Min. Max. mas préxima Ultima
Certificados
y bonos:

Letras del Banco
Central de Honduras
Bonos de la Secretaria
de Finanzas
Certificados de
depositos

Total

Centralde Honduras L 1,998206 59% 5.0% 6.6% 02/01/2018 28/04/2026
Bonos de la Secretaria

de Finanzas 6,307,998 10.0% 4.0% 15.0% 17/01/2018 02/09/2036
Certificados de

depositos 547522 14% 1.3% 7.8% 02/01/2018 27/09/2019
Total L 8,853,726

Tasa Fechade Fechade

Al 31 de dic. Promedio Tasa Tasa  venc. venc.

de 2016 Saldo Ponderada Min. Max. mas proxima ultima
Certificados
y bonos:

L 996586 64% 55% 6.5% 03/01/2017 10/05/2017
6,535,090 89% 6.5% 15.0% 20/07/2017 02/09/2036
216,526  0.19% 0.63% 7.75% 09/01/2017 20/01/2017

L 7,748,202

La tasa de rendimiento promedio ponderada al 31 de diciembre de 2017 fue de 7.5%

y para el 2016, 7.6%.

Las inversiones en acciones se detallan como sigue:

Inversion en Visa

Eurocentro de Honduras

Sociedad Inversora 20/20

Banco Latinoamericano de Exportacién

Interbank Financial Telecommunication

Bolsa Hondurefa de Valores de Honduras, S. A.
Centro de Procesamiento Interbancario, S. A.
Sociedad Confianza S.A. de F.G.R.

Fondo Crediticio para la Produccion

31 de Diciembre

Inversiones financieras a valor razonable

Inversiones en otras entidades (designados al costo)
Desarrollos Turisticos de Tela, S.A. de C.V.

2017 2016
L 2329 25,406
87,777 59,674
460 459

L 111,532 85,539
L 20,000 20,000
146 146

80 80

1,088 1,088
3,000 3,000
8,765 8,765
2,393 2,393

L 35472 35,472

Movimiento de las Inversiones Financieras
El movimiento de la inversion en instrumentos financieros se resume a continuacion:

A costo A valor Al
Detalle Amortizado Razonable  Costo Total
Saldo al 31 de
diciembre 2016 L 7,748,202 85,539 35472 7,869,213
Compra de instrumentos
financieros 4,682,734 77,060 - 4,759,794
Cancelacion y/o venta
de instrumentos (3,664,270) - - (3,664,270)
Ganancias por cambios
en el valor razonable - 19,810 - 19,810
Utilidad cambiaria - 6,183 - 6,183
Saldo al 31 de
diciembre 2017 L 8,766,666 188,592 35472 8,990,730

(7) Préstamos e Intereses a Cobrar
Los préstamos e intereses por cobrar se detallan como sigue:

Por estatus y tipo de crédito
Vigente

Comercial

Vivienda

Consumo
Sub-total vigente
Atrasado
Comercial

Vivienda

Consumo
Sub-total atrasado
Vencido

Comercial

Vivienda

Consumo
Sub-total vencido
Refinanciados
Comercial

Vivienda

Consumo
Sub-total refinanciados
Ejecucién judicial
Comercial

Vivienda

Consumo

Total, cartera bruta
Comisiones por cobrar

dudoso recaudo
Intereses incluidos en préstamos
Total, neto

Intereses por cobrar sobre préstamos

31 de Diciembre

Provision para préstamos e intereses de

2017 2016
L 36,132,733 32,615,666
3,612,927 3,470,661
6,858,137 _ 6,502,777
46,603,797 42,589,104
244469 511,799
137,285 146,510
335,064 254,848
716,818 913,157
121,902 59,046
185 91
2,038 1,677
124,125 60,814
3,203,413 2,728,040
1,245 1,377
90,647 4915
3,295,305 2,734,332
202,452 162,156
109,205 68,167
38,745 29,336
350,402 259,659
51,090,447 46,557,066
3,576 5,405
708,822 536,953
51,802,845 47,099,424
1,895,106 1,953,221
141,685 140,079

L 49,766,054 45,006,124
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AL 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la relacion de cartera en mora a cartera bruta
fue de 2.97% y 3.18% respectivamente.

La cartera crediticia por destino se detalla a continuacion:

31 de 31 de
Dic. 2017 % Dic. 2016 %
Detalle
Agropecuarios L 3,293,084 6.4% 3,068,595 6.6%
Industria y exportaciones 7,825,848  15.3% 7,390,220 15.9%
Comercio y consumo 12,217,892  23.9% 11,058,441 23.8%
Vivienda 3,860,847 7.6% 3,687,003 7.9%
Servicios 4,759,887 9.3% 4,539,953 9.8%
Propiedad raiz 8,977,683 17.6% 8,629,594 18.6%
Otros 10,155,206  19.9% 8,183,260 17.3%
Total cartera de préstamos L 51,090,447 100.0% 46,557,066 100.0%
La cartera crediticia por mora se detalla a continuacion:
31 de Diciembre

Por status de crédito Dic. 2017 Dic. 2016
Vigente L 49,578,317 45,080,784
Atrasado 762,198 936,386
Vencido 160,505 172,617
Ejecucion judicial 589,427 367,279
Total L 51,090,447 46,557,066

Al 31 de diciembre de 2017, la tasa de cobertura de cartera bruta fue 125.3%
(132.3% en 2016).

Al 31 de diciembre de 2017, la tasa de rendimiento promedio ponderado fue 11.3%
(11.8% en 2016).

Al 31 de diciembre de 2017, los créditos otorgados con garantia de depositos
ascienden a L199,452 y L367,754 en 2016.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los intereses devengados por la cartera de
créditos con 90 dias de mora y no reconocidos en el estado de utilidad al 31 de
diciembre de 2017 y de 2016 fueron de L 346,569 y L 441,098, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en el total de préstamos a cobrar se incluyen
préstamos otorgados a directores, funcionarios y empleados por L 525,808 y
L 405,971, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en el saldo de préstamos a cobrar se incluyen
saldos a cargo de compaiiias relacionadas con el Banco, aprobados por la Junta
Directiva por L1,567,388 y L1,404,344, respectivamente.

El origen de esos saldos esta bajo términos y condiciones aceptables en el mercado
y la mayoria de ellos estan respaldados con garantias reales.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los saldos de préstamos a cobrar por
6,030,090 y L5,149,240 respectivamente, estan dados en garantia de préstamos a
pagar.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en préstamos a cobrar, se incluyen saldos en
dolares de los Estados Unidos de América por L15,595,661 (US$661,172) y
L15,343,938 (US$652,853) respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en intereses a cobrar sobre préstamos se
incluyen saldos a cobrar en délares de los Estados Unidos de América por L328,341
(US$13,920) y por L174,039 (US$7,405), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017, siguiendo una regla emitida por una corte hondurefia, la
Oficina de Incautacion de Activos (o OABI) incauté varias propiedades que han sido
dadas en garantias por varios préstamos con un saldo pendiente de L164,067.
Banco Atlantida, S.A. conforme a sus derechos legitimos protegidos por la Ley sobre
Privacién Definitiva de Propiedad de un Bien de Origen llicito, y siguiendo el debido
proceso; presentd una peticion para estas propiedades para ser devueltas ya que las
operaciones que originaron el préstamo y el gravamen fueron ejecutadas bajo las
regulaciones bancarias aplicables y en buena fe. A la fecha de este informe, dicha
situacion no ha sido resuelta.

Los principales deudores del Banco presentan los siguientes montos adeudados:

31de % S/Cartera 31de % S/Cartera

, . Dic. 2017 Bruta Dic.2016  Bruta
Numero de prestatarios
Primeros 10 mayores clientes L 8,506,921  16.7% 7,481,761 17.3%
11 a 20 mayores clientes 4,761,693 9.3% 4,818,791 12.1%
21 a 50 mayores clientes 9,081,942  17.8% 8,817,998  20.4%
Del 51 en adelante 28,739,891 56.3% 25438516  50.2%

L 51,090,447 100.00% 46,557,066 100.00%
El Banco presenta la siguiente estructura de categorias de riesgo:
31de % S/Cartera 31de % S/Cartera
, . Dic. 2017 Bruta Dic.2016  Bruta

Categoria de Riesgo
| Créditos buenos L 41,962,988 82.1% 37,694,091 81.0%
Il Créditos especialmente

mencionados 5,619,167  11.0% 5,320,142 11.4%
Il Créditos bajo norma 1,956,969 3.8% 2,062,430 4.4%
IV Créditos de dudosa

recuperacion 942,328 1.8% 777,758 1.7%
V  Créditos de pérdida 608,995 1.2% 702,645 1.5%

L 51,090,447 100.0% 46,557,066 100.00%

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el Banco mantiene estimaciones por riesgos
relacionados con la cartera de créditos por un total de L 1,895,106 y L 1,953,221
respectivamente. Su integracion se presenta a continuacion:

31 Diciembre 2017 31 Diciembre 2016

Concepto Préstamos Contingencias Total Préstamos Contingencias Total
I. Por Sectores
a) Comercial L 1236078 17115 1253193 1391537 15275 1406812
b) Vivienda 111,694 111694 89972 89,972
¢) Consumo 530,219 530219 456437 456,437
Total L 1877991 17115 1895106 1937946 15275 1,953,221
II. Por Categoria
Categoria | 207398 7441 214839 207456 5764 213220
Categoria Il 309596 1380 310976 301,296 591 301,887
Categoria lll 363058 6339 369,398 405469 6435 411904
Categoria IV 450813 1955 461,767 381278 2485 383763
Categoria V 538,126 538,126 672447 642,447
Total L 1877991 17115 1895106 1,967,946 15275 1,953,221
IIl. Por Tipo de garantia
Hipotecaria L 394370 1194 395564 241,190 812 242,002
Prendaria 18,546 5 18551 24,799 1 24800
Accesoria 329,9% 3299% 459,394 459,394
Fiduciaria 965,472 965472 36,751 36,751
Ofras 169609 15916 185525 1175812 14462 1,190,274
Total L 1877991 17,115 1895106 1937946 15275 1,953,221
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El mOVimientO de Ia prOViSi(')n para préstamos e intereses dUdOSOS se deta”a El movimiento de los activos mantenidos para la venta es el Siguiente:

como sigue: 31 de Diciemb
31 de Diciembre ¢ 'c'emz 0r1e6
Detalle 2017 2016 Titulos valores: 2017
Al principio del afio L 1,953,221 2,095,767 Saldo al principio del afio L 1578 519
Provision del afio 492736 567,431 \T/fast'ado det_PfeStamOS 1 agg 050
Menos Castigos (667,671) (709,977) onas yIeuos : :
Mas ajustes 116,820 . Saldo al final del afio L 713 1,578
Al final del afio L 1,895,106 1,953,221 Bienes muebles:
; s = Saldo al principio del afio L 75,168 52,237
AI agotar.los mec.ellnlsr.rTos de recu.peralelon, durante e! afio 2017.y de 2016 el Banco Traslado de préstamos 1045 24,655
hizo efectiva la utilizacion de la estimacion correspondiente (castigos de cartera), por Ventas y retiros 55 291 1,724
un valor de L 667,671 y L709,977 respectivamente, al dar de baja adeudos de los Saldo al final del afio L 20922 75,168
clientes por L725,959 y L1,087,554, la diferencia se aplic a los resultados del ) .
siercicio Bienes inmuebles:
J : Saldo al principio del afio L 1,384,766 1,230,187
Traslado de préstamos 180,307 240,700
(8) Cuentas a Cobrar Ventas y retiros 79,434 86,121
P Reclasificacion hacia activos fijos 60,281 -
L t tall : )
as cuentas a cobrar se detallan como sigue Saldo al final del afto 1425358 1384766
31 de Diciembre
2017 2016 El movimiento de la amortizacién de los activos mantenidos para la venta se detalla
Cuentas como sique:
gue:
Intereses a cobrar L 139,571 181,167
Cuentas y comisiones por cobrar 323,385 357,158 31 de Diciembre
Al principio del afio L 674,035 564,915
(9) Activos Mantenidos para la venta Gasto del afio 158.251 149 507
Los activos eventuales se detallan como sigue: Menos retiros por venta (29,807) (40,387)
Menos retiros por reclasificacion hacia activos fijos (6,697) -
31 de Diciembre Al final del afio L 795,782 674,035
2017 2016 - - : : I :
Titulos valores L 713 1578 movimiento de activos mantenidos para la venta se resume seguidamente:
Bienes muebles 20,922 75,168 AViu_lor .
Bienes inmuebles 1425358 1,384,766 Movimientos ctivos eservas
1,446,993 1,461,512 Saldo al 31 de diciembre de 2016 L 1,461,512 674,035
Menos amortizacidn 795,782 674,035 Mas: adquisiciones 181,546 151,554
L 651211 787 477 Menos: retiros (ventas) 196,065 29,807
: Saldo al 31 de diciembre de 2017 L 1,446,993 795,782
(10) Inmuebles, Mobiliario y Equipo, Neto
Los inmuebles, mobiliario y equipo del Banco se conforman de la manera siguiente:
Costo Terrenos Edificios Obras en Construccion Mobiliario y Equipo Instalaciones Total
Saldo al 1 de enero de 2017 L 196,392 491,054 15,398 1,072,292 185,241 1,960,377
Adquisiciones - 94,611 10,146 105,771 12,642 223,170
Traslados - - - - - -
Ventas o retiros efectuados
en el afo - - (25,544) (49,238) - (74,782)
Reclasificacion - - - 27177 - 27177
Saldo al 31 de diciembre de 2017 L 196,392 585,665 - 1,156,002 197,883 2,135,942
Depreciacion Acumulada
Saldo al 1 de enero de 2017 - 121,786 - 680,598 137,339 939,723
Gasto por depreciacion del afio - 19,774 - 81,103 10,335 111,212
Reclasificacion - 6,697 - 26,979 - 33,676
Ventas o retiros efectuados
durante el afio - - - (49,881) - (49,881)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 L - 148,257 - 738,799 147,674 1,034,730
Saldos netos:
Al 31 de diciembre de 2017 L 196,392 437,407 - 417,203 50,210 1,101,212
Al 31 de diciembre de 2016 L 196,392 369,268 15,398 391,693 47,902 1,020,654
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(11) Otros activos
Los otros activos se detallan como sigue:

31 de Diciembre

2017 2016
Activos intangibles netos L 138,781 158,190
Gastos anticipados 1,212,816 666,954
Otros activos 9,845 6,066
Totales L 1,361,442 831,210

Intangibles y amortizables
Dentro de los diferentes tipos de activos intangibles, se registran los saldos
siguientes:

Método
Porcentajes  Utilizado
Vida de de 31 de Diciciembre

Activo Intangible Esperada  Amortizacion Amortizacion 2017 2016
Programas, aplicaciones de 5 a 15 afios
y licencias informaticas Linearecta L 138,781 158,190

Total L 138,781 158,190

No se han registrado activos intangibles con vida util indefinida.
La conciliacién de los activos intangibles al 31 de diciembre presentaba la situacion
siguiente:

Activo Intangible

Programas, Aplicaciones
y Licencias Informéticas

Saldo Neto al 31 de diciembre de 2016 L 158,190
Adiciones o (Retiros) 80,599
Diferencias de Cambio

Amortizacién del Periodo (83,027)
Deterioros (Establecidos) o Revertidos

Traslados (16,981)
Saldo Neto al 31 de diciembre de 2017 L 138,781

Gastos Anticipados
Los gastos pagados anticipados se detallan como sigue:

31 de Diciembre

2017 2016
Primas de seguro L 28,742 23,902
Comisiones pagadas por anticipado 9,640 14,052
Papeleria y utiles 1,679 4,870
Publicidad pagada por anticipado 10,008 18,931
Anticipos acreedores nacionales 53,742 23,163
Consultoria y proyectos 1,108,725 553,454
Otros gastos anticipados 280 28,582
Total, gastos anticipados L 1,212,816 666,954

Las consultorias y proyectos en proceso de ejecucion se detallan como sigue:

31 de Diciembre

2017 2016

CORE BANKING L 182,973 63,184
OMNICANALIDAD 170,006 115,841
SAP HANA 114,316 51,434
EURONET 113,268 -
SAP CRM 109,050 90,536
OPEN TEXT 96,143 46,560
CRM 69,056 -
SAP ERP CONFIA 46,752 37,381
Otros 207,161 148,518

L 1,108,725 553,454

Las consultorias y proyectos, en desarrollo se comenzaran a amortizar
cuando estén disponibles para uso en las condiciones previstas por la
Administracion del Banco.

(12) Depositos
La cartera de depdsitos del Banco se encuentra distribuida asi:

31 de Diciembre

Detalle 2017 2016
Por su contraparte
I. A costo
a) Del publico 59,571,005 53,662,722
b) De instituciones financieras 132,662 85,884
c) De entidades oficiales 15,685 5,763
d) Depositos restringidos 496,550 461,997
Sub Total 60,215,902 54,216,366
Por su clasificacion
a) Depositos en cuenta de cheques 8,781,699 8,542,832
b) Depdsitos en cuenta de ahorro 29,649,879 25,429,517
c) Depositos a plazo 21,284,633 19,778,412
d) Depositos a plazo vencido 3,141 3,606
e) Depositos restringidos 496,550 461,999
Totales 60,215,902 54,216,366

Los depodsitos constituidos en moneda extranjera se expresan a su
equivalente en Dodlares de los Estados Unidos de América, 35.3% en 2017 y
37.07% en 2016 del total de depdsitos. Los principales depositantes del
Banco presentan los siguientes montos depositados:

Saldo al % S/ Saldo al % S/

Numero de 31 dedic Depositos 31 dedic Depdsitos

Depositantes de 2017 Brutos de 2016 Brutos
10 mayores depositantes L 12,098,134 20.1% 12,698,105  23.4%
20 mayores depositantes 2,877,969 48% 3,780,871 7.0%
50 mayores depositantes 3,499,626 58% 3,341,728 6.2%
Resto de depositantes 41,740,173 69.3% 34,395,662 63.4%
Total L 60,215,902  100.0% 54,216,366 100.0%

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los depésitos pignorados a favor del Banco por
concepto de préstamos otorgados ascienden a L105,003 y L L151,369 respectivamente.
Tasa de costo promedio ponderado para 2017 es de 3.8%, y 3.9% para 2016.

(13) Obligaciones Financieras
Las obligaciones bancarias se detallan como sigue:

31 de Diciembre

2017 2016
Préstamos Sectoriales: L 3,917,450 4,045,440
Otras obligaciones bancarias L 1,993,667 1,829,457

Los vencimientos de las obligaciones bancarias son como sigue:
Los préstamos sectoriales vencen entre el 2018 y el 2037.
Las otras obligaciones bancarias vencen entre el 2018 y el 2025.

Los préstamos sectoriales en moneda nacional devengan tasas de interés entre
1.0% y 15.3% (entre 6.1% y 7.4% en 2016).

Las otras obligaciones bancarias devengan intereses entre el 2.3% y el 6.4% (entre
el 4.8% y el 6.3% en 2016).

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en préstamos sectoriales y otras obligaciones
bancarias se incluyen saldos pagaderos en ddlares de los Estados Unidos de
América, por L1,993,667 (US$84,521) y L1,829,455 (US$77,838), respectivamente.
Esos préstamos han sido destinados en la misma moneda, a clientes del Banco.
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Lineas de Crédito

International Finantial Corporation (IFC)

El 27 de marzo de 2009, el Banco suscribid una linea de crédito con International
Finance Corporation (IFC) y con la cual también adquirié el compromiso de cumplir
con una serie de condiciones relacionadas con indicadores financieros definidos por
el acreedor y restricciones sobre la administracion de los riesgos bancarios. El 6 de
julio de 2012, se incrementd el monto autorizado de la linea a USD35,000
(L822,577) destinado a operaciones de comercio exterior, con plazos maximos de
un afo. Al 31 de diciembre de 2017, se ha utilizado L23,588 de esta facilidad a una
tasa de interés de 3.30%. El 24 de mayo de 2012, ambas entidades suscribieron un
nuevo convenio de financiamiento por USD 50,000 (L1,179,395) a una tasa de
interés variable establecida por IFC y cuyo vencimiento es el 15 de diciembre de
2018, para financiar proyectos de energia renovable y eficiencia energética; Al 31 de
diciembre de 2017 el saldo de esta facilidad es de L235,879, con una tasa de interés
promedio ponderada de 5.42%.

Global Climate Partnership Fund SA, SICAV - SIF (GCPF)

El 20 de marzo de 2014, se firm6 un convenio de préstamo con el Global Climate
Partnership Fund SA, SICAV — SIF (GCPF) por un monto de USD15,000
(L 353,819), destinado para el financiamiento de proyectos de energia renovable y
eficiencia energética. Al 31 de diciembre de 2017, los fondos provenientes de esta
facilidad se utilizaron en su totalidad a una tasa de interés de 5.95%.

Convenios

Society de Promotion et de Participation pour la Cooperation Economies S.A
(PROPARCO)

El 30 de junio de 2015, se suscribié un convenio de préstamo con la Society de
Promotion et de Participacién pour la Cooperacion Economies S.A (PROPARCO),
por un monto de L 1,179,395 (USD50,000), a diez (10) afios plazo, destinado para el
financiamiento de proyectos de energia renovable y eficiencia energética. Al 31 de
diciembre de 2017, el saldo de esta facilidad es de L1,110,023, con una tasa de
interés promedio ponderada de 6.19%.

OPEC Fund for International Development (OFID)

El 23 de diciembre del 2015, Banco Atlantida, S.A. firmé un contrato de préstamo
con OFID (siglas en inglés del Fondo OPEP para el Desarrollo Internacional), por un
monto de USD15,000 (L 353,819); que tiene como proposito el financiamiento de
operaciones de comercio exterior.

Al 31 de diciembre de 2017, se ha utilizado L176,909 de esta facilidad, con una tasa
de interés de 3.57%.

Corporacion Interamericana de Inversiones (Cll) (anteriormente Banco
Interamericano de Desarrollo (BID))

El 20 de marzo de 2014, se suscribi6 el Master Facility Agreement con la
Corporacién Interamericana de Inversiones, por un monto de USD 30,000
(L707,637) para el financiamiento de operaciones de comercio exterior. Al 31 de
diciembre de 2017, se han utilizado L.23,588 de esta facilidad a una tasa de interés
de 3.20%.

(14) Cuentas por pagar
Las cuentas a pagar se detallan como sigue:
31 de Diciembre
2017 2016
Detalle
Documentos y ordenes de pago emitidas L 129,179 138,384
Obligaciones por tarjetas de crédito y débito 25,069 7,457
Obligaciones por administracion 497,832 640,562
Retenciones y contribuciones por pagar 43,216 74,098
Obligaciones laborales por pagar 33,557 -
Total cuentas por pagar L 728,853 860,501

Obligaciones por Administracion
Las obligaciones por administracion se detallan como sigue:

31 de Diciembre
2017 2016
Detalle
Cobranzas por liquidar
Cuentas por liquidar por contratos de administracion L 647 344
Contribucién especial ley de seguridad poblacional 15,975 17,897
Recaudaciones fiscales 147,501 318,252
Contratos de administracién 333,709 304,069
Total obligaciones por administracion L 497,832 640,562

(15) Bonos Generales Bancatlan

La Junta Directiva de Banco Atlantida, S.A. en sesion celebrada el 29 de
noviembre de 2007, autorizd6 la emision de obligaciones bancarias
denominadas “Bonos Generales Bancatlan” hasta por L400,000 en moneda
local y L472,378 (USD 25,000) en ddlares de los Estados Unidos de
América) de acuerdo con la resolucién de la Asamblea extraordinaria de
accionistas de fecha 27 de septiembre de 2007.

Segun resolucion No0.930/29-07-2008 de fecha 29 de julio de 2008, la
Comision autoriz6 al Banco a disponer la inscripcion en el Registro Publico
de Mercado de Valores de la emision de obligaciones bancarias. A
continuacion, se describe la tasa de interés y el vencimiento, de la siguiente
manera:

- Tasa de interés: variable en moneda local y partiendo de una tasa de
referencia (1 afio Titulos del Banco Central) mas un margen diferencial (por
un total de 9% al 31 de diciembre de 2016) y tasa variable en moneda
extranjera partiendo de una tasa de referencia (12 m Libor) mas un margen
diferencial (por un total de 4.5% al 31 de diciembre de 2016).

- Vencimiento: entre 5 y 7 afos distribuidos en 3 tramos que alcanzan su
fecha de expiracion en noviembre de 2016, octubre y noviembre de 2018.

En octubre y noviembre de 2011, se efectué una nueva emision de estos
Bonos, los cuales vinieron como readecuacion de los de la primera emision,
que vencieron en esos dos mismos meses.

Existe un incentivo para utilizar emisiones de bonos para financiamiento a
largo plazo en vista que estan exentos de los requisitos de encaje legal
cuando su fecha de vencimiento es mayor a los 3 afios. Esta emision fue
autorizada por la Comision segun resolucion No. 1795/11-10-2011.

Los intereses son pagaderos trimestralmente en marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el saldo de la deuda contraida
mediante estos bonos es como se muestra a continuacion:

31 de Diciembre

2017 2016
Moneda nacional L 400.000 400,000
Moneda extranjera 707.637 705,087

L 1,107,637 1,105,087

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el saldo de los bonos emitidos en
moneda extranjera equivale a USD 30,000.
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(16) Impuesto Sobre la Renta Diferido
A continuacion se detallan los importes por diferencias temporarias L . .31 de o .31 de
deducibles, pérdidas o créditos fiscales no utilizados: Patrimonio Restringido Dic. 2016 Constitucion Liberacion Neto Dic. 2017
Movimiento de impuesto sobre la renta diferido Regulfanzela(’non de ajustes por
valorizacién L 74701 4150 (11,273) (7,123) 67,578
31 de Diciembre . . .
Ajustes por adopcidn por primera
Detalle 2017 2016 vez de las NIIF @y 4 "2 :
Saldos al 1 de enero L 31472 37 809 Impuesto sobre la renta diferido (22,269) (1,386) 3,382 1,996 (20,273)
Ganancia (pérdida) en activos ’ 5191 3235 (7,891) (4656) 47305
y pasivos mantenidos para la venta, Superavit de capital por revaluacion
grupo de activos y pasivos para su disposicién de inmuebles 2,335 - - 2,335
y operaciones descontinuadas (2,137)  (6,446) Total patrimonio restringido L 54296 3235 (7,891) (4,656) 49,640
Ganancia (pérdida) por inversiones financieras
designadas a valor razonable con cambios en o
otro resultado integral 2,480 323 (20) Dividendos
Otra utilidad (pérdida) integral del periodo 141 (514) En la Asamblea General de Accionistas realizada en 28 de abril de 2017, se
L 31656 31,172 aprob¢ distribuir dividendos en acciones del ejercicio 2016 por valor de
L 800,000. En la Asamblea General de Accionistas realizada en 11 de abril

Importes de activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos en el de 2016, se aprobd distribuir dividendos del ejercicio 2015 por valor de

balance: L 600,000 miles.
31 de Diciembre . .
(21) Ingresos y Gastos Financieros
2017 2016 . ) . . o
Conceptos a)Los ingresos financieros, estan integrados de la siguiente manera:
Pasi i tos diferid
o?ggsifzgrgzgf:rﬁsor;igsos L 31656 31,172 31 de Diciembre
P ’ 2 Descripcién 2017 2016
) Préstamos, descuentos y negociaciones L 5,437,160 4,823,196
(17) Acreedores Varios Inversiones financieras 728,339 974,833
Las cuentas de acreedores se detallan como sigue: Disponibilidades 97,702 97,239
Total L 6,263,201 5,895,268
31 de Diciembre
2017 2016 b) El total de gastos financieros incurridos se integran de la manera siguiente:
Detalle
Cuentas transitorias L 237,900 76,637 31 de Diciembre
Otros acreedores 78,095 74,038 Descripcién 2017 2016
Programas de Lealtad 5 45.721 Sobre obligaciones con los depositantes L 2,239,877 1,990,517
Recaudaciones por cuenta de terceros 40,822 33,307 Sobre obligaciones financieras 113,880 91,536
Embargos 21 442 31375 Sobre titulos financieros de emisién propia 438,757 478,028
’ Total 2792514 2 1
Seguros por pagar 14,294 14,098 ola L 27925 260,08
Depdsitos en garantia 7,674 7,188
Servicios publicos 4,505 4,618 (22) Ingresos y Gastos por Comisiones
Sobrantes de caja 4 1 a) Los ingresos por comisiones estan conformados de la siguiente manera:
L 404,741 286,983 .
31 de Diciembre
Descripcion 2017 2016
(18) Provisiones Comisiones sobre préstamos, descuentos y
Las provisiones se detallan como sigue: negociaciones L 233251 272,890
Productos por servicios 283,928 251,703
31 de Diciembre Tarjeta de crédito v debito 130,523 107,226
Cuentas 2017 2016 Otras comisiones 428,420 276,774
Préstamos castigados renegociados L 4,876 1,409 Total L 1,076,122 _ 908,593
Reserva décimo cuarto mes - 22215
Reserva décimo quinto mes - 11,441 . i L
. . ) L 8.296 4184 b) Los gastos por comisiones estan conformados de la siguiente manera:
Proteccion robo fraude y extravié de tarjeta de crédito , 18
Otras Reservas 32,336 1,623 31 de Diciembre
L_ 45508 _ 40872 Descripcion 2017 2016
Negociacion de titulos valores L 1,146 5,446
(19) Patrimonio Restringido Otras comisiones 111,750 91,559
Al 31 de diciembre, el patrimonio restringido del Banco esta constituido como Total L_112,896 _ 97,005
sigue:
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(23) Otros ingresos y Gastos financieros (25) Indicadores Relativos a la Carga de Recursos Humanos
a) Los ingresos y gastos financieros estan conformados de la siguiente manera: ~ Durante el periodo reportado el Banco ha mantenido un promedio de 2,174
empleados. De ese numero, el 20.3 % se dedican a los negocios del Banco

31 de Diciembre y el 79.7% es personal de apoyo.
2017 2016
Detalle (26) Impuesto Sobre la Renta y Aportacién Solidaria
Otros ingresos financieros Las sociedades constituidas en Honduras pagan impuesto sobre la renta

Ganancias por operaciones en moneda extranjera | 245 881 279,904

e o : . _ aplicando una tasa a la utilidad imponible obtenida en el pais, de conformidad
Dividendos recibidos en efectivo sobre inversiones

a la Ley del impuesto Sobre la Renta vigente. El gasto por impuesto sobre la

en apmones y parﬂqpamones 3,239 2,034 renta anual del Banco ascendié a L 352,010 y L 362,038 respectivamente; el
Otros ingresos financieros 112,247 130,684 | se determ liquida de la siquient _
Total L 361367 412622 cual se determina y se liquida de la siguiente manera:

. . o a. Impuesto sobre la renta
b) Los gastos financieros estan confirmados de la siguientes manera:

31 de Diciembre

31 de Diciembre Detalle 2017 2016

2017 2016 Utilidad antes del impuesto sobre la renta L 1,166,916 1,185,227

Detalle Menos ingresos no gravables 28.420 4.672

Otros ingresos financieros ] Mas gastos no deducibles 37’103 33’801
Programas de lealtad L 49,957 ' '

Pérdida por fluctuacion en tipo de cambio 1,838 - Utilidad gravable para el impuesto sobre larenta 1,175,599 1,214,356

L 51,795 - Impuesto sobre la renta (25%) 293900 303,589

Mas impuesto sobre ganancias de capital 136 26

Menos créditos especiales, decreto No. 001-97-24 756 2244

(24) Gastos de Administracién

Los gastos de administracién estan conformados de la siguiente manera: Total impuesto sobre la renta 293,280 301,371
Aportacion solidaria (b) 58,730 60,667
31 de Diciembre Total impuestos 352,010 362,038

Detalle 2017 2016 Menos pagos a cuenta
Gastos de funcionarios y empleados L 1,311,172 1,196,706 g . 181,568 151,845
Gastos generales 1621309 1,600,403 Saldo de arfio anterior - 33
Total L 2,932,481 2,797,109 Saldo a pagar L 170,442 210,226

Los gastos de funcionarios y empleados estan conformados de la siguiente b Aportacion solidaria

manera: 31 de Diciembre
Detalle 2017 2016
31 de Diciembre
Detalle 2017 2016 Utilidad sujeta al impuesto sobre la renta L 1,175,599 1,214,356
Remuneraciones del personal L 595364 565217 Menos utiidad exenta 1,000 1,000
Bonos o gratificaciones 221,340 230,025 Renta sujeta a la aportacion solidaria L 1,174,599 1,213,356
Gastos de capacitacion 18,375 14,704 Aportacion solidaria (5%) L__ 58730 60,667
Gastos de viaje 51,744 71,326
Otros gastos de personal 345,316 279,543 El impuesto diferido sobre la renta generado por las diferencias temporarias
Gastos de representacion 839 520 se resume en la nota 16.
Cotizaciones patronales 60,532 23,924
Primas de seguros 17,662 11,447 (27) Transacciones Importantes con Compaiiias y Otras Relacionadas
Total L 1,311,172 1,196,706 Los balances de situaciéon y los estados de utilidades incluyen saldos y

transacciones con partes relacionadas y que se detallan como sigue:
Los gastos generales se componen segun el detalle a continuacién:

31 de Diciembre 31 de Dic. 2017
2017 2016 Descripcion 2017 2016
Detalle Activos:
RemuneracConsejeros y directores L 24,311 16,691 Préstamos e intereses a cobrar L 1,567,388 1,378,403
Impuestos y Contribuciones 31,384 26,202
Honorarios profesionales 51,531 74,476 Pasivos:
Gastos por servicios de terceros 993,373 863,097 Depositos 1,891,442 1,903,073
Aportaciones 178,453 97,265 Bonos Generales Bancatlan 107,080 106,964
Gastos diversos 342,257 522,672
L 1,621,309 1,600,403 Gastos (ingresos) netos 406,091 366,731
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(28) Compromisos y Contingencias

Pasivo Laboral Total

A partir del mes de octubre del afio 2009, el Banco reconoce la provision del
pasivo laboral total de acuerdo con los requerimientos del ente regulador,
establecidos en la resolucion No.1378/08-09-2009, emitida por la Comision,
la cual requiere que el Banco registre a partir del afio 2009 un 5% anual del
pasivo laboral total (PLT), hasta completar el 100% en el afo 2028. Esta
provision unicamente sera ajustada por las actualizaciones de los calculos,
los cuales a su vez se veran afectados por los cambios en el personal, como
ser nuevas contrataciones, salidas o promociones. Al 31 de diciembre de
2017 y de 2016, el Banco registré una provisién por este concepto por
L333,518 y L286,070, respectivamente.

El movimiento de esta provision es como sigue:

31 de Diciembre
2017 2016
Saldo al principio del afio L 286,070 225,402
Provision del afio 8,140 30,920
Intereses sobre inversién en pasivo laboral 39,308 29,748
Saldo al final del afio L 333,518 286,070

El saldo de la provision al 31 de diciembre de 2017, se complementa con un
saldo de L 6,283 que el Banco ha realizado a la Pasivo Laboral de Capitalizacién
Individual, en concepto de aportes patronales obligatorias equivalentes al cuatro
por ciento (4%) mensual del salario ordinario, en base a un techo de cotizacion
obligatoria que inicialmente es de tres (3) salarios minimos en el nivel mas alto
(Articulo No. 30 de la Ley Marco del Sistema de Proteccion Social aprobada
mediante Decreto Legislativo No.56-2015, publicado en el Diario Oficial La
Gaceta el 2 de julio de 2015). Al considerarse este monto, el Pasivo Laboral Total
(PLT) al 31 de diciembre de 2017, alcanza la cifra de L339,550.

Pasivo Laboral Corriente

De acuerdo con el Decreto No.150-2008 del 5 de noviembre de 2008, los
empleados despedidos sin justa causa deben recibir el pago de cesantia
equivalente a un mes de sueldo por cada afio de trabajo, con un maximo de
veinticinco meses. El Banco esta obligado a pagar por ese mismo concepto el
35% del importe correspondiente por los afios de servicio, a aquellos empleados
con mas de quince anos de laborar para el mismo, si éstos deciden
voluntariamente dar por terminada la relacion laboral. Un 75% del importe de la
cesantia correspondiente a los beneficiarios de empleados fallecidos, que tengan
seis (6) meses o0 mas de laborar para el Banco. Aunque el Banco es responsable
por ese pasivo contingente, bajo condiciones normales la cantidad a pagar
durante cualquier afio no sera de consideracion y el Banco carga a gastos los
desembolsos cuando suceden.

Impuesto Sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta correspondiente a los afos
terminados al 31 de diciembre de 2011 al 2017, no han sido revisadas por las
autoridades fiscales. De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las
declaraciones del impuesto sobre la renta, estan sujetas a revision por parte de
las autoridades fiscales hasta por los cinco (5) ultimos afios.

Precios de Transferencia

El Decreto No. 232-2011 de fecha 8 de diciembre de 2011, contiene la Ley de
Regulacién de Precios de Transferencia, que entré en vigencia a partir del 1 de
enero de 2014, cuyo objetivo es regular las operaciones comerciales y
financieras que se realizan entre partes relacionadas o vinculadas, valoradas de
acuerdo con principio de libre o plena competencia. En dicha ley se establece
que los contribuyentes del Impuesto Sobre la Renta que sean partes
relacionadas y que realicen operaciones comerciales y financieras entre si, estan
en la obligacién de determinar para efectos fiscales, sus ingresos, costos y
deducciones, aplicando para dichas operaciones y resultados operativos,

los precios y margenes de utilidad que se hubieren utilizado en operaciones
comerciales y financieras comparables entre partes independientes. El 18 de
septiembre de 2015, se publicé el Acuerdo No.027-2015, correspondiente al
Reglamento de esta Ley, y el 18 de diciembre de 2015 vencio el plazo para la
presentacion de la declaracion jurada informativa anual de precios de
transferencia del periodo fiscal 2014. Mediante decreto 168-2015 publicado en el
diario oficial “La Gaceta” el 18 de diciembre de 2015, es ampliado el plazo de
vigencia para la presentacion de la declaracion en mencién, hasta el 31 de marzo
de 2016, exentos de multas, intereses y recargos.

El Banco presenté la declaracion jurada informativa anual de precios de
transferencias para el periodo fiscal 2016, el 2 de mayo de 2017, y para el afio
fiscal 2015 la presenté el 1 de mayo de 2016.

Demandas en contra del Banco
Al 31 de diciembre de 2017, existen juicios o reclamos que no son de relevancia
y que por ende no representan impacto alguno de trascendencia.

Demandas Promovidas por el Banco

Existen demandas contra la Comisién Nacional de Bancos y Seguros objetando
la clasificacion de partes relacionadas y el plan de ajuste gradual de las mismas.
Existen asimismo, varias demandas promovidas en los diferentes Juzgados del
pais contra deudores morosos, en las cuales seguramente se obtendran
resoluciones favorables al Banco.

Instrumentos Financieros fuera del Balance

En el curso normal de las operaciones del Banco hay varios compromisos y
pasivos contingentes, derivados de garantias, cartas de crédito, etc., los cuales
no estan reflejados en los estados financieros adjuntos. El Banco no anticipa
pérdidas como resultado del desenvolvimiento de estas transacciones.

Estos pasivos contingentes, se detallan como sigue:

31 de Diciembre
Descripcion 2017 2016
Cartas de crédito y créditos documentados

no utilizados L 499,900 421,163
Avales y garantias bancarias emitidas 3,759,220 3,003,855
Deudores por aceptaciones 550,068 642,548
Créditos por utilizar 3,480,957 2,977,175
L 8,290,145 7,044,741

Aspectos Regulatorios

En el afio 2017, la Comisién realizé una revision al Banco con cifras al 31 de
agosto de 2017 a los planes de accién establecidos en las Resoluciones SB No.
865/02-11-2016 y SB No0.2388/02-12-2013 ratificada con Resolucién SB
No.874/25-06-2014 , presentando el informe como resultado de esa revision, el
15 de enero de 2018, mediante Circular SBOIA-NO-14/2018, a la cual el Banco
remitid respuesta el 29 de enero de 2018, estando pendiente a la fecha la
respuesta por parte de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

(29) Cartera en Administracion

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el monto de la cartera en administracion
esde L 21,283y L22,139 respectivamente; y los ingresos obtenidos por el Banco
suman L 131y L 237, respectivamente.

(30) Contratos de Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el Banco mantiene varios contratos de
fideicomisos y administraciones, para la administracion de inmuebles, acciones
cartera de préstamos y otros titulos de inversion, con un patrimonio fideicometido
de L12,989,618 y L12,001,500, respectivamente. A esas fechas el Banco registrd
ingresos por comisiones derivadas de dichos contratos por L42,353 y 1L.39,284,
respectivamente.
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(31) Flujos de Caja de las Actividades de Operacion
Los flujos de caja provenientes de las actividades de operacion son
reconciliados con la utilidad neta de los aflos como sigue:

31 de Diciembre
2017 2016
Utilidad neta L 812,426 822,866
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo por las actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones 352,490 243,821
Provisién para préstamos dudosos 492,736 567,431
Provision pasivo laboral total 8,140 30,920
Utilidad en venta de activos eventuales (92,887) (90,960)
Retiros de activos 4,675 447
Utilidad en venta (1,364) (260)
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en otros activos (549,641) (370,315)
Disminucién (aumento) en cuentas
por cobrar 29,692 (83,892)
Disminucién en intereses por cobrar
sobre inversiones y disponibles 41,596 21,530
Aumento en cuentas a pagar, otros
pasivos acreedores varios y provisiones 32,341 131,394
(Disminucién) aumento en impuesto
sobre la renta y aportacion solidaria
a pagar (37,304) 133,839
Aumento en préstamos e intereses
por cobrar (5,438,119) (7,731,037)
Aumento en depdsitos del publico 5,999,536 5,614,228
Aumento (disminucién) en intereses
a pagar 7,876 (2,733)
Aumento por capitalizacion de intereses
provision pasivo laboral 39,308 29,748
889,075 (1,505,839)
Efectivo neto provisto por (usado en) las
actividades de operacion L 1,701,501 (682,973)

(32) Diferencias con Normas Internacionales de Informacion Financiera
Las principales diferencias entre las normas, procedimientos y disposiciones de
contabilidad utilizadas por el Banco (nota 2) y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) se detallan como sigue:

Reconocimiento de Ingresos y Gastos sobre Préstamos

El Banco reconoce como ingresos las comisiones sobre préstamos y servicios
financieros proporcionados a los clientes cuando los cobra. También reconoce
como gastos, los costos para el otorgamiento de los préstamos en el momento
en que se incurre en ellos, sin embargo las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requieren que tales ingresos y gastos sean diferidos
durante la vigencia del instrumento financiero.

Activos Mantenidos para la Venta

El Banco registra los activos mantenidos para la venta de acuerdo a los
requerimientos del ente regulador, descritos en el inciso e de la nota 3, las
Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que los mismos
sean registrados a su valor recuperable. A partir de marzo del afio 2012, la
Comisién normé que la utilidad obtenida en la venta de activos eventuales,
cuando la misma se hiciera totalmente al crédito, se tiene que diferir en la medida
en que se recupera el préstamo. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren que el ingreso se reconozca al momento de la venta.

Valor Razonable de las Inversiones

El Banco no ha registrado en algunos casos la provision para inversiones, de
acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.39,
relacionada con el deterioro de los activos.

Provision para Préstamos e Intereses de Dudosa Recuperacion

La provisién para préstamos dudosos es determinada de acuerdo a las
disposiciones de clasificacion de cartera de la Comision, la que revisa y aprueba
periodicamente los criterios utilizados, asi como el nivel de reservas requerido
(nota 3). Conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las
reservas para los activos deteriorados significativos se determinan cuantificando
la diferencia entre el saldo en libros de estos activos y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa efectiva de interés
original de los créditos. En cuanto a los préstamos por montos menores y con
caracteristicas homogéneas, la determinacion de la provision para préstamos
dudosos se realiza en base al comportamiento histérico de las pérdidas y del
portafolio. Ademas, los ajustes que resultan de las revisiones de los criterios de
clasificacion, efectuada por la Comision, normalmente se registran en el periodo
en que se emiten los informes definitivos de la revision. De acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera los ajustes deben registrarse en el
periodo a que corresponden la evaluacion de deterioro.

Inversiones en Asociadas y Subsidiarias

Las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera requieren que las
inversiones en compafiias asociadas (mas del 20% de participacion) e
inversiones en subsidiarias (mas del 50% de participacién) se reconozcan por el
método de participacion y consolidacion, respectivamente. El Banco valué todas
las inversiones al costo.

Importe Depreciable de los Activos Fijos

El Banco determina el importe depreciable de sus activos fijos después de
deducir el 1% de su costo como valor residual de acuerdo con la norma local.
Las Normas Internacionales de Informacion Financiera establecen que el importe
depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual pero
establece que este valor residual es el importe estimado que la entidad podria
obtener actualmente por desapropiarse del activo, después de deducir los costos
estimados por tal desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado la antigiiedad
y las demas condiciones esperadas al término de su vida util.

Valor Razonable de Activos y Pasivos Monetarios

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requieren que se
divulgue en los estados financieros el valor razonable de los activos y pasivos
monetarios. El Banco no revela esta informacién en los estados financieros bajo
normas locales de contabilidad.

Deterioro de Activos

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requieren que la
administracion del Banco determine el valor recuperable de los activos sujetos a
deterioro y el efecto sea reconocido en el estado de resultado integral por los
gastos originados por ese deterioro.

Cambios en Politicas Contables y Correccion de Errores

El Banco registra como ingresos o como gastos de afos anteriores
transacciones que corresponden al periodo anterior, el manual contable para las
entidades reguladas, establece una cuenta en la que se contabilizaran ingresos
0 gastos de afios anteriores. Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera contemplan siempre que sea practicable que el Banco corregira los
errores materiales de periodos anteriores, de forma retroactiva, en los primeros
estados financieros formulados después de haberlos descubierto:

» Reexpresando la informacién comparativa para el periodo o periodos anteriores
en los que se origing el error, o

* Si el error ocurrié con anterioridad al periodo mas antiguo para el que se
presenta informacion reexpresando los saldos iniciales de activos pasivos y
patrimonio para dicho periodo.

Garantias Otorgadas

El Banco actualmente no valora dentro de balance las garantias otorgadas, en
general, las garantias son otorgadas por un plazo de 1 mes a 2 afios y medio y
las cartas de crédito y aceptaciones bancarias por plazos de 1 mes a 6 afos. Las
Normas Internacionales de Informacion Financiera contemplan:

* Las garantias otorgadas se valoran inicialmente a su valor razonable.

» Generalmente el valor razonable al inicio se considera que es igual al valor de
la comisién cobrada por otorgar la garantia

* Con posterioridad, se valoran al mayor valor entre

* La estimacién del monto a pagar segun se explican en el IAS37.

* El importe reconocido inicialmente menos cuando proceda, su amortizacion
acumulada.
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Intereses Devengados
El Banco registra los intereses a medida que se devengan, aplicando el método
lineal de devengo y el reconocimiento de los mismos es suspendido a los 90 dias

de no pago. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera contemplan:

« El criterio de la tasa de interés efectiva requiere que los intereses tanto ganados
como pagados, sean reconocidos por el método exponencial del devengado.

Politicas de Gestién de Riesgos

El Banco debe de proporcionar informacion en las notas a los estados financieros
sobre la naturaleza y extensién de los riesgos que surgen de sus instrumentos
financieros, incluyendo informacién sobre los objetivos y politicas concernientes
a la gestion de los riesgos financieros, entre ellos, riesgo de concentracion, riesgo
de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Andlisis de Sensibilidad al Riesgo de Mercado

El Banco debe revelar segun lo requiere la NIIF 7, un analisis de sensibilidad para
cada tipo de riesgo de mercado a los cuales la entidad esta expuesta a la fecha
de los estados financieros, mostrando como la utilidad o pérdida neta del periodo
podria haber sido afectada por cambios en las variables relevantes del riesgo
que fueran razonablemente posibles.

Instrumentos Financieros

El Banco no ha determinado los efectos por la aplicacion de los conceptos de
instrumentos financieros, segun la NIIF 9. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, permiten que en el reconocimiento inicial, se designe un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con
cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incoherencia de medicion o reconocimiento (algunas veces denominada
“asimetria contable”) que surgiria en otro caso de la medicidon de los activos o
pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los mismos sobre
bases diferentes. Si tal condicién (asimetria contable) no fuese aplicable,
requiere que los activos financieros se clasifiquen segun se midan
posteriormente al costo amortizado o al valor razonable sobre la base del:

(a) Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financiero y

(b) Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Una entidad clasificara todos los pasivos financieros como medidos
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,
excepto por: i) los pasivos financieros que se contabilicen al valor razonable con
cambios en resultados, ii) los pasivos financieros que surjan por una
transferencia de activos financieros que no cumpla con los requisitos para su baja
en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la implicacién
continuada, iii) los contratos de garantia financiera, iv) compromisos de
concesion de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado.

Pasivo Laboral — Beneficios a Empleados

El Banco registra una provisién para el pago de prestaciones laborales por
despido, muerte o renuncia voluntaria utilizando los porcentajes establecidos por
la CNBS. Segun circular No.056/2009 que establece el registro de una reserva
incremental para cubrir el pasivo laboral. Las NIIF indican que la contabilizacion
de los planes de beneficios definidos y beneficios por terminacion. El cambio mas
importante se refiere a la contabilizacion de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y los activos del plan. Las enmiendas requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en
el valor razonable de los activos del plan cuando se ocurran, y por lo tanto
eliminar el “enfoque del corredor” permitido por la version previa de la NIC 19 y
acelerar el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Las
modificaciones requieren que todas las ganancias y pérdidas actuariales sean
reconocidas inmediatamente a través de otro resultado integral para que el activo
0 pasivo neto reconocido en el estado de posicién financiera refleje el valor total
del déficit o superavit del plan. Por ofra parte, el costo de los intereses y el
rendimiento esperado de los activos utilizados en la version anterior de la NIC 19
se sustituyen con un monto de “intereses neto”, que se calcula aplicando la tasa
de descuento a los beneficios definidos pasivos o activos netos. Las
modificaciones de la NIC 19 requieren la aplicacion retroactiva.

Intereses sobre Préstamos a Empleados — Beneficios a Empleados

Como beneficio a empleados, Banco Atlantida, S. A., brinda tasa preferencial de
intereses para todo tipo de préstamos y tarjeta de crédito a sus empleados, este
diferencial de tasa comparado con la tasa que el Banco aplica a los clientes debe
considerarse de acuerdo a las NIIF's como beneficio a empleados y registrarlo
en cuentas de resultado.

Revaluacion de Activos Fijos

El Banco revalu6 uno de sus edificios y terrenos en el afio 2004. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera establecen como método alternativo la
revaluacion de activos fijos, sin embargo, este modelo requiere que se aplique a
todos los elementos que componen una misma clase de activo y se debe de
actualizar en un tiempo prudencial.

Programa de Fidelizacion

El Banco lleva un control de los puntos que sus clientes van ganando a medida
que utilizan sus tarjetas de crédito y débito, pero no registra el valor monetario
correspondiente a los puntos ganados. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera se aplica a créditos-premio por fidelizacion de clientes
que una entidad conceda a sus clientes como parte de una transaccion de venta,
es decir una prestacion de servicios estén sujetos al cumplimiento de cualquier
condiciéon adicional estipulada como requisito, los clientes en forma gratuita
pueden canjear en el futuro en forma de bienes o servicios.

Ley Sobre Normas de Contabilidad y de Auditoria

Con el Decreto No 189-2004 del 16 de febrero de 2004 (reformado mediante
decreto No.186-2007) del Congreso Nacional de la Republica de Honduras, se
emitié la Ley Sobre Normas de Contabilidad y de Auditoria, la que tiene por
objeto establecer el marco regulatorio necesario para la adopcion e
implementacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF’s) y de las Normas Internacionales de Auditoria (NIA’s), La Junta Técnica
de Normas de Contabilidad y Auditoria, es un ente de caracter técnico
especializado, creado segun decreto No. 189-2004. La Junta Técnica de Normas
de Contabilidad y Auditoria segun resolucién No. 001/2010, publicada en el diario
oficial La Gaceta No. 32317 del 16 de septiembre de 2010, acordé que las
companias e instituciones de interés publico que estén bajo la supervision de la
Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) aplicaran las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF completas), segun lo establezca
dicho ente regulador. Al respecto, la CNBS emitié la resoluciéon SB
No.1404/30-07-2013 y sus reformas mediante la resolucion SB
No.2496/16-12-2013, para establecer que las Instituciones del sistema financiero
implementaran las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF en
forma parcial combinadas con Normas Prudenciales, en el periodo del 1 de enero
al 31 de diciembre de 2016, siendo el ano de transicién para la adopcion por
primera vez en forma parcial de las NIIF’s el periodo del 1 de enero de 2015.
La Comision Nacional de Bancos y Seguros segun Circular No.253/2013 y
resolucion, SB No.2496/16-12-2013, amplié plazo para que las instituciones del
sistema financiero implementen las NIIF’s, en el periodo del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2016, estableciéndose como afio de transiciéon para la adopcion en
forma parcial por primera vez de las NIIF’s el periodo del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2015. Ademas, la Comisién mediante resolucion SB
No0.873/25-06-2014 aprobd parcialmente el marco contable basado en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), combinadas con las
Normas Prudenciales emitidas por la Comision, aplicables a las Instituciones
Bancarias, con la emision del balance inicial al 1 de enero de 2015 de forma extra
contable, inicia el afio de transaccion para la adopcién en forma parcial por
primera vez de las NIIF.

La administracion del Banco no ha registrado ningun efecto por estos conceptos
en los estados financieros, bajo normas locales, al cierre del periodo 2015. Para
que los estados financieros estén elaborados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) deben cumplir con todas las
normas e interpretaciones relacionadas.

(33) Unidad Monetaria

La unidad monetaria de la Republica de Honduras es el lempira (L) y el tipo de
cambio en relacion con el dolar de los Estados Unidos de América (US$) es
regulado por el Banco Central de Honduras. Segun resolucion No.139-4/2005
del Banco Central de Honduras del 22 de abril de 2005, aprobé el reglamento
para la negociacién publica de divisas en el mercado cambiario, que establece
que las personas naturales o juridicas podran adquirir directamente o por medio
de un agente cambiario divisas en subastas publicas que se llevan a cabo en el
Banco Central de Honduras. Mediante resolucion No.284-7/2011 del 21 de julio
de 2011, el Banco Central de Honduras establecio las variables determinantes
del precio base de la divisa, la que sera revisada semanalmente. Al 22 de marzo
de 2018, el precio promedio de compra de la divisa bajo ese sistema era de
L23.63 por US$1.00. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el precio promedio
de compra de la divisa era de L23.50 y L23.50 por US$1.00 respectivamente.
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ESTADOS FINANCIEROS

L Jrienie

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Al Consejo de Administracion y Accionistas de Seguros Atlantida, S. A.
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Seguros Atlantida, S.A. (la
Compafia), que comprenden el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2017 y los estados de utilidad, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y
notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Seguros Atlantida, S.A., al 31 de diciembre de 2017,y su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con normas, procedimientos vy
disposiciones de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros de la Republica de Honduras (la Comision).

Base para opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades de los auditores en la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafia de conformidad con el Cdodigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo Internacional
para Contadores (Cdédigo de Etica del IESBA) junto con los
requerimientos de ética que son relevantes a nuestra auditoria de los
estados financieros en la Republica de Honduras y hemos cumplido
las demas responsabilidades de, ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para ofrecer una base para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administraciéon y de los responsables
del gobierno corporativo de la entidad en relacion con los
estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por
la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de
Honduras, y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir que la preparacion de estados financieros
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administraciéon es
responsable de la evaluacién de la capacidad de la Compafiia para
continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la
base contable de negocio en marcha a menos que la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones,
0 bien no exista otra alternativa que proceder a hacerlo.

Los responsables del gobierno corporativo de la entidad son
responsables de la supervisiéon del proceso de informacion financiera
de la Compaifiia.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales,
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en
los estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos y
ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o una
elusioén del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la
auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funciéon de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opiniéon sobre la eficacia del control
interno de la Compaiia.

® Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la
Administracion, de la base contable de negocio en marcha v,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compariia para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser un
negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los
estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del Gobierno Corporativo de
la Compariia en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
nuestra auditoria.

23 de marzo de 2018
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SEGUROS ATLANTIDA, S. A.
Balance de Situacion
31 de diciembre de 2017
(Expresado en Lempiras)
Activo Nota 2017 2016
Disponibilidades 4 L 672,612,338 760,677,036
Inversiones 5 1,262,621,912 1,176,380,638
Préstamos e intereses a cobrar, neto 6 102,113,119 17,437,289
Primas a cobrar, neto 7 433,929,683 444 377,899
Deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores 8 87,231,455 38,960,858
Otros activos 9 76,448,909 160,207,350
Inmuebles, instalaciones, mobiliario y equipo, neto de depreciacion
acumulada 10 12,792,127 11,516,670
Cargos diferidos, neto " 11,987,851 13,205,923
Total activos L  2,659,737,394 2,622,763,663
Pasivo y patrimonio
Obligaciones con asegurados 12 L 9,002,764 6,595,964
Reservas para siniestros 13 279,220,585 196,173,922
Reservas técnicas y matematicas 14 608,782,994 613,468,024
Obligaciones con los reaseguradores
y reafianzadores 15 203,577,023 214,469,899
Obligaciones con intermediarios 16 35,714,672 34,897,961
Cuentas a pagar 17 129,390,675 122,146,575
Otros pasivos y provisiones 18 1,608,992 345,892,031
Créditos diferidos 22,110,205 20,945,462
Total pasivos 1,289,407,910 1,554,589,838
Patrimonio:
Acciones comunes, autorizadas, suscritas y pagadas
3,500,000 acciones con valor nominal de L 200 cada una. 1 700,000,000 700,000,000
Utilidades no distribuidas:
Destinadas para reserva legal 90,922,723 75,018,229
Destinadas para reserva de contingencias 173,839 173,838
Disponibles 579,232,922 292,981,758
Total utilidades no distribuidas 670,329,484 368,173,825
Total patrimonio 1,370,329,484 1,068,173,825
Pasivos contingentes 25
Total pasivo y patrimonio L 2,659,737,394 2,622,763,663
Véanse notas que acompanan a los estados financieros.
SEGUROS ATLANTIDA, S. A.
Estado de Utilidad
Ano terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en Lempiras)
Nota 2017 2016
Ingresos:
Primas L 2,209,684,257 2,201,330,170
Comisiones y participaciones por reaseguro cedido 206,898,033 213,626,556
Variacién/Liberacion de reservas técnicas 14 163,897,275 711,537,525
Siniestros y gastos de liquidacion recuperados 13 239,000,418 177,601,927
Salvamentos y recuperaciones 13 60,724,713 50,725,731
Ingresos técnicos diversos 25,989,088 21,899,327
Ingresos financieros 21 159,199,151 163,428,717
Otros ingresos 938,468 1,375,634
Ingresos extraordinarios 8,363,221 324,729
Ingresos de ejercicios anteriores 2,326,663 3,110,115
3,077,021,287 3,544,960,431
Gastos:
Siniestros y gastos de liquidacion 13 732,246,905 639,915,187
Primas cedidas 626,307,992 635,351,363
Constitucién de reservas técnicas 14 157,628,144 794,702,359
Gastos de intermediacion 87,763,411 85,778,147
Devoluciones y cancelaciones de primas 610,169,286 582,370,728
Gastos técnicos diversos 19 147,815,002 140,701,414
Gastos financieros 10,023,286 6,285,781
Gastos de administracion 20 281,485,542 266,474,995
Egresos extraordinarios 309,700 11,890,748
Gastos de ejercicios anteriores 6,762,616 1,604,549
2,660,511,884 3,165,075,271
Utilidad antes de impuesto sobre la renta y aportacion solidaria 416,509,403 379,885,160
Impuesto sobre la renta y aportacién solidiaria 22 98,419,523 90,646,307
Utilidad neta L 318,089,880 289,238,853
Véanse notas que acompafan a los estados financieros.
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SEGUROS ATLANTIDA, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en Lempiras)

Utilidades No Distribuidas

Acciones Reserva Reserva de
Comunes Legal Contingencias Disponibles Total
Saldo al 1 de enero de 2016 L 700,000,000 60,556,287 173,838 220,204,847 980,934,972
Utilidad neta - - - 289,238,853 289,238,853
Traslado a reserva legal ) 14,461,942 ) (14,461,942) )
Traslado a otros pasivos provisiones
(notas 18y 25;’ P L - - - (52,000,000) (52,000,000)
Dividendos pagados en efectivo - - - - (150,000,000) (150,000,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 L 700,000,000 75,018,229 173,838 292,981,758 1,068,173,825
Saldo al 1 de enero de 2017 700,000,000 75,018,229 173,838 292,981,758 1,068,173,825
Utilidad neta - - - 318,089,880 318,089,880
Traslado a reserva legal B 15,904,494 B (15,904,494) )
Traslado desde otros pasivos provisiones L
(nota 18 y 25) P P - - - 184,065,779 184,065,779
Dividendos pagados en efectivo - - - (200,000,000) (200,000,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 700,000,000 90,922,723 173,838 579,232,923 1,370,329,484
Véanse notas que acompanan a los estados financieros.
SEGUROS ATLANTIDA, S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Ano terminado el 31 de diciembre de 2017
(Disminucién) neta en efectivo y equivalentes de efectivo
(Expresado en Lempiras)
Nota 2017 2016
Flujo de efectivo proveniente de las actividades de operacion:
Primas cobradas, neta de reaseguros L 923,455,913 868,754,824
Siniestros y beneficios pagados, netos de reaseguro,
salvamentos y recuperaciones (399,290,194) (383,229,497)
Ingresos financieros, neto 132,491,351 151,655,698
Gastos de adquisicion, netos de ingresos relacionados 50,077,798 79,829,179
Gastos de administracion (278,393,726) (247,307,590)
Pago de impuesto Unico e impuesto sobre la renta (161,131,330) (185,452,396)
Otros gastos, neto (1,795,253) (8,622,061)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 23 265,414,559 275,628,157
Flujo de efectivo proveniente de las actividades de inversion:
(Aumento) disminucién en préstamos a cobrar (82,500,000) 2,500,000
(Aumento) disminucién en bonos, letras y depdsitos a plazo (127,200,866) 21,641,522
Compra de acciones - (2,500,000)
Compra de instalaciones, mobiliario y equipo y programas
de computo (1,870,231) (1,553,066)
Producto de la venta de mobiliario y equipo, vehiculos y otros 224,000 338,168
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades
de inversion (211,347,097) 20,426,624
Flujo de efectivo proveniente de las actividades financieras:
Dividendos pagados (200,000,000) (150,000,000)
Efectivo neto usado en las actividades financieras (200,000,000) (150,000,000)
(Disminucion) aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo (145,932,538) 146,054,781
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 4 838,544,876 692,490,095
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 4 L 692,612,338 838,544,876

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.
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SEGUROS ATLANTIDA, S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 (Expresados en Lempiras)

(1) Constitucion y Finalidad de la Compaiiia

Seguros Atlantida, S.A. (la Compafiia), con domicilio en la ciudad de
Tegucigalpa, Honduras se constituyé mediante instrumento publico No.45 del
30 de agosto de 1985, con un capital autorizado de L 3,000,000, mediante
escrituras publicas, el capital ha sido aumentado varias veces.

El ultimo aumento fue acordado el 28 de abril de 2014, a L700,000,000
dividido en acciones comunes de L 200 cada una, lo cual fue autorizado por el
Banco Central de Honduras mediante la resolucion No. 328-8/2014 del 14 de
agosto de 2014.

La Compaiiia es subsidiaria de Inversiones Atlantida, S.A. y es parte del
Grupo Financiero Atlantida.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el capital suscrito y pagado es de
L 700,000,000.

La finalidad de la Compaiiia es la celebracion de contratos de seguros en los
diversos ramos, adquirir o por cualquier titulo poseer toda clase de bienes
inmuebles y expedir, emitir, endosar o en cualquier otra forma negociar titulos
de crédito, celebrar los contratos, ejecutar los actos y realizar todas las
operaciones mercantiles convenientes para la Compania.

(2) Base para Preparar Estados Financieros

La Compainia registra las operaciones y prepara los estados financieros de
acuerdo con las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de
Honduras (la Comision), entidad encargada de la supervision y vigilancia de
las companias de seguros.

La Comision requiere que en nota a los estados financieros se revelen las
diferencias entre las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF. Las normas, procedimientos
y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision prevalecen sobre las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Importantes

(a) Operaciones Derivadas de los Contratos de Seguros
Las principales normas utilizadas por la Compafia para registrar las
operaciones derivadas de los contratos de seguros se detallan asi:

Primas no Ganadas (Reservas Riesgos en Curso)

La Compania utiliza el método de diferir el 80% de la prima retenida neta no
devengada de las pdlizas de seguro colectivo de vida y vida individual
temporal a un afio y para todos los riesgos, excepto las primas de seguro de
vida individual de largo plazo, transporte, fianzas y seguro agricola vigentes, a
la fecha de célculo.

Para determinar la prima no devengada utiliza el método proporcional,
distribuyendo la prima uniformemente durante la cobertura del riesgo. El
calculo se efectua de acuerdo al método denominado de base semimensual o
de los 24avos, para los seguros anuales.

El calculo de las reservas de los seguros de transporte, agricola y fianzas se
hacen con base al método de los 24avos, reservando el 50% de las primas
netas retenidas que se encuentran vigentes.

La prima retenida neta no devengada de las pdlizas vigentes, se obtiene
aplicando a la facturacién vigente de cada mes, las fracciones de 24avos que
correspondan.

Provisiones para Beneficios Futuros de Pélizas (Reservas Matematicas)
Los beneficios futuros de las pdlizas vigentes a largo plazo del ramo de vida
individual, se calculan de acuerdo con las tablas actuariales aprobadas por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros y el Reglamento sobre Constitucion
de Reservas Técnicas emitido también por la Comision.

Gasto por Comisiones

La Compaiiia utiliza el método de contabilizar como gastos del afio, el total de
las comisiones incurridas sobre las pdlizas de seguro emitidas en el mismo
periodo y que son comercializadas a través de agentes o corredores de
Seguros.

Estimacion de Siniestros

La administracion de la Compafiia registra el gasto por los reclamos recibidos
sobre las pdlizas de seguro y la correspondiente reserva para siniestros en
tramite (reserva para siniestros pendientes de liquidacion). La Compania
registra los ingresos por siniestros recuperados por el reaseguro cedido,
cuando reconoce el gasto por los reclamos recibidos.

Reserva para Siniestros Ocurridos y No Reportados

La Compariia constituye la reserva para siniestros ocurridos y no reportados,
equivalente a un porcentaje aplicado sobre el total de siniestros retenidos del
ano. Este porcentaje correspondera al promedio ponderado que representen
en los Ultimos tres afos, los siniestros ocurridos y no reportados respecto a los
siniestros netos retenidos de cada uno de esos afos. Esta reserva no sera
acumulativa.

Reaseguro Cedido
Las primas por contratos de reaseguro cedido se registran como gastos,
cuando las pdlizas de seguro se suscriben.

Las condiciones convenidas en los contratos de reaseguro no liberan a la
Compairiia de su obligacion primaria respecto al asegurado.

Salvamentos y Subrogaciones

La Compania registra los salvamentos y subrogaciones documentadas
inicialmente en otros activos y créditos diferidos y los reconoce como ingresos
por salvamento y recuperaciones cuando se venden los salvamentos y cobran
las subrogaciones respectivamente.

Reservas de Prevision

La Compaiiia incrementa esta reserva por ramos con el importe que resulte al
aplicar un 3% y un 1% de las primas retenidas del afio, para seguros de dafios
(incluyendo fianzas y accidentes y enfermedades) y de vida, respectivamente.
Esta reserva es acumulativa y solo podra afectarse cuando la siniestralidad
retenida de uno o varios ramos sea superior a un 70%. Se entiende por
siniestralidad retenida la razén entre el costo de siniestros netos sobre la prima
retenida neta devengada. Asimismo, sélo podra dejar de incrementarse cuando
sea equivalente a 0.5 vez la reserva de riesgo en curso de la Compaiiia.

Reserva para Riesgos Catastroficos

La administracion de la Compania ha constituido una reserva catastréfica que
cubre las retenciones maximas de los contratos de reaseguro catastréficos de
incendio y lineas aliadas.

(b) Inversiones

Las inversiones en certificados de depdsito y bonos se registran al costo. Las
inversiones en acciones donde se participa con menos del 20%, se registran
inicialmente al costo y se incrementan con los dividendos recibidos en acciones,
los cuales son registrados con crédito a la cuenta créditos diferidos. En el caso
de las letras adquiridas con descuento se registran al valor nominal y la parte del
descuento no devengado se registra en créditos diferidos y para propositos de
presentacion de los estados financieros se muestra en el balance de situacién
como una cuenta complementaria de inversiones.

(c) Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen a medida que se devengan, la
Compaifiia tiene como politica no calcular intereses sobre los préstamos que
tienen una mora de tres meses.

(d) Inmuebles, Instalaciones, Mobiliario y Equipo

Los inmuebles, instalaciones, mobiliario y equipo se registran al costo, las
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni
alargan la vida util restante, se cargan como gastos a medida que se efectuan.

(e) Depreciacion y Amortizacion

La Compaiiia utiliza el método de linea recta para registrar la depreciacion y
amortizacion, aplicando tasas de acuerdo con la vida Util, permitidas por las
autoridades fiscales.

La vida util de los activos es la siguiente:

Afos
Edificios 15y 40
Instalaciones en propiedades arrendadas 10
Mobiliario y equipo 3,5y 10
Vehiculos 3y5
Otros 10
Programas de informatica 3
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(f) Equivalentes de Efectivo
Para proposito del estado de flujos de efectivo, la Compariia considera como
equivalentes de efectivo los depdsitos a plazo con vigencia de tres meses o
menos, tomando en cuenta que estos son convertibles en efectivo a la
presentacion de los mismos.

(g) Uso de Estimaciones de la Gerencia

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras. En la preparacion
de los estados financieros la administracion de la Compaiiia es requerida para
efectuar estimaciones y suposiciones que afectan los montos reportados como
activos y pasivos a la fecha de los balances de situacion y los resultados de
operacion por los periodos presentados. Los montos reales podrian diferir de
estos estimados.

Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios
se relacionan con la provision para primas pendientes de cobro, provision para
préstamos e intereses dudosos, reserva para siniestros pendientes de
liquidacion y la reserva para siniestros ocurridos y no reportados.

(h) Provision para Primas Pendientes de Cobro

La provision para primas pendientes de cobro se constituye de acuerdo con lo
requerido por la Comision en la resolucion No. 846/04-06-2012, del 4 de junio
de 2012, que establece que la provision debera constituirse con diferentes
porcentajes basado en el analisis de antigiedad de saldos de primas por
cobrar.

Es entendido que en caso de mora de uno 0 mas pagos fraccionados, la

reserva debera constituirse sobre el saldo total de la prima pendiente de cobro.

La resolucion 846/04-06-2012, también requiere que para el calculo de la
provision se excluyan los saldos negativos por inconsistencias y/o errores de
registro, y que el calculo de la provision para primas pendientes de cobro de los
endosos “A” (por aumento de primas) se efectue a partir de la fecha efectiva de
inicio de vigencia de los mismos hasta la fecha de finalizacion de la vigencia del
contrato de seguro y/o fianza.

(i) Provisioén para Préstamos e Intereses Dudosos

Las provisiones para préstamos e intereses de dudoso recaudo se constituyen
de acuerdo con los criterios de evaluacion y clasificacion para los préstamos y
los porcentajes minimos de provision requeridos por la Comision Nacional de
Bancos y Seguros para cada una de las categorias de clasificacion segun la
resolucion No.473/29-04-2015 que a su vez fue modificada por la resolucion
GE No0.891/23-10-2017.

El saldo de la provision representa la cantidad que la administracion de la
Compafiia considera suficiente para cubrir las pérdidas esperadas a las cuales
la institucién esta expuesta de acuerdo al nivel de riesgo asumido y al grado de
deterioro de las operaciones de crédito.

Los criterios de clasificacion de los Grandes Deudores Comerciales requieren
suficiente informacion y un continuo seguimiento por la complejidad que suelen
presentar estas operaciones. La evaluacién del riesgo se basara en el analisis
de una serie de caracteristicas del deudor, asi como de ciertas particularidades
de los diversos tipos de créditos, considerando en su aplicacién el orden de los
cuatro (4) factores de clasificacion siguientes: capacidad de pago,
comportamiento historico de pago, garantias que respaldan los créditos y
entorno econdmico.

Los pequefios deudores comerciales y los micro crédito se clasificaran sobre la
base de rango de morosidad siguiendo las categorias de riesgo.

Si un Grande o un Pequefio Deudor Comercial, o un deudor del segmento de
Crédito Agropecuario mantiene mas de un crédito y al menos uno de ellos
cuenta con garantia hipotecaria sobre bien inmueble, garantia sobre depdsitos
pignorados en la misma institucion o contra garantias emitidas por instituciones
financieras de primer orden (también este es el caso para un microcrédito que
mantiene mas de un crédito y al menos uno de ellos cuenta con este tipo de
garantia), todos los créditos quedaran clasificados segun el mayor atraso
registrado y aplicaran lo dispuesto en el numeral 1.1.4 (cuando se trate de
Grande Deudor Comercial), el numeral 1.2.2 (Pequefio Deudor Comercial), o el
numeral 1.4.2 (Crédito Agropecuario), respectivamente, de la resolucién

No0.473/29-04-2015 que a su vez fue modificada por la resolucion GE
No0.891/23-10-2017, segun el tipo de garantia, siempre y cuando el valor de las
garantias netas de descuento cubra el cien por ciento (100%) como minimo de
todas las obligaciones pendientes. Si el valor neto de las garantias hipotecarias
excede el 50% de las garantias, se utilizara este tipo de garantia, junto con las
categorias y porcentajes de reservas correspondientes para efectos de aplicar
reservas a todas las obligaciones.

En el caso que no se logre cubrir el cien por ciento (100%) de las obligaciones
antes mencionadas, las operaciones crediticias se clasificaran de acuerdo a su
tipo de garantia. Para aplicar lo anterior y garantizar la debida transparencia
ante el cliente, en la estructuracion de las operaciones y la constitucion legal de
dichas garantias, debera estar pactado expresamente por las partes y
aceptado formalmente por el cliente, que las garantias hipotecarias sobre
bienes inmuebles, garantias sobre depdsitos pignorados en la misma
institucién o contra garantias emitidas por instituciones financieras de primer
orden podran ser utilizadas para garantizar a su vez las operaciones con otras
garantias.

En caso de que el deudor tenga varios créditos de distinto tipo en la misma
institucion, su clasificacién sera la correspondiente a la categoria de mayor
riesgo, conforme al procedimiento descrito en el numeral 3 de la resolucion
No0.473/29-04-2015.

En caso que el deudor tenga créditos en dos o0 mas instituciones supervisadas,
este sera reclasificado conforme los criterios establecidos en el numeral 4 de la
resolucion No.473/29-04-2015.

La Compaiia puede aumentar los porcentajes de reservas requeridos, si
considera que el riesgo de pérdida asumido es mayor al determinado en las
normas emitidas por la Comision.

Constitucion de Reservas y Castigo Contable sobre el Saldo de Créditos
en Mora

Constitucion de Reservas:

La Compariia constituye una reserva del 100% sobre el saldo de la deuda al
cumplirse dos (2) afios de mora para Grandes, Pequefios Deudores
Comerciales y créditos agricolas con garantias hipotecarias sobre bienes
inmuebles, y vivienda; en caso de microcréditos y créditos de consumo con
garantia hipotecaria sobre bienes inmuebles sera de un afio. Para proceder al
castigo contable de los créditos a partes relacionadas, la Institucion debera
solicitar previamente la autorizacién de la Comision.

Clasificacion de créditos Refinanciados y Readecuados

En caso de haber créditos refinanciados o readecuados, estos deberan de ser
clasificados conforme los criterios establecidos en el numeral 7.1 de la
resoluciéon No.473/29-04-2015.

Reconocimiento de los Efectos de los Cambios en la Clasificacion de la
Cartera Crediticia

El efecto de los cambios de categoria de clasificacion de la cartera crediticia,
para la constitucion de la provision para pérdidas en la cartera crediticia, se
registra en el estado de utilidad del afio.

(j) Reserva Legal

De acuerdo con el articulo No.32 del Cadigo de Comercio, la reserva legal se
incrementa separando de las utilidades netas del periodo el 5% anual, hasta
completar la quinta parte del capital social.

(k) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas a la tasa de cambio
vigente a la fecha de la transaccion y los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera, son convertidos a moneda local a la tasa de cambio vigente
a la fecha de los estados financieros. Las diferencias generadas por las
variaciones en las tasas de cambio son reconocidas en el estado de utilidad.

() Provisiones

Las provisiones son reconocidas por la Compafia sobre la base de una
obligacion legal o implicita que surge de un suceso pasado, si es probable que
haya un flujo de salida de recursos y el importe puede ser estimado de forma
razonable.
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(4) Disponibilidades
Las disponibilidades de efectivo se detallan como sigue:

6) Préstamos e Intereses a Cobrar
Los préstamos e intereses a cobrar por destino se detallan como sigue:

31 de diciembre
2017 2016
Efectivo en caja L 19,918 4,645
Depdsitos en bancos nacionales 598,329,593 722,124,272
Depositos en bancos del exterior 74,262,827 38,548,119
L _ 672,612,338 760,677,036

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 en efectivo se incluyen saldos en ddlares de
los Estados Unidos de América por US$6,993,438 (L166,144,520) vy
US$7,128,439 (L168,711,627), respectivamente.

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de
efectivo se detallan como sigue:

31 de diciembre
2017 2016
Comercio L 100,000,000 17,500,000
Intereses a cobrar 2,626,250 24913
102,626,250 17,524,913
Provisién para préstamos e intereses dudosos (513,131) (87,624)
L 102,113,119 17,437,289

31 de diciembre

2017 2016
Depositos a plazo L 20,000,000 77,867,840
Disponibilidades 672,612,338 760,677,036

L 692,612,338 838,544,876

(5) Inversiones
Las inversiones se detallan como sigue:

31 de diciembre

Banco Central de Honduras: 2017 2016

Letras con tasa de interés anual del 6.60%
(en ambos afios), con vencimiento en 2018
y 2017

Descuento no devengado

237,640,000
(6,714,213)
230,925,787

224,589,000
(6,407,347)
218,181,653

Bonos Corporativos emitidos por instituciones
financieras hondurefias por US$ 6,600,000
(US$4,000,000 en 2016) al 5.6% (5% y
5.25% en 2016) de interés anual, con
vencimiento en 2019, 2020 y 2021.

Bonos serie |, N y B de Banco Atlantida, S.A.,
al 4.5% (4.5% en el afio 2016) de interés
anual sobre bonos en Délares de los
Estados Unidos de América por
US$1,225,000 y 9.00% sobre el bono de
L75,000,000 en ambos afios, con
vencimiento en 2018.

Depésitos a plazo y bonos de caja en
instituciones financieras relacionadas del
7.50% al 8.5% (entre el 7.5% y 9.25% en
2016) de interés anual sobre los depositos
a plazo y bonos de caja en lempiras y del
4% (4.5% en 2016) sobre el depdsito a
plazo en Dolares de los Estados Unidos de
América US$1,000,000 (L23,753,000)
(L23,667,400 en 2016), con vencimiento en
2017y 2018.

156,769,800 94,669,600

104,097,425 103,992,565

147,253,000 147,167,400

Depésitos a plazo y bonos de caja en lempiras
en otras instituciones financieras del 7.50%
al 1% (7.25% al 11.5% en el 2016) de
interés anual, con vencimiento en el 2017 y
2018.

Depésitos a plazo y bonos de caja en ddlares
de los Estados Unidos de América en otras
instituciones financieras por US$2,200,000
(US$3,800,000 en el 2016) con tasas de
interés anual del 4% (entre 3.75% y 4.25%
en 2016), con vencimiento en el 2017,
2018y 2019

Acciones en compafiias relacionadas, (menos
del 20% de participacion):

547,500,000 501,500,000

52,256,600 89,936,120

Arrendamientos y Créditos Atlantida, S.A. 369,000 369,000

Sonival Casa de Bolsa, S.A. 1,000 1,000

Compaiia Almacenadora, S.A. 300 300

Administradora de Fondos de Pensiones
Atlantida, S.A. 23,449,000

L 1,262,621,912

20,563,000
1,176,380,638

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los préstamos a cobrar con garantia
fiduciaria son por L100,000,000 y L17,500,000, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la tasa de interés anual del préstamo a
cobrar es 9.78% (10.25% en 2016), con vencimiento en 2027.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los préstamos a cobrar estan clasificados
en la categoria de buenos por L102,626,250 y L17,524,913, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los préstamos a cobrar estan clasificados
en vigentes por L102,626,250 y L17,524,913, respectivamente.

En los articulos 54 y 55 de la Ley de Instituciones de Seguros y Reaseguros, se
establece que las instituciones de seguros estaran obligadas a clasificar sus
créditos, inversiones y otros activos con base en su grado de recuperabilidad, y
crear las reservas de valuacion apropiadas de conformidad a los lineamientos y
periodicidad que establezca la Comision y no contabilizaran en sus estados
financieros los intereses de dudosa recuperacion, después de transcurrido el plazo
determinado por la Comision. Estos intereses constituiran Unicamente ingresos de
operacion y formaran parte de la renta gravable por el impuesto sobre la renta
cuando efectivamente se perciban.

El movimiento de la provisién para préstamos e intereses dudosos fue como sigue:

31 de diciembre
2017 2016
Saldo al principio del afio L 87,624 100,028
Oftros ingresos por disminucion de - (12,518)
la provision
Provision del afio 425,507 114
Saldo al final del afio L 513,131 87,624

La clasificaciéon de activos efectuada por las instituciones de seguros y la creacion
de las reservas de valuacion correspondientes, son supervisadas por la Comision
y ajustados cuando es necesario. Los gastos para constituir estas reservas son
deducibles de la renta gravable para efecto del impuesto sobre la renta.
Corresponde a la Comision el ajuste de otras reservas propias de las instituciones
de seguros de acuerdo con normas y practicas internacionales.

(7) Primas a Cobrar
Las primas a cobrar se detallan como sigue:

31 de diciembre
2017 2016
Seguros de vida, dafios y fianza L 440,155,389 454,143,229
Provisién para primas pendientes
de cobro (6,225,706) (9,765,330)
L 433,929,683 444,377,899

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, se incluyen primas a cobrar en délares de
los Estados Unidos de América por L95,326,842 (US$4,013,355) y L97,695,694
(US$4,127,870) respectivamente.

Las primas a cobrar por antigiiedad de saldos se clasifican como sigue:

31 de diciembre
Antigiliedad de
las primas a cobrar 2017 2016

0 - 60 dias L 404,904,942 413,525,515
61-90 dias 20,935,906 16,253,292
91-120 dias 9,240,817 16,740,513
121- 150 dias 3,589,750 3,107,179
151- 180 dias 553,891 1,313,970
mas de 181 dias 930,083 3,202,760
L 440,155,389 454,143,229
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El movimiento de la provision para primas pendientes de cobro fue como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Saldo al principio del afio L 9,765,330 10,316,383
Traslado a ingresos técnico diversos (15,022,261) (11,598,892)
Aumento registrado en gastos
técnicos diversos 11,482,637 11,047,839
Saldo al final del afio L 6,225,706 9,765,330

(8) Deudas a Cargo de Reaseguradores y Reafianzadores
Las deudas a cargo de reaseguradores y reafianzadores se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Cuenta corriente L - 3,451,645
Reserva para siniestros pendientes 87,231,455 35,509,213

L 87,231,455 38,960,858

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, las deudas a cargo de reaseguradores
incluyen saldos en ddlares de los Estados Unidos de América por L53,997,101
(US$2,273,275) y L5,616,347 (US$237,303), respectivamente.

(9) Otros Activos
Los otros activos se detallan como sigue:

31 de diciembre
2017 2016
Intereses a cobrar:
Sobre inversiones:
Compaiiias relacionadas:
Arrendamientos y Créditos
Atlantida, S.A. L 226,884 231,337
Banco Atlantida, S.A. 1,469,584 1,472,000
Otros 1,725,447 1,232,141
Subrogaciones y coaseguros 2,832,081 6,738,456
Ofras cuentas a cobrar 4,358,009 3,162,069
Costos de implementacion de programas - 451,710
Impuesto sobre la renta por liquidar
(pagos a cuenta) 57,152,678 46,901,476
Impuesto sobre la renta (nota 25) - 92,813,239
Impuesto sobre ventas 2,814,441 3,314,727
70,579,124 156,317,155
Bienes de salvamentos 5,869,785 3,890,195
L 76,448,909 160,207,350

(10) Inmuebles, Instalaciones, Mobiliario y Equipo, Neto

El movimiento de los inmuebles, instalaciones, mobiliario y equipo, asi como la depreciacion acumulada, al 31 de diciembre de 2017, se detalla como sigue:

Costo Terrenos Edificios Instalaciones  Mobiliario y Equipo Vehiculos Otros Total
Saldo al 1 de enero de 2017 L 930,000 3,807,286 3,710,000 25,359,653 9,740,671 730,945 44,278,555
Traslados desde bienes de salvamento - - - - 1,846,881 - 1,846,881
Adquisiciones - - - 1,414,228 - 456,003 1,870,231
Ventas y retiros de activo - - - (224,553) (300,000)  (12,835) (537,388)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 L 930,000 3,807,286 3,710,000 26,549,328 11,287,552 1,174,113 47,458,279
Depreciacion acumulada

Saldo al 1 de enero de 2017 1,688,457 3,001,740 20,191,022 7,501,011 379,655 32,761,885
Depreciaciones del periodo - 85,166 95,228 1,050,412 1,100,233 76,919 2,407,958
Ventas de activo - - - (197,984) (297,000) (8,707) (503,691)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 L - 1,773,623 3,096,968 21,043,450 8,304,244 447,867 34,666,152
Saldo neto al 31 de diciembre de 2017 L 930,000 2,033,662 613,032 5,505,878 2,983,308 726,246 12,792,127
Saldo neto al 31 de diciembre de 2016 L 930,000 2,118,829 708,260 5,168,631 2,239,660 351,290 11,516,670

(11) Cargos Diferidos
Los cargos diferidos se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Primas de contratos de exceso
de pérdida y catastrofico L 10,789,007 11,028,180
Papeleria y utiles - 634,335
Otros 770,090 678,903
Programas de informatica 13,814,135 13,814,135
Amortizacion acumulada de los
programas de informatica (13,385,381)  (12,949,630)
L 11,987,851 13,205,923

(12) Obligaciones con Asegurados
Las obligaciones con asegurados se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Primas en deposito L 5,149,133 3,190,425
Primas a devolver 3,853,631 3,405,539

L_9,002,764  _ 6,595,964

(13) Reservas para Siniestros
Las reservas para siniestros se detallan como sigue:

31 de diciembre
2017 2016
Reservas para siniestros
pendientes de liquidacion L 220,674,623 145,631,107
Reservas para siniestros ocurridos
y no reportados 58,545,962 50,542,815
L 279,220,585 196,173,922

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la reserva para siniestros pendientes
de liquidacion, incluye saldos a pagar en délares de los Estados Unidos de
América por L66,974,208 (US$2,819,610) y L6,121,765 (US$258,658),

respectivamente.
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El movimiento de las reservas para siniestros se detalla como sigue:

31 de diciembre
2017 2016

Saldo al principio del afio L 196,173,922 159,789,124
Reserva a cargo de los

reaseguradores al principio del afio (35,509,213) (30,799,637)
Reserva propia al principio del afio 160,664,709 128,989,487
Siniestros y gastos de liquidacion 732,246,905 639,915,187
Siniestros y gastos de liquidacién

recuperados (239,000,418)  (177,601,927)
Salvamentos y recuperaciones (60,724,713) (50,725,731)
Salvamentos trasladados a inmuebles,
instalaciones, mobiliario

y equipo 1,846,881 250,000
Siniestros y beneficios pagados neto

de reaseguro, salvamentos y

recuperaciones (399,290,194)  (383,229,497)
Variacion en coaseguro por cobrar (205,527) 641,845
Variacion en deudas a cargo de

reaseguradores, cuenta corriente (3,451,645) 2,737,402
Liberacion de reserva IBNR (96,868) (312,057)
Reserva a cargo de los

reaseguradores al final del afio 87,231,455 35,509,213
Saldo al final del afio L 279,220,585 196,173,922

La administracion de la Compaiiia estima que las provisiones para siniestros y
gastos relacionados registrados al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, son
suficientes para cubrir los costos finales de los siniestros y reclamos incurridos en
esas fechas. Las provisiones deben ser basadas necesariamente en estimados,
los cuales varian de acuerdo a los pagos e indemnizaciones reales.

(14) Reservas Técnicas y Matematicas
Las reservas técnicas y matematicas se detallan como sigue:

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016, el movimiento de las reservas
técnicas y matematicas se detalla como sigue:

Reserva de Reservas

Reserva Riesgo en Reservade  paraRiesgos
Matematica Curso Previsién Catastréficos Total
Saldo al principio
del afio L 4,108,709 323,406,651 140,320,815 62,154,958 529,991,133
Aumento (disminucién)
en las reservas (6,963) 73,976,157 9,507,697 - 83.476,891 «
L 4,101,746 397,382,808 149,828,512 62,154,958 613,468,024

* Distribucion del aumento neto en las reservas técnicas y matematicas:

Gasto por constitucion de reservas técnicas L 794,702,359
Ingreso por liberacion de reservas técnicas (711,537,525)
Liberacion de reservas para siniestros

ocurridos y no reportados 312,057

L __ 83476,891

(15) Obligaciones con Reaseguradores y Reafianzadores
Las obligaciones con reaseguradores y reafianzadores se detallan como sigue:

31 de diciembre

_ 2017 2016
Cuenta corriente L 139,696,214 149,190,020
Reservas retenidas 51,045,765 48,344,735
Primas contratos de exceso de pérdida 12,835,044 16,935,144
L 203,577,023 214,469,899

31 de diciembre
2017 2016

Para diferir los ingresos por primas:
Matematicas L 4,090,923 4,101,746
Para riesgo en curso 389,638,889 397,382,808
393,729,812 401,484,554
De prevision 169,654,568 149,828,512
Reservas para riesgos catastroficos. 45,398,614 62,154,958
L 608,782,994 613,468,024

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, las obligaciones con reaseguradores y con
reafianzadores incluye saldos a pagar en dolares de los Estados Unidos de
América por L79,259,432 (US$3,336,818) y L76,573,368 (US$3,235,394),
respectivamente.

(16) Obligaciones con Intermediarios
Las obligaciones con intermediarios corresponden a comisiones y se detallan
como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Agentes independientes 12,777,753 14,580,468
Correduria de seguros 22,936,919 20,317,493
L 35,714,672 34,897,961

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, el movimiento de las reservas
técnicas y matematicas se detalla como sigue:

(17) Cuentas a Pagar
Las cuentas a pagar se detallan como siguen:

Reserva de Reservas
Reserva Riesgo en Reservade  para Riesgos
Matematica Curso Prevision Catastroficos Total
Saldo al principio delafio L 4,101,746 397,382,808 149,828,512 62,154,958 613,468,024
(Disminucién) aumento
neto en las reservas (10,823) (7,743,919) 19,826,056 (16,756,344) (4,685,030)+
L 4,090,923 389,638,889 169,654,568 45,398,614 608,782,994

31 de diciembre

2017 2016
Impuestos y contribuciones L 21,184,095 17,792,967
Otros acreedores 13,050,270 17,850,765
Provisiones para prestaciones sociales
(nota 25) 7,905,867 7,918,072
Bonificaciones a pagar empleados 3,627,036 2,381,201
Impuesto sobre la renta y aportacion
solidaria a pagar (nota 22) 83,623,407 76,203,570
L 129,390,675 122,146,575

* Distribucion de la disminucion neta en las reservas técnicas y matematicas:

(18) Otros Pasivos
Los otros pasivos se detallan como sigue:

Gasto por constitucion de reservas técnicas L 157,628,144
Ingreso por liberacién de reservas técnicas (163,897,275)

Liberacion de reservas para siniestros
ocurridos y no reportados 96,868
Ajuste 1,487,233
L (4,685,030)

31 de diciembre

2017 2016
Impuesto a pagar sobre rendimiento
de inversiones L 761,490 636,851
Provisiones 847,502 345,255,180
L 1,608,992 345,892,031
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(19) Gastos Técnicos
Los gastos técnicos diversos, se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016

Constitucién provision para primas a cobrar L 11,482,637 11,047,839

Intereses sobre reservas retenidas 2,417,549 1,669,648

Gastos de adquisicion 7,306,198 6,003,312
Primas contratos catastréficos y exceso de

pérdida 55,492,004 60,390,134

Otros gastos técnicos 71,116,614 61,590,481

L 147,815,002 140,701,414

(20) Gastos de Administracion
Los gastos de administracion se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Gastos en personal L 93,199,678 87,225,074
Gastos generales y administrativos 185,442,185 172,129,886
Depreciaciones y amortizaciones 2,843,679 7,120,035

L 281,485,542 266,474,995

(21) Ingresos Financieros
Los ingresos financieros se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016

Ingreso por intereses:
Inversiones en bonos y certificados L 85,106,293 86,003,320
Depdsitos en bancos 62,883,495 58,395,209
Préstamos 3,921,736 1,964,583
Dividendos sobre acciones 1,974,643 23,396
Otros 5,312,984 17,042,209
L 159,199,151 163,428,717

(22) Impuesto Sobre la Renta

El gasto por impuesto sobre la renta del afio 2017 corresponde al 10% de
impuesto unico por L14,796,116 y de acuerdo a la tarifa del Articulo No. 22 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta L69,727,839 mas la aportacion solidaria por
L13,895,568 haciendo un total de L 98,419,523 y para el afio 2016 el gasto de
impuesto sobre la renta corresponde al 10% de impuesto Unico por L14,442,737 y
de acuerdo a la tarifa del Articulo No.22 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
L63,544,642 mas la aportacion solidaria por L12,658,928, haciendo un total de
L90,646,307.

La Compania considera gravables los ingresos derivados de los contratos de
seguros de personas para los afios 2017 y 2016 por la entrada en vigencia del
decreto No. 278-2013 publicado en la Gaceta el 30 de diciembre de 2013.

(23) Flujos de Caja de las Actividades de Operacion
Los flujos de caja provenientes de las actividades de operacién son reconciliados
con la utilidad neta como sigue:

(24) Precios de Transferencia

El Decreto No. 232-2011 de fecha 8 de diciembre de 2011, contiene la Ley de
Regulacién de Precios de Transferencia, que entrd en vigencia a partir del 1 de
enero de 2014, cuyo objetivo es regular las operaciones comerciales y financieras
que se realizan entre partes relacionadas o vinculadas, valoradas de acuerdo con
principio de libre o plena competencia. En dicha ley se establece que los
contribuyentes del Impuesto Sobre la Renta que sean partes relacionadas y que
realicen operaciones comerciales y financieras entre si, estan en la obligacion de
determinar para efectos fiscales, sus ingresos, costos y deducciones, aplicando
para dichas operaciones y resultados operativos, los precios y margenes de
utilidad que se hubieren utilizado en operaciones comerciales y financieras
comparables entre partes independientes. El 18 de septiembre de 2015, se publicéd
el Acuerdo No.027-2015, correspondiente al Reglamento de esta Ley.

La Compainia presenté las declaraciones en mencion para los periodos fiscales
2014, 2015y 2016.

(25) Pasivos Contingentes

Pasivo Contingente

De acuerdo con el Decreto No.150-2008 del 5 de noviembre de 2008, los
empleados despedidos sin justa causa deben recibir el pago de cesantia
equivalente a un mes de sueldo por cada afio de trabajo, con un maximo de
veinticinco meses. La Compafia esta obligada a pagar por ese mismo concepto
el 35% del importe correspondiente por los afios de servicio, a aquellos empleados
con mas de quince afos de laborar para la misma, si éstos deciden
voluntariamente dar por terminada la relacién laboral. Un 75% del importe de la
cesantia correspondiente a los beneficiarios de empleados fallecidos, que tengan
seis (6) meses 0 mas de laborar para la Compafia. Aunque la Compafia es
responsable por ese pasivo contingente, bajo condiciones normales la cantidad a
pagar durante cualquier afio no sera de consideracion y la Compariia tiene una
provisién por ese concepto al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, por de
L7,905,867 y L7,918,072, respectivamente (nota 17).

El movimiento de las provisiones para prestaciones sociales se detalla como
sigue:

31 de diciembre

31 de diciembre
2017 2016
Utilidad neta L 318,089,880 289,238,853
Ajustes que no requieren efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 2,843,709 7,120,035
Reservas técnicas y matematicas (4,781,898) 83,164,834
Reservas para siniestros 31,421,289 31,987,279
Salvamentos trasladados a mobiliario y equipo (1,846,881) (250,000)
Utilidad neta en venta y retiro de activos (190,303) (278,224)
Provisiones para préstamos, primas y otros
pendientes de cobro (3,114,117) (563,457)
Provisién para prestaciones sociales 1,136,000 1,297,024
Provision otras obligaciones patronales - 353,500
Descuentos devengados incluidos en saldo de
inversiones (14,022,248) (6,368,515)
Liquidacion de provisiones (8,142,221) -
Provisién para contingencia fiscal 494,002 -
Cambios netos en operaciones de activos y pasivos:
Aumento en intereses a cobrar sobre préstamos (2,601,337) (19,219)
Disminucion (aumento) en primas a cobrar 13,987,840 (44,896,397)
(Aumento) disminucién en otros activos (10,776,055) 2,468,410
Disminucién (aumento) en deudas a cargo de
reaseguradores 3,451,645 (2,737,402)
Disminucion en cargos diferidos 782,321 25,652
Disminucion en obligaciones con reaseguradores (10,892,876) (6,868,321)
Aumento (disminucion) en obligaciones con
asegurados 2,406,800 (2,630,383)
Disminucion en cuentas a pagar y otros pasivos (53,647,702) (86,359,288)
Aumento en obligaciones con intermediarios 816,711 10,943,776
(52,675,321) (13,610,696)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion L 265,414,559 275,628,157

2017 2016
Saldo al principio del afio L 7,918,072 7,427,741
Pagos del afio (1,148,205) (806,693)
Reserva constituida 1,136,000 1,297,024
Saldo al final del afio L 7,905,867 7,918,072
Impuestos

Como se indica bajo el titulo beneficio de amnistia tributaria mediante la
regularizacioén tributaria, la Compafia da por cumplidos todas las obligaciones
mantenidas y formales de todos los tributos que administra la administracion
tributaria para los periodos fiscales correspondientes a los afios 2012, 2013, 2014,
2015 y 2016, periodos anteriores al 2012 y como resultado ha liberado el monto
provisionado de las provisiones requeridas por la Comision.

Durante el afio 2010, las declaraciones de impuestos sobre la renta y ventas de
2005 a 2009, fueron revisadas por las autoridades fiscales, en tanto que en el afio
2013 revisaron las declaraciones de impuesto sobre la renta, aportacion solidaria
temporal y activo neto, y ventas de los afios 2010 a 2012 y durante el afio 2015
revisaron las declaraciones de impuesto sobre la renta, aportacion solidaria y el
impuesto al activo total neto y sobre ventas del afio 2013 (la notificacion de las
autoridades fiscales sobre la resolucion que emitieron por este ultimo periodo
revisado, fue recibida por la Compafiia el 4 de febrero de 2016), y como resultado
de tales revisiones, las autoridades en mencién determinaron que la Compaiiia
tenia que pagar impuestos adicionales. La Administracion no esta de acuerdo con
los criterios utilizados por dichas autoridades para determinar esos impuestos
adicionales y ha recurrido a las instancias administrativas (sobre los impuestos
adicionales determinados para el periodo 2013) y legales (por los impuestos
adicionales determinados para los periodos 2005 al 2012), respectivamente.

Para recurrir a las instancias legales, la Compaiiia efectud en febrero de 2016 el
pago de los impuestos adicionales determinados por las autoridades fiscales sobre
las declaraciones de impuesto sobre la renta y aportacién solidaria temporal de los
periodos 2010, 2011 y 2012 por L109,140,088.

En el afio 2015 se efectud el pago de los reparos de los afios 2002 al 2004
habiéndose agotado los recursos legales interpuestos y en 2014, los reparos por
impuesto sobre ventas de los periodos 2007 al 2012. En tanto se resuelven los
recursos administrativos y legales, conforme los requerimientos notificados por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros antes del 31 de diciembre de 2016, la
Compaiiia ha constituido a esa fecha las provisiones para cubrir los impuestos
adicionales determinados por las autoridades fiscales.

En enero de 2016, la Compaiiia presenté una solicitud de nota de crédito ante la
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autoridad fiscal por L72,301,384, consistente en recargos pagados indebidamente,
porque a criterio de la Administracion y del abogado que lleva el caso, debido al
amparo del articulo 48 del decreto 194-2002, estos recargos no debieron pagarse
porque las resoluciones que contienen los ajustes al impuesto sobre ventas
formulados por la autoridad fiscal, no eran firmes al momento de efectuar el pago.
Adicionalmente en esa misma nota se ha solicitado se le reconozca como crédito
fiscal L 18,854,392, por concepto de impuesto al activo neto que la Compaiia
pagd por impuesto al activo neto de 2008, 2009 y 2012.

En febrero de 2016, se presenté ante la autoridad fiscal, el recurso de reposicion
para impugnar ajustes al impuesto sobre la renta, aportacioén solidaria temporal,
retenciones e impuestos sobre ventas por L 112,450,660, por el cual, el 22 de
marzo de 2017, la Compafiia recibid la resolucion No.171-16-10000-3763
declarando parcialmente sin lugar dicho recurso por lo que la Compaiia
interpondria el recurso de apelacién correspondiente.

Mediante el reporte del examen de las operaciones de la Compaiiia al 30 de junio
de 2015, la Comision le notifico el 14 de enero de 2016, que debera constituir una
provisiéon adicional para los periodos 2013 y 2014 por L 51,230,053, en tanto las
autoridades fiscales establezcan el ajuste definitivo. La Comisiéon también requirio
registrar como gasto el importe de L 72,301,384 que la Compaiiia tiene en tramite
de obtencion de la nota de crédito. La Compania esta en desacuerdo con este
requerimiento y ha tomado acciones legales para proteger sus derechos vy
asegurar una solucion basada en las regulaciones existentes.

El 4 de abril de 2016, mediante la resolucién GE No.262/04-04-2016, la Comision
autoriz6 a la Compania crear una reserva por L 51,230,000.

Beneficio de Amnistia Tributaria mediante la Reqularizacion Tributaria

Con la entrada en vigencia del nuevo Cdédigo Tributario, mediante el decreto
No.170-2016 publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.34,224 de fecha 28 de
diciembre de 2016, se concede el Beneficio de Amnistia y Regularizacion
Tributaria y Aduanera especificamente en el Articulo 213, el cual fue reformado
mediante decreto N0.32-2017 publicado en la Gaceta No.34,376 de fecha 28 de
junio de 2017, quedando la regularizacién para las Instituciones de Seguros de la
siguiente manera:

Para acogerse al beneficio de actualizacion tributaria se debera realizar el pago
unico del 1.5% sobre el afio que obtuvo los mayores ingresos por: Primas Netas
de Cancelaciones y Devoluciones mas los Ingresos Financieros y las Comisiones
por Reaseguro Cedido.

En fecha 12 de julio de 2017, Seguros Atlantida, S.A. pagé 59.8 millones de
Lempiras para regularizar los impuestos adicionales de los periodos fiscales del
2012 al 2016 y los anteriores al 2012.

Después de realizar el pago y presentar la peticion de regularizacion tributaria el
Servicio de Administracion de Rentas emitié con fecha 7 de agosto de 2017, la
resolucion No.171-17-12000-2863 en la que resuelve lo siguiente: Con la emision
de la presente resolucion se dan por cumplidas todas las obligaciones materiales
y formales del obligado tributario, asi como lo concerniente a todos los tributos que
administra la administracion tributaria para los periodos fiscales correspondientes
a los afos 2012, 2013, 2014, 2015 y 2016; y periodos anteriores al 2012, de
conformidad con el numeral 2) del articulo 213 del decreto No.170-2016 reformado
por el decreto No.32-2017, por ende la presente resolucion no es aplicable para
obligaciones formales y materiales del obligado tributario, cuyo cumplimiento
corresponde a los periodos fiscales del 2017 en adelante.

Como resultado de lo anterior, la Compaifiia libero el saldo de las provisiones que
para las contingencias fiscales constituy por requerimiento de la Comision.

La declaracion de impuesto sobre la renta por el afo terminado el 31 de diciembre
de 2017, esté pendiente de revision por las autoridades fiscales.

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, las declaraciones del impuesto sobre la
renta estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta por los
cinco (5) ultimos afos.

Garantias

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compania ha obtenido garantias
bancarias de cumplimiento y otros por L 68,824,200 y L 85,249,812,
respectivamente.

Otros

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los abogados de la Compaiiia reportan
varias demandas de orden mercantil, civil y laboral en contra de la Compaiia, de
acuerdo a la opinién de los abogados, la Compaiiia tiene altas probabilidades de
que las sentencias sean a favor de la Compaiiia.

(26) Transacciones Importantes entre Compaiias Relacionadas

La mayor parte de las transacciones realizadas con las compariias relacionadas
fueron en concepto de ingresos por las primas de seguro y otras operaciones. Los
saldos y las principales transacciones con companias relacionadas se detallan
como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Saldos:
Disponibilidades, cuentas de ahorro y cheques L 586,200,435 708,389,238
Inversiones en bonos y depdsitos a plazo 251,350,425 251,159,965
Inversiones en acciones 23,819,300 20,933,300
Primas a cobrar
Otros activos, por intereses a cobrar 1,696,468 1,703,337
Cuentas a pagar 962,646 18,632
Transacciones:
Intereses ganados 81,826,849 79,027,908
Servicios, alquileres y contribuciones pagados 9,502,329 9,646,808
Primas de seguros 54,715,834 57,372,965
Dividendos recibidos en efectivo - 23,396
Dividendos recibidos en acciones 2,886,000 3,414,000
Dividendos pagados 200,000,000 150,000,000
Comisiones pagadas 47,260,489 52,843,592
Aportes a fondo de pensiones 3,963,474 3,908,134
(27) Gestion de Riesgos

Las actividades que realiza la Compafiia la exponen al riesgo técnico, riesgo de
liquidez, riesgo de mercado y riesgo de crédito. Otros riesgos del negocio
considerados importantes se refieren al lavado de activos y financiamiento del
terrorismo, el riesgo legal, el riesgo operativo, el riesgo tecnoldgico, y el riesgo
reputacional. En las politicas y procedimientos de control implementados por la
Administracién estan incorporadas las medidas orientadas a minimizar los
potenciales efectos adversos de esos riesgos en el desempefio de la Compaiiia.

La Compaiiia es parte del Grupo Financiero Atlantida (el Grupo), el que provee a
la gerencia general un apoyo importante de conocimientos, habilidades vy
experiencias para mantenerse actualizado él y la administracion de la Compaiiia,
acerca de los riesgos y de como estos pueden ser gestionados.

El 1 de agosto de 2013, mediante resolucion GE No.1432/30-07-2013 del 30 de
julio de 2013, la CNBS aprobé las Normas de Gobierno Corporativo para las
Instituciones de Seguros, para dar cumplimiento a la misma la Compafiia inicio el
proceso de adecuacion, y en el cual lo que concierne a la Gestién de Riesgos, se
conformé un nuevo Comité y se elabord el Reglamento del mismo, el cual fue
sometido al Consejo de Administracion para su aprobacion; asimismo se nombré
al Gerente de la Unidad de Gestién de Riesgo, el cual se encarga de la
Administracion Integral de Riesgos, cumpliendo con su funcién primaria de
identificar, evaluar, mitigar, monitorear y comunicar los diferentes riesgos que
enfrenta la Compania, asi mismo participd en el disefio del respectivo Manual de
Gestion Integral de Riesgos, el cual fue aprobado por el Consejo de
Administracion; el Gerente de la Unidad y los Funcionarios de la Administracion,
forman parte de un Comité de Riesgos que funciona a nivel del Grupo Financiero
Atlantida.

La definicion de los principales riesgos y como la Compariia los gestiona, se
resumen como sigue:

Riesgos Técnicos
Los riesgos técnicos son los riesgos que se derivan de la propia actividad del
negocio de seguros y nacen directamente de las pdlizas suscritas e incluye:

a) Riesgo de suscripcion: es el riesgo derivado de la suscripcién de seguros
de vida, no vida y fianzas.

b) Riesgo de concentracién y hechos catastréficos: corresponde a la
probabilidad de pérdida en que puede incurrir la Compafia como
consecuencia de una concentracién de los riesgos asumidos, bien sea por
franja de edades, por regiones o por la ocurrencia de hechos catastréficos
que afecten un nimero elevado de asegurados.

c) Riesgo de insuficiencia de reservas técnicas: corresponde a la
probabilidad de pérdida como consecuencia de una subestimacion en el
calculo de reservas técnicas y otras obligaciones contractuales, tales como
beneficios garantizados o rendimientos garantizados.

d) Riesgo de reaseguro: corresponde a la probabilidad de pérdida por
inadecuada gestion de reaseguro, normalmente debido a los siguientes
factores: Errores en los contratos suscritos, diferencia entre las condiciones
originalmente aceptadas por los tomadores de pdliza y las aceptadas por los
reaseguradores e incumplimiento de las obligaciones del reasegurador por
insolvencia o problemas financieros de éste.
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El riesgo de suscripcion en cualquiera de sus diferentes modalidades, es la
posibilidad de que el evento asegurado se produzca y por lo tanto se concrete la
incertidumbre en cuanto al monto del reclamo resultante, por la naturaleza del
contrato de seguro este riesgo es aleatorio y por lo tanto impredecible.

En relacién a una cartera de contratos de seguro donde se aplica la teoria de los
grandes numeros y de probabilidades para fijar precios y disponer provisiones, el
principal riesgo que enfrenta la Compaiia es que resulten insuficientes sus
tarifas de primas y reservas con respecto a la siniestralidad y pagos de beneficios
cubiertos por las pdlizas. Esto podria ocurrir en la medida que la frecuencia y/o
severidad de reclamos y beneficios sea mayor que lo calculado. Los factores que
se consideran para efectuar la evaluacién de los riesgos de seguros son:

- Frecuencia y severidad de los reclamos y siniestralidad por ramo.
- Cumulos de riesgo y la capacidad de retencién de la Compania.
- Siniestralidad por contrato y ramo y suficiencia de las primas.

La Compafiia tiene contratadas coberturas de reaseguro automaticas que
protegen de pérdidas por frecuencia y severidad. Las negociaciones de
reaseguros incluyen coberturas de exceso de pérdida y catastrofes. El objetivo
de estas negociaciones de reaseguros es que las pérdidas de seguro netas
totales no afecten el patrimonio y liquidez de la Compafiia en cualquier periodo.
Ademas del programa de reaseguros total de la Compania, esta adquiere
proteccion de reaseguro adicional bajo la modalidad de contratos facultativos en
cada oportunidad que la evaluacion de los riesgos y capacidad de los contratos
automaticos lo requieran. Los reaseguradores con quienes la Compania contrata
esas coberturas, son de primer nivel y estan inscritos en el registro de
reaseguradores de la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

Los factores que agravan el riesgo de suscripcion incluyen la falta de
diversificacion del riesgo en términos del tipo y monto del riesgo, la ubicacion
geografica, la calidad del contratante y de los riesgos, entre otros. La estrategia
de suscripcion intenta garantizar que los riesgos de suscripcion estén bien
diversificados en términos de tipo y monto del riesgo. Los limites de suscripcion
funcionan para ejecutar el criterio de seleccion de riesgos adecuados, ademas la
Compainiia dispone del derecho de rechazar solicitudes de suscripcion de

contratos de seguros y fianzas que presenten condiciones de riesgo no
aceptables segun sus politicas y criterios de aceptabilidad, también dispone del
derecho de ajustar sus tarifas de primas en las renovaciones, al igual que el
importe o porcentaje de los deducibles y también de rechazar reclamos por
siniestros fraudulentos o cuando estos siniestros ocurriesen bajo condiciones no
pactadas en el contrato de seguros.

Los contratos de seguro que actualmente suscribe la Compafia en su mayoria
son de corto plazo, limitando su responsabilidad a las sumas aseguradas
convenidas en cada pdliza de seguros.

El proceso de reclamos por siniestros implementado comprende una serie de
controles aplicados por la administracion con el fin de verificar la ocurrencia del
siniestro, que las circunstancias del evento que originaron el siniestro estén
cubiertas por las condiciones generales y/o particulares de la péliza de seguro y
que se valore y se establezca debidamente el importe por el cual se realizara la
correspondiente liquidacion.

Riesgo de Liquidez

Es la probabilidad de pérdida que se manifiesta por la incapacidad de la
compafiia para enfrentar una escasez de fondos y cumplir sus obligaciones a
corto plazo, y que determina la necesidad de conseguir recursos alternos, o de
realizar activos en condiciones desfavorables, bien sea para el pago de siniestros
o para el ajuste de reservas calculadas de manera inadecuada. La Compaiiia
esta expuesta a requerimientos diarios de recursos en efectivo, principalmente
para hacerle frente al pago de reclamos por siniestros resultantes de los contratos
de seguro y fianzas vigentes.

La Compainiia ha establecido politicas para gestionar este riesgo que incluyen el
mantenimiento de niveles apropiados de disponibilidades en depdsitos a la vista
y otros equivalentes de efectivo, que mantiene en bancos de reconocida liquidez,
lo que le permite afrontar adecuadamente posibles requerimientos de liquidez no
esperados.

La siguiente tabla provee un andlisis de los activos y pasivos financieros de
acuerdo con los vencimientos, basados en los periodos remanentes de pago.

Al 31 de diciembre de 2017
Menos de Entre unoy Entre tres Entre unoy Mas de
un Mes tres meses meses y cinco ainos cinco anos
un aino
Activos financieros:
Disponibilidades 672,612,338 - - - -
Inversiones 70,500,000 30,500,000 953,994,025 190,522,800 23,819,300
Préstamos a cobrar - 5,000,000 - 40,000,000 55,000,000
Intereses a cobrar 3,421,915 2,626,250 - - -
Primas a cobrar 104,266,540 332,823,117 3,065,732 - -
Deudas a cargo de reaseguradores 13,324,966 10,395,824 59,910,958 3,599,707 -
Otros activos (cuentas a cobrar) - 7,190,090 59,967,119 - -
864,125,759 388,535,281 1,076,937,834 234,122,507 78,819,300
Pasivos financieros:
Obligaciones con asegurados 4,694,815 2,134,362 2,173,587 - -
Reserva para siniestros 17,891,990 65,824,254 99,869,175 37,089,204 -
Obligaciones con reaseguradores 15,619,759 45,677,950 113,575,713 28,703,601 -
Obligaciones con intermediarios 12,293,838 23,413,230 7,604 - -
Cuentas a pagar y otros
pasivos 34,712,490 - 3,627,036 7,427,742 -
Impuesto sobre la renta y aportacién - - 83,623,407 - -
solidaria a pagar
85,212,892 137,049,796 302,876,522 73,220,547 -
778,912,866 251,485,484 774,061,310 166,771,745 78,819,300
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Al 31 de diciembre de 2016
Menos de Entre unoy Entre tres Entre unoy Mas de
un Mes tres meses meses y cinco anos cinco aios
un aho
Activos financieros:
Disponibilidades L 760,677,036 - - - -
Inversiones 43,500,000 108,367,840 811,324,680 198,662,165 20,933,300
Préstamos a cobrar - - 2,500,000 12,500,000 5,000,000
Intereses a cobrar 2,960,391 - - - -
Primas a cobrar 98,779,809 345,545,823 9,817,596 - -
Deudas a cargo de reaseguradores, 10,188,965 11,253,543 13,295,263 4,223,086 -
cuenta corriente - 10,352,235 143,029,441 3,890,195 -
Otros activos (cuentas a cobrar) 916,106,201 475,519,441 979,966,980 219,275,446 25,933,300
Pasivos financieros:
Obligaciones con asegurados 3,539,971 1,434,419 1,621,573 - -
Reserva para siniestros 26,923,980 76,938,425 74,431,234 17,880,281 -
Obligaciones con reaseguradores 23,357,373 49,525,040 112,596,989 28,990,495 -
Obligaciones con intermediarios 8,502,031 26,003,636 392,291 - -
Cuentas a pagar y otros 35,643,732 - 2,381,200 7,918,072 -
Pasivos - - 76,203,570 - -
Impuesto sobre la renta y aportacion
solidaria a pagar 97,967,087 153,901,520 267,626,857 54,788,848 -
L 818,139,112 321,617,919 712,340,121 164,486,597 25,933,300
Riesgo de Mercado . . . 2017 2016
Esta asociado al valor de los activos de la Compaiiia, especialmente de las . . ) .
inversiones. Es la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del incremento no Dolares Lempiras Dolares Lempiras
esperado en el monto de las obligaciones con acreedores; o, pérdida en el valor | Total activos 24,328,98961 57788649021  21,543535.31  509,879,467.57
de activos a causa de los movimientos en las tasas de mercado; o tasas de Total pasivos 8,220,649.49 195,265,087.32 5569.995.67 ~_131,827,315.60
interés y tasas de cambio. Posicion neta 16,108,340.12 382,621,402.89 _ 15973,539.64  _378,052,151.97
La estrategia de gestién del riesgo de mercado le permite a la Companiia realizar ~ Riesgo de Crédito

sus inversiones en depositos a plazo, bonos y letras hasta el vencimiento de los
mismos y de esta manera, evitar la exposicién de pérdidas por negociacion de
esos activos en un mercado secundario.

Los ingresos esperados por intereses son superiores a los pagos por intereses
(sobre primas retenidas a los reaseguradores) y para atender los requerimientos
estatutarios de inversion de las reservas técnicas y matematicas y el patrimonio,
la Compafiia considera ademas de los limites establecidos por el Reglamento de
Inversiones que emitid el Banco Central de Honduras, la rentabilidad de las tasas
de interés disponibles en el mercado.

Detalle de las tasas promedio ponderadas por tipo de moneda de los
instrumentos financieros de la Compaiiia.

2017 2016
Lempiras Délares Lempiras Délares
Activos Financieros
Depésitos en bancos 6% 2.5% 6.5% 2.75%
Inversiones 8.35% 4.64% 8.51% 4.47%
Préstamos por cobrar 9.55% 0.00% 10.25% 0.00%
Pasivos Financieros
Primas retenidas a
reaseguradores 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%

Ademas la Compafiia tiene como estrategia mantener un monto de activos
monetarios en moneda extranjera (depdsitos a la vista y otros equivalentes de
efectivo, inversiones y otros) que es mayor que el monto de pasivos en moneda
extranjera (siniestros por pagar, obligaciones con asegurados, obligaciones con
reaseguradores), a fin de reducir el riesgo por variacion en el tipo de cambios, asi
mismo los contratos de reaseguro tanto proporcionales como de exceso de
pérdida son contratados en moneda extranjera (US$.) para eliminar los efectos
de la fluctuacién cambiaria.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los totales de activos y pasivos en moneda
extranjera, son los siguientes:

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por el no pago, el pago parcial o pago
inoportuno de las obligaciones a cargo de otras aseguradoras, reaseguradoras,
de asegurados y tomadores; otros prestadores de servicios; o; a cargo de
cualquier otra persona que determine algun crédito a favor de la Compafiia. Se
incluye ademas la posibilidad de incurrir en pérdidas por el riesgo de insolvencia
de los emisores de titulos en los cuales se encuentran colocadas las inversiones
de la Compafiia. Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo
crediticio consisten primordialmente en efectivo y equivalentes de efectivo que
tiene depositado la Compaiiia en los bancos, las inversiones, los préstamos e
intereses a cobrar, las primas a cobrar, los saldos a cargo de reaseguradores y
otros.

Para controlar y mitigar los efectos adversos de este riesgo, la Compania tiene
implementadas diversas politicas, incorporados en los procesos de suscripcion
de las pdlizas de seguros y fianzas, de otorgamiento de préstamo, de inversion y
de suscripcién de los contratos de reaseguro y reafianzamiento. La Compaiia
tiene su propia politica de inversion en la cual estan incorporados los limites que
el Banco Central de Honduras establece para la inversion de los recursos de
inversion (obligaciones con asegurados, reservas para siniestros, reservas
técnicas y matematicas y retencion de primas cedidas a reaseguradores y
reafianzadores) requerido a las companias de seguros, lo cual contribuye a la
diversificacion del riesgo.

Riesgo Operativo

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas debido a eventos originados en
fallas o insuficiencia de procesos, personas, sistemas, tecnologia, y en la
presencia de eventos externos imprevistos. Incluye el riesgo legal pero excluye el
riesgo sistémico y de reputacion y estratégico. Los factores de riesgo operativo a
los que mayormente se ve expuesta la Compafiia son: procesos internos,
personas, eventos externos y tecnologia de informacion.

La gestion de riesgo operativo implica la verificacion y monitoreo de los
productos, actividades, procesos y nuevos sistemas frente a las estrategias y
politicas de la Compaiiia, de modo que se minimice la posibilidad de pérdidas
financieras asociadas al disefio inapropiado de los procesos criticos 0 a
politicas y procedimientos inadecuados o inexistentes. Por esta razon la
Compainia realiza una revision periodica de las politicas relativas al disefo,
control, actualizacién y seguimiento de los procesos y considera como
minimo: el disefio de los procesos los cuales son adaptables y dindmicos, la
descripcion en secuencia logica y ordenada de las actividades, tareas y
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controles, la identificacién de las personas responsables de ejecutar los
procesos para su correcto funcionamiento con el fin de establecer medidas y
fijar objetivos, garantizando que las metas globales del proceso se cumplany
procura una adecuada separacion de funciones laborales con el fin de evitar
que una misma area o persona esté realizando funciones simultaneas que
aumenten la probabilidad de error o fraude.

Riesgo Tecnolégico

Es la posibilidad de que existan consecuencias indeseables o inconvenientes
de un acontecimiento relacionado con el acceso o uso de la tecnologia y cuya
apariciéon no se puede determinar a priori. La gestion del riesgo tecnolégico
incluye que la Compafia cuente con mecanismos que garanticen la
confidencialidad de la informacion utilizada por el personal de la compafia,
por que se realicen de manera periddica auditorias a los sistemas de
informacion y a la seguridad informatica, que exista un adecuado
funcionamiento de los planes de contingencia y continuidad de negocios ante
una eventual catastrofe y que existan controles adecuados que garanticen la
confidencialidad de la informacién, seguridad tanto fisica como légica, asi
como medidas para la recuperacion de la informacion en casos de
contingencia.

Riesgo Reputacional

Es la posibilidad de que se produzca una pérdida debido a la formacion de
una opinién publica negativa sobre los servicios prestados por la institucion
(fundada o infundada), que fomente la creacién de mala imagen o
posicionamiento negativo ante el usuario financiero.

Entre los aspectos que se gestionan para la administracion del riesgo
reputacional se incluyen el cumplimiento de los procedimientos establecidos
en el manual de lavado de activos y en la politica conozca a su cliente,
cumplimiento de las disposiciones establecidas en las normas para el
fortalecimiento de la transparencia, la cultura financiera y atencion al usuario
financiero, establecimiento de procesos para que el pago de las
indemnizaciones de los reclamos se cumpla en el tiempo y forma adecuados.
Ademas de monitorea el nimero de reclamaciones presentadas a la Unidad
de Atencién al Usuario Financiero y se lleva un registro de los ajustadores,
corredurias y agentes que estan registrados en la Comision.

Riesgo de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo

Actividad encaminada a legitimar ingresos o activos provenientes de
actividades ilicitas, o carentes de fundamento econémico o soporte legal para
Su posesion, asi como para financiar la comisién de actos de terrorismo o de
organizaciones terroristas, aun cuando estos no se realicen o vayan a
realizarse en el territorio hondurefio. Entre los aspectos que se gestionan
para la administracion del riesgo de lavado de activos y financiamiento al
terrorismo se encuentran la actualizacién permanente del Manual de
Cumplimiento para el correcto funcionamiento de la Unidad de Cumplimiento,
evaluacion y monitoreo de las transacciones atipicas reportadas a la Unidad
de Informacion Financiera de la Comision, revisiéon y analisis de las
operaciones en efectivo mayores a US$ 4,000 y no en efectivo mayores a L
200,000, que realizan los usuarios financieros de seguros y la inclusiéon de
temas relacionados con la gestién, prevencion y detecciéon del lavado de
activos y financiamiento al terrorismo en los programas de capacitacion al
personal de la Compaiiia.

(28) Diferencias con Normas Internacionales de Informacién Financiera
Las principales diferencias entre las normas, procedimientos y disposiciones
de contabilidad utilizadas por la Compafila (nota 3) y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) se detallan como sigue:

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
se requiere que los activos y pasivos, se presenten en los estados financieros
a su valor razonable, el cual no es revelado por la Compafiia.

Deterioro de Activos

La administracién de la Compafia no determina el valor recuperable de los
activos sujetos a deterioro, por lo tanto no ha reconocido en el estado de
utilidades, los gastos originados por ese deterioro. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren que estos activos sean
registrados a su valor recuperable.

Provision para Préstamos e Intereses y Primas de Dudosa Recuperacion
La provisién para préstamos e intereses y primas dudosos es determinada de

acuerdo a las disposiciones de clasificacion de cartera de la Comision

Nacional de Bancos y Seguros, (notas 3i y 3h respectivamente) la que revisa

y aprueba periédicamente los criterios utilizados, asi como el nivel de

reservas requerido. Conforme a las Normas Internacionales de Informacion

Financiera estas reservas se determinan para los activos significativos,

cuantificando la diferencia entre el saldo en libros de estos activos y el valor

presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa

efectiva de interés original de los créditos. Para los préstamos y primas por
montos menores y caracteristicas homogéneas, la determinacién de la
provision para préstamos y primas dudosos debe realizarse en base al
comportamiento histérico de las pérdidas. Ademas, los ajustes que resultan
de las revisiones de los criterios de clasificacion, realizados por la entidad
reguladora, normalmente se registran en el periodo en que se emiten los
informes definitivos. De acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera los ajustes deben registrarse en el periodo a que corresponden la
evaluacion de deterioro.

Propiedades de Inversién

La Compafiia tiene inmuebles que utiliza para percibir rentas. Las normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad establecidas por la Comision
no consideran tal condicién y por lo cual esos inmuebles la Compania los
clasifica como inmuebles, mobiliario y equipo. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren que estos activos se registren como
Propiedades de Inversién y que revele el modelo aplicado para su medicion
(valor razonable o el modelo del costo), y otra informacién que actualmente
no revela la Compaiia.

Inversiones en Instrumentos de Capital

La Compafia registra las inversiones inicialmente al costo, valor que
incrementa posteriormente con los dividendos recibidos en acciones. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que las
inversiones en instrumentos de capital se incluyan en los estados financieros
ya sea; al costo, contabilizados utilizando el método de participacion o a su
valor razonable.

Importe Depreciable de los Activos Fijos

La Compaiiia determina el importe depreciable de sus activos fijos después
de deducir el 1% de su costo como valor residual. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera establecen que el importe
depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual
pero establece que este valor residual es el importe estimado que la entidad
podria obtener actualmente por desapropiarse del activo, después de deducir
los costos estimados por tal desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado
la antigliedad y las demas condiciones esperadas al término de su vida util.

Beneficios a Empleados

Tal como se revela en la nota 25, la Companiia ha registrado una provisién de
cesantia de beneficios a empleados, la NIC 19 establece conceptos bajo los
cuales deberan tratarse estas indemnizaciones y consecuentemente
reconocer las provisiones. Ademas, como se revela en la nota 31, la
Compafiia suscribio un contrato privado con una administradora de fondos de
pensiones, por el cual hace aportes. Los aportes estan contabilizados como
gastos.

Los empleados cubiertos por ese contrato, que cumplan los requisitos de
jubilacién y en caso de separacién de tales empleados antes cumplir tales
requisitos que reunan las condiciones establecidas de edad minima y afios
minimos de servicio o, antes de cumplirlos, en caso de invalidez que no
represente responsabilidad patronal para la Compania, son los que recibiran
como beneficio de la Compaiia, los aportes efectuados por esta con sus
respectivos rendimientos. Los empleados cubiertos por el contrato, que
fallezcan antes de alcanzar o reunir las condiciones de edad y afos de
servicios, cuando la muerte no represente responsabilidad patronal, tales
beneficios serian recibidos por los beneficiarios del empleado. La NIC 19
Beneficio a los Empleados define los planes de beneficios post empleo y los
planes de beneficios definidos, los activos del plan y los requerimientos para
el reconocimiento del pasivo (activo) neto del plan y su medicién, que entre
otros requiere el uso de suposiciones actuariales, el uso de una base
descontada, establecer el valor razonable de los activos del plan, etc

Remuneraciones a la Gerencia

La Compaiia no divulga el monto de las remuneraciones recibidas por el
personal clave de la gerencia, lo cual es requerido de conformidad con la
Norma Internacional de Contabilidad NIC 24.

Impuesto Sobre la Renta Diferido

La Compania no ha determinado impuesto sobre la renta diferido, debido a
que considera que no existen diferencias temporales entre la base de calculo
del impuesto para propésitos fiscales y para propdsitos financieros, sin
embargo, si la Compafia aplicase las Normas Internacionales de
Informacion Financiera podria registrar impuesto sobre la renta diferido.

Revelaciones

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren un mayor
nivel de revelacién en las notas a los estados financieros, especialmente en
lo que corresponde a los estados financieros (e.g. politicas de manejo de
riesgo, valor razonable de los instrumentos financieros, exposicion a varias
modalidades de riesgo, crédito). Las revelaciones insuficientes limitan la
capacidad de los inversionistas y otros usuarios de los estados financieros a
interpretar de manera razonable los estados financieros y, a tomar decisiones
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adecuadamente informados.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos Sobre Préstamos

La Compafiia reconoce como ingresos las comisiones sobre préstamos
proporcionados a los clientes, cuando los cobra. También reconoce como
gastos, los costos para el otorgamiento de los préstamos en el momento en
que se incurre en ellos, sin embargo las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requieren que tales ingresos y gastos sean diferidos
durante la vigencia del instrumento financiero.

Cambios en politicas contables y correccion de errores

La Compafia registra como ingresos o como gastos de afios anteriores
transacciones que corresponden al periodo anterior, el manual contable para
las entidades reguladas, establece una cuenta en la que se contabilizaran
ingresos o gastos de afios anteriores. Las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera contemplan siempre que sea practicable que la
Compafiia corregira los errores materiales de periodos anteriores, de forma
retroactiva, en los primeros estados financieros formulados después de
haberlos descubierto:

* Reexpresando la informacién comparativa para el periodo o periodos
anteriores en los que se origino el error, o

« Si el error ocurrié con anterioridad al periodo mas antiguo para el que se
presenta informacién reexpresando los saldos iniciales de activos pasivos y
patrimonio para dicho periodo.

Activos intangibles

La Compafia tiene por politica capitalizar los pagos por licencias para
amortizarlos en el periodo de vida util estimado. Las Normas Internacionales
de Informacion Financiera establecen que bajo el modelo del costo, con
posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara
por su costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas por deterioro del valor. Ademas requieren que para el
reconocimiento de una partida como activo intangible, el elemento en
cuestion cumpla la definicion de activo intangible y los criterios para su
reconocimiento. Este requerimiento se aplicara a los costos soportados
inicialmente, para adquirir o generar internamente un activo intangible, y para
aquellos en los que se haya incurrido posteriormente para anadir, sustituir
partes del mismo o realizar su mantenimiento. Sin embargo, La Norma
también establece que la naturaleza de los activos intangibles es tal que, en
muchos casos, no existe posibilidad de realizar adiciones al activo en
cuestion o sustituciones de partes del mismo. Consiguientemente, la mayoria
de los desembolsos posteriores se hacen, probablemente, para mantener los
futuros beneficios econdmicos esperados incorporados a un activo intangible
existente, pero no satisfacen la definicion de activo intangible ni los criterios
de reconocimiento contenidos en estas Normas.

Transacciones de contratos de seguros

En marzo de 2004, se emiti6 la Norma Internacional de Informacion
Financiera 4 sobre contratos de seguros, la cual entré en vigor por los
periodos anuales comenzando el 1 de enero de 2005. Tal como se indica en
la nota 2, la Compafiia prepara sus estados financieros y registra sus
operaciones de acuerdo con las normas, procedimientos y disposiciones de
contabilidad emitidas por la Comision, por lo que existen las siguientes
diferencias:

Reservas de prevision y para riesgos catastréficos

La Compafiia contabiliza las reservas de prevision y para riesgos
catastroficos, en cumplimiento de las normas, procedimientos y disposiciones
de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros (la
Comisioén).  Sin embargo, las Normas Internacionales de Informacion
Financiera prohiben las provisiones para reclamaciones por contratos que no
existen en la fecha de los estados financieros (tales como las provisiones
para catastrofes o para estabilizacion).

No compensacion

De conformidad con las normas, procedimientos y disposiciones de
contabilidad emitidas por la Comision, la Compafia reconoce algunos
pasivos por seguros (reserva de riesgo en curso y la reserva para siniestros
ocurridos y no reportados) sobre los importes netos retenidos (nota 3 (a)). La
NIIF4 establece que la aseguradora no compensara:

i. Activos por contratos de reaseguro con los pasivos por seguros conexos.
ii. Gastos o ingresos de contratos de reaseguro con los ingresos o gastos
respectivamente, de los contratos de seguro conexos.

Deterioro de activos por contrato de reaseguro

Si se ha determinado un activo por contrato de reaseguro cedido, la Norma
Internacional de Informacion Financiera No.4 requiere que el cedente
reduzca su importe en libros y reconozca en resultados una pérdida por
deterioro.

Adecuacion de los pasivos
La Compafiia no evalla en cada fecha del balance, la adecuacion de los

pasivos por seguros, que haya reconocido, utilizando las estimaciones
actuales de los flujos de efectivo futuros procedentes de sus contratos de
seguro, ni determina el importe en libros de los pasivos por seguros que sean
relevantes menos el importe en libros de:

i) Los costos de adquisicion conexos que se han diferido

ii) Los activos intangibles conexos

La administracion de la Companfia no ha calculado ni determinando efectos
por estos conceptos. Para que los estados financieros estén elaborados
conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
deben cumplir con todas las normas e interpretaciones relacionadas.

(29) Ley sobre normas de contabilidad y auditoria

Con el Decreto No 189-2004 publicado el 16 de febrero de 2004 (reformado
mediante decreto No.186-2007) del Congreso Nacional de la Republica de
Honduras, se emitio la Ley Sobre Normas de Contabilidad y de Auditoria, la
que tiene por objeto establecer el marco regulatorio necesario para la
adopcién e implementacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s) y de las Normas Internacionales de Auditoria (NIA’s), La
Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria, es un ente de caracter
técnico especializado, creado segun decreto No. 189-2004. La Junta Técnica
de Normas de Contabilidad y Auditoria segun resolucién No. 001/2010,
publicada en el diario oficial La Gaceta No. 32317 del 16 de septiembre de
2010, acordé que las compainias e instituciones de interés publico que estén
bajo la supervisién de la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS)
aplicaran las Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF
completas), segun lo establezca dicho ente regulador. Al respecto, la CNBS
emitié la resolucion SS No0.876/25-06-2014 y sus reformas mediante las
resoluciones SS No0.1135/21-08-2014 y SS No.077/09-02-2016, para
establecer que las instituciones de seguros implementaran las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF combinadas con Normas
Prudenciales, a partir del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018,
estableciéndose como afo de transicion para la adopcion por primera vez de
las NIIF’s el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017.

(30) Arrendamientos

La Compainia alquila la mayoria de los edificios donde tiene sus oficinas, bajo
contratos de arrendamiento operativo con vencimientos prorrogables. Los
gastos por arrendamientos por los afos terminados el 31 de diciembre de
2017 y de 2016, son de L16,776,732 y L14,702,163, respectivamente.

(31) Contrato privado para la administraciéon de un fondo de pensiones
El 30 de septiembre de 1999, la Compafiia suscribié un contrato privado con
la Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S. A. para la
administracion de un fondo de pensiones, que se define como el patrimonio
propiedad de los empleados afiliados, para cuando un empleado cumpla los
requisitos de jubilacion, pueda gozar de los beneficios de una jubilacion, o en
caso de separacion de un trabajador afiliado, del servicio de la Compania,
antes de cumplir con los requisitos de jubilacion, se proceda ademas del
rescate de los aportes realizados por el empleado afiliado mas sus
rendimientos, los aportes realizados por la Compafias mas los
correspondientes rendimientos para ser entregados al afiliado cuando este
cumpla los requisitos de afios minimos de servicio y edad minima bioldgica
definidos en el contrato en mencién. La entrega a discrecion de la Compairiia
de los aportes patronales en las condiciones anteriores, antes de alcanzar la
edad minima indicada, deberan estar acompanados de un historial de buen
desempefio y buena conducta por parte del empleado afiliado y el
cumplimiento de otros criterios que no vayan en menoscabo de los intereses
de la Compaifiia, excepto en los casos de invalidez total y permanente cuyos
aportes patronales le seran entregados al afiliado, y por fallecimiento, a sus
beneficiarios, siempre y cuando la invalidez o la muerte, segun sea el caso,
no representa responsabilidad patronal para la Compaiia.

La Compaiiia realiza aportes mensuales a nombre de cada uno de sus
empleados que estén afiliados. Por los afios terminados 31 de diciembre de
2017 y de 2016, la Compafiia ha aportado a ese fondo L3,963,474 vy
L3,908,134, respectivamente.

(32) Unidad monetaria

La unidad monetaria de la Republica de Honduras es el lempira (L) y el tipo
de cambio en relacion con el délar de los Estados Unidos de América (US$)
es regulado por el Banco Central de Honduras. Mediante resolucion
No0.139-4/2005 del 22 de abril de 2005, el Banco Central de Honduras aprobo
el reglamento para la negociacién publica de divisas en el mercado
cambiario, que establece que las personas naturales o juridicas podran
adquirir directamente o por medio de un agente cambiario, divisas en subastas
publicas que se llevan a cabo en el Banco Central de Honduras. Mediante
resolucién No.284-7/2011 del 21 de julio de 2011, el Banco Central de Honduras
establecio las variables determinantes del precio base de la divisa, la que sera
revisada semanalmente. Al 23 de marzo de 2018, el precio promedio de venta de
la divisa bajo ese sistema era de L 23.64 por US$1.00. Al 31 de diciembre de
2017 y de 2016, el precio promedio de venta de la divisa era de L23.59 y L23.50
por US$1.00, respectivamente.
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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas de
Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Administradora de Fondos de
Pensiones Atlantida, S.A. (la Compafiia), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los estados de utilidad, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, y notas que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S. A., al 31 de
diciembre de 2017, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, de conformidad con normas, procedimientos y
disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros de la Republica de Honduras (la Comision).

Base para opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes de la Compariia de conformidad
con EI Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
Intemacional de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto
con los requerimientos de ética que son relevantes a nuestra auditoria de los
estados financieros en la Republica de Honduras, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con estos requerimientos
y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una
base para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del
gobiemo corporativo de la entidad en relaciéon con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras, y del control
interno que la Administracion considere necesario para permitir que la
preparacion de estados financieros estén libres de errores materiales, debido
afraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es
responsable de la evaluacion de la capacidad de la Compaiia para continuar
como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con negocio en marchay utilizando la base contable de negocio
en marcha al menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la
Compariia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra altemativa que
proceder a hacerlo.

Los responsables del gobiemo corporativo de la entidad son responsables
de la supervision del proceso de informacion financiera de la Compainia.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIAs siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

@ |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o una elusion del control intermo.

@ Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
eficacia del control intemo de la Compaiiia.

® Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por
la Administracion.

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser un negocio en
marcha.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del Gobiemo Corporativo de la
entidad en relacién con, entre ofras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

9 de marzo de 2018
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Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S.A.

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES ATLANTIDA, S.A.
Balance de Situacion

31 de Diciembre de 2017

(Expresado en Lempiras)

Activo Nota 2017 2016
Activo circulante:
Efectivo 4 128,126,672 171,124,824
Inversiones 5 23,587,900 -
Documentos y cuentas a cobrar, neto 6 146,124,597 152,509,175
Gastos pagados por adelantado 1,794,933 1,843,106
Total activo circulante 299,634,102 325,477,105
Documentos a cobrar a largo plazo 6 409,827,189 289,607,771
Vehiculos, mobiliario y equipo,
neto de depreciacion acumulada 7 11,587,457 11,328,819
Otros activos 7,372,213 6,286,092
Total activos de la Compafiia 728,420,961 632,699,787
Total activo de los fondos (anexo 1) 14 9,629,527,733 7,943,347,624
Pasivo y Patrimonio:
Cuentas a pagar 8 12,376,204 9,002,759
Impuesto sobre la renta y aportacion solidaria a pagar 11 18,442,808 14,181,028
Reservas especiales 12 69,659,863 60,422,113
Créditos diferidos 41,798 996,704
Total pasivo circulante 100,520,673 84,602,604
Patrimonio:
Acciones comunes, comunes nominativas,
autorizadas y emitidas 487,500 acciones (427,500 en 2016)
con un valor nominal de L 1,000 cada una 1 487,500,000 427,500,000
Utilidades no distribuidas:
Destinadas para reserva legal 21,223,797 14,990,776
Disponibles 119,176,491 105,606,407
Total utilidades no distribuidas 140,400,288 120,597,183
Total Patrimonio 627,900,288 548,097,183
Pasivos contingentes
Total pasivo y patrimonio de la compaiiia 15 728,420,961 632,699,787
Total pasivo y patrimonio de los fondos (anexo 1) 14 9,629,527,733 7,943,347,624
Véanse notas que acompanan a los estados financieros.
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES ATLANTIDA, S.A.
Estado de Utilidad
Ano terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en Lempiras)
Ingresos: Nota 2017 2016
Comisiones por administracién de fondos 180,081,013 153,081,436
Intereses, netos 80,241,102 67,885,793
Comision por gestion de cartera 17,113,649 13,948,885
Otros ingresos 21,953,207 20,863,132
Total ingresos 299,388,971 255,779,246
Gastos:
Gastos en personal 52,366,688 44,231,396
Gastos de administracion 62,113,899 52,458,740
Provision de préstamos a cobrar 1,926,250 1,000,000
Depreciaciones y amortizaciones 3,576,694 1,432,261
Otros gastos 2,874,651 1,271,564
Total gastos 122,858,182 100,393,961
Utilidad antes de impuesto sobre
la renta y aportacién solidaria 176,530,789 155,385,285
Impuesto sobre la renta 11 43,148,070 37,203,231
Aportacion solidaria 11 8,579,614 7,390,646
Utilidad neta 110,791,408

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

124,803,105

Miembro del Grupo Financiero Atlantida




Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S.A.

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES ATLANTIDA, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afo terminado el 31 de Diciembre de 2017

(Expresado en Lempiras) Utilidades No Distribuidas

Acciones Reserva
Comunes Legal Disponible Total Patrimonio
Saldo al 1 de enero de 2016 L 325,000,000 9,451,206 99,854,569 434,305,775
Dividendos en acciones 99,500,000 - (99,500,000) -
Emisién de acciones 3,000,000 - - 3,000,000
Utilidad del afo - - 110,791,408 110,791,408
Traslado de disponibles - 5,539,570 (5,539,570) -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 L 427,500,000 14,990,776 105,606,407 548,097,183
Saldo al 1 de enero de 2017 L 427,500,000 14,990,776 105,606,407 548,097,183
Dividendos en acciones 60,000,000 - (60,000,000) -
Dividendos en efectivo - B (45,000,000) (45,000,000)
Utilidad del afo - B 124,803,105 124,803,105
Traslado de disponibles - 6,233,021 (6,233,021) -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 L 487,500,000 21,223,797 119,176,491 627,900,288
Véanse notas que acompafan a los estados financieros.
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES ATLANTIDA, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Anfo terminado el 31 de Diciembre de 2017
Disminucion neta en efectivo
(Expresados en Lempiras)
Flujo de efectivo proveniente de las actividades Nota 2017 2016
de operacion:
Comisiones recibidas L 180,081,013 153,081,436
Intereses recibidos 80,241,102 67,885,793
Otros ingresos recibidos 38,483,696 34,098,544

Pagado a proveedores y empleados

(115,648,133)

(90,324,691)

183,157,678 164,741,082
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en documentos, intereses y
cuentas a cobrar (107,442,212) (98,452,703)
75,715,466 66,288,379
Impuesto sobre la renta y aportacién solidaria pagado (47,465,904) (47,858,657)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 9 28,249,562 18,429,722
Flujo de efectivo provenientes de las actividades
de inversion:
Compra de vehiculo, mobiliario y equipo (3,007,515) (9,286,452)
Producto de venta de mobiliario y equipo 347,701 768,579
(Aumento) disminucién en inversiones (23,587,900) 30,000,000
Efectivo neto (usado en) provisto por las
actividades de inversion (26,247,714) 21,482,127
Flujo de efectivo proveniente de las actividades de
financiamiento:
Emisién de acciones - 3,000,000
Pago de dividendos en efectivo (45,000,000) -
Efectivo (usado en) provisto por las actividades de financiamiento (45,000,000) 3,000,000
(Disminucién) aumento neto en efectivo (42,998,152) 42,911,849
Efectivo al principio del afo 171,124,824 128,212,975
Efectivo al final del afio 4 L 128,126,672 171,124,824

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.
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Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017 (Expresados en Lempiras)

(1) Constitucion de la Compaiiia

Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S. A. (la Compaiia), fue
constituida en Tegucigalpa, Honduras mediante instrumento publico No.71
del 24 de julio de 1998, como una sociedad anénima de capital fijo y con un
capital inicial de L 10,000,000, cuya finalidad u objeto de la Sociedad es la
constitucion y administracién de fondos de pensiones complementarias, en
los que se establece el derecho de las personas a cuyo favor se constituyen
a percibir rentas o capitales por jubilacién, supervivencia, muerte o invalidez
y las obligaciones de contribuir a los mismos. Mediante instrumento publico
No.64 del 4 de julio de 2003, la Compania incrementé su capital social a
L 20,000,000.

Mediante instrumento publico No.36 del 29 de julio de 2011, se incrementé
el capital social a L80,000,000.

Mediante instrumento publico No.50 del 31 de agosto de 2012, se
incremento el capital social a L150,000,000.

Mediante instrumento publico No.44 del 23 de septiembre de 2013, se
incremento el capital social a L300,000,000, en un plazo que no excedera
del veinte de diciembre del afio dos mil dieciocho.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas, en fecha 26 de febrero de
2014, acordo distribuir dividendos por L44,000,000, mediante capitalizacion
de utilidades no distribuidas y parte de la reserva legal acumuladas al 31 de
diciembre de 2013.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas, No. 19 de fecha 24 de
febrero de 2015, acordd distribuir dividendos por L74,500,000, mediante
capitalizacion de utilidades no distribuidas al 31 de diciembre de 2014.

Mediante instrumento publico No.37 del 17 de junio de 2015, se incremento
el capital social a L500,000,000, esto se hara mediante capitalizacion de
utilidades o aportaciones de los socios en proporcion a sus acciones, en un
plazo que no excedera del veinte de diciembre del afno dos mil diecinueve.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas, No. 20 de fecha 4 de
febrero de 2016, acordd distribuir dividendos por L99,500,000, mediante
capitalizacion de utilidades no distribuidas al 31 de diciembre de 2015.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas, de fecha 25 de abril de
2017, acordd distribuir dividendos por L105,000,000, mediante
capitalizacion de utilidades no distribuidas al 31 de diciembre de 2016 por L
60,000,000 y distribucion en efectivo por L 45,000,000.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el capital suscritoy pagado es de
L 487,500,000 y L 427,500,000, respectivamente.

(2) Bases para Preparacion de Estados Financieros

La Compafiia registra sus operaciones y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de
Honduras (la Comision), entidad encargada del control y vigilancia de las
Administradoras de Fondos de Pensiones.

La Comision requiere que en nota a los estados financieros se revelen las
diferencias entre las normas, procedimientos y disposiciones de
contabilidad emitidas por la Comisiéon y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Las normas de la Comisién prevalecen sobre las NIIF.

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Importantes

(a) Inversiones
Las inversiones se registran al costo. Los intereses sobre certificados de
depdsitos a plazo se registran como ingresos cuando se devengan.

(b) Vehiculos, Mobiliario y Equipo

Los vehiculos, mobiliario y equipo se registran al costo de adquisicion.
Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el
activo ni alargan la vida util restante, se cargan como gastos a medida
que se efectuan.

(c) Depreciacion y Amortizacion

La Compafia utiliza el método de linea recta para registrar la
depreciacion y amortizacion, aplicando tasas de acuerdo con la vida util,
permitidas por las autoridades fiscales.

La vida util de los activos es la siguiente:

Anos
Equipo de computo 5
Mobiliario y equipo de5a10
Vehiculos S
Mejoras a propiedad arrendada 5

(d) Ingresos por Comisiones

Los ingresos por comisiones corresponden a los valores recibidos por la
Compaiiia como retribucion al servicio de administracion de los fondos
que le son entregados por los clientes. Los ingresos por dichas
comisiones son registrados cuando se reciben los aportes de los
afiliados.

(e) Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses provenientes de los préstamos otorgados son
registrados, cuando se devengan. Cuando los clientes tienen una
morosidad de 90 dias en los saldos de préstamos a cobrar, se reconocen
como ingresos en el momento en que se cobran los mismos.

(f) Uso de Estimaciones de la Gerencia

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision.
En la preparacion de los estados financieros, la administracion de la
Compaiiia es requerida para efectuar estimaciones y suposiciones que
afectan las cantidades reportadas como activos y pasivos a la fecha del
balance de situaciéon y los resultados de operacién por los periodos
presentados. Los montos reales podrian diferir de estos estimados.

La estimacion importante que es particularmente susceptible a cambios
significativos se relaciona con la provision para cuentas incobrables.

(g) Participacion en el Fondo de Pensiones
La participacion en el fondo de pensiones se registra al costo.

(h) Registro de la Actividad de Fondos

La Compaiiia registra por separado, los fondos recibidos en concepto de
fondos de pensiones y cesantia, ya que considera que no son de su
propiedad y que su responsabilidad es la administracion y custodia de los
mismos (véase nota 14 y anexo 1).

(i) Provisiones
Las provisiones son reconocidas por la Compania sobre la base de una
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Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S.A.

obligacién legal o implicita que surge de un suceso pasado. Si es
probable que haya un flujo de salida de recursos y el importe puede ser
estimado de forma razonable.

(j) Préstamos e Intereses a Cobrar Sobre Préstamos

Los préstamos a cobrar se presentan al costo que lo forma el valor del
principal del préstamo mas intereses devengados, menos las
amortizaciones efectuadas y la provisiéon para préstamos e intereses de
dudoso recaudo.

(k) Provisiones para Préstamos e Intereses de Dudoso Recaudo
Las provisiones para préstamos e intereses de dudoso recaudo se
constituyen de acuerdo con los criterios de evaluacion y clasificacion para
los préstamos y los porcentajes minimos de provisién requeridos por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros para cada una de las categorias
de clasificacion segun la resolucion GE No. 473/29-04-2015 y sus
reformas (GES No. 6/2015, GE No. 1001/30-09-2015, GES
No. 014/09-01-2017 y GES No. 891/23-10-2017).

El saldo de la provision representa la cantidad que la administracion de la
Compaifiia considera suficiente para cubrir las pérdidas esperadas a las
cuales la institucion esta expuesta de acuerdo al nivel de riesgo asumido
y al grado de deterioro de las operaciones de crédito incluyendo aquellos
créditos otorgados con recursos provenientes de fideicomisos bajo
distintas formas de administracion aun cuando no estén reflejados en los
estados financieros de la Compania, cuando la institucion asuma riesgos
sobre los mismos.

Los criterios de clasificacion de los Grandes Deudores Comerciales
requieren suficiente informacién y un continuo seguimiento por la
complejidad que suelen presentar estas operaciones. La evaluacién del
riesgo se basara en el analisis de una serie de caracteristicas del deudor,
asi como de ciertas particularidades de los diversos tipos de créditos,
considerando en su aplicacion el orden de los cuatro (4) factores de
clasificacion siguientes: capacidad de pago, comportamiento histérico de
pago, garantias que respaldan los créditos y entorno econémico.

Los pequefios deudores comerciales y los microcrédito se clasificaran

sobre la base de rangos de morosidad siguiendo las categorias de riesgo.

Los créditos agropecuarios se clasificaran sobre la base de morosidad. El
uso de este tipo de deudor para efectos de clasificacion crediticia solo es
permitido por la Comisién si la institucion prestamista cumple con los
requerimientos de reservas de los demas tipos de crédito: comerciales y
personales. Caso contrario, debera ubicar los créditos agropecuarios, en
las tablas de los otros tipos de crédito y aplicar los requerimientos de
reservas correspondientes.

De acuerdo con la Resolucion No. GE No. 1001/30-09-2015, las
instituciones supervisadas que han otorgado créditos al sector
agropecuario, previa identificacion y evaluacion, debidamente
documentados, podran otorgar refinanciamientos a los deudores de los
créditos agropecuarios afectados o susceptibles de afectacion por el
fendmeno natural conocido como "El Nifio", para el mantenimiento y/o
para la renovacion de siembra; de tal manera que permita asegurar un
flujo de efectivo para hacer frente a sus obligaciones crediticias de
principal, intereses, y obtencion de recursos financieros adicionales, de
conformidad a los planes de pago aprobados en el momento del
refinanciamiento.

Las instituciones supervisadas contaran con un plazo contado a partir de
la entrada en vigencia de la Resolucién indicada en el péarrafo anterior
hasta el 31 de marzo de 2016, para identificar, evaluar y seleccionar a los
clientes de la cartera agropecuaria a quienes se les otorgara el
refinanciamiento.

Las operaciones de crédito agropecuario refinanciadas conservaran
hasta el 30 de septiembre de 2017, la categoria de riesgo I,
independientemente del numero de refinanciamientos que el cliente haya
sido objeto previamente. Transcurrido el periodo sefialado, el crédito sera

clasificado segun la calificacion que le corresponda de conformidad a los
criterios establecidos en la Norma de Evaluacion y Clasificaciéon de la
Cartera Crediticia vigentes.

Si un Grande o un Pequefio Deudor Comercial, o un deudor del segmento
de Crédito Agropecuario mantiene mas de un crédito y al menos uno de
ellos cuenta con garantia hipotecaria sobre bien inmueble, garantia sobre
depdsitos pignorados en la misma institucion o contra garantias emitidas
por instituciones financieras de primer orden (también este es el caso
para un microcrédito que mantiene mas de un crédito y al menos uno de
ellos cuenta con este tipo de garantia) , todos los créditos quedaran
clasificados segun el mayor atraso registrado y aplicaran lo dispuesto en
el numeral 1.1.4 (cuando se trate de Grande Deudor Comercial), el
numeral 1.2.2 (Pequefio Deudor Comercial) o el numeral 1.4.2 (Crédito
Agropecuario), respectivamente, de la resolucion GE No.473/29-04-2015
y sus reformas, segun el tipo de garantia, siempre y cuando el valor de las
garantias netas de descuento cubra el cien por ciento (100%) como
minimo de todas las obligaciones pendientes. Si el valor neto de las
garantias hipotecarias excede el 50% de las garantias, se utilizara este
tipo de garantia, junto con las categorias y porcentajes de reservas
correspondientes para efectos de aplicar reservas a todas las
obligaciones.

En el caso que no se logre cubrir el cien por ciento (100%) de las
obligaciones antes mencionadas, las operaciones crediticias se
clasificaran de acuerdo a su tipo de garantia. Para aplicar lo anterior y
garantizar la debida transparencia ante el cliente, en la estructuracion de
las operaciones y la constitucion legal de dichas garantias, debera estar
pactado expresamente por las partes y aceptado formalmente por el
cliente, que las garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles, garantias
sobre depodsitos pignorados en la misma institucién o contra garantias
emitidas por instituciones financieras de primer orden podran ser
utilizadas para garantizar a su vez las operaciones con otras garantias.

En caso de existir garantias hipotecarias sobre un microcrédito se
aplicara lo dispuesto en el numeral 1.6 de la resolucion GE
No. 473/29-04-2015 y sus reformas.

Los créditos de consumo y los créditos de vivienda se clasificaran sobre
la base de morosidad en el pago de las cuotas de amortizacion de la
deuda, aplicando los criterios de clasificacion de la mora.

En el caso de que un deudor de consumo cuente con garantia sobre
depdsitos pignorados en la misma institucién, para las categorias | y Il,
los porcentajes de reserva seran de cero por ciento (0%), siempre y
cuando el valor de las garantias neto de descuento, cubra el cien por
ciento (100%) como minimo de todas las obligaciones de consumo
pendientes. Si un deudor mantiene mas de un crédito de consumo, todos
ellos quedaran clasificados segun el mayor atraso registrado. En el caso
que los créditos de consumo cuenten con garantia hipotecaria, para
efecto de constitucion de reservas, se aplicaran los porcentajes
sefalados en el numeral 2.1.4 de la resolucion GE No. 473/29-04-2015 y
sus reformas.

En el caso de que un deudor de vivienda cuente con garantia sobre
depdsitos pignorados en la misma institucion, para la Categoria I-B, el
porcentaje de reserva seran de cero por ciento (0%), siempre y cuando el
valor de la garantia neta de descuento cubra el cien por ciento (100%)
como minimo de todas las obligaciones de vivienda pendientes. En el
caso que no se logre cubrir el 100% de las obligaciones, las operaciones
crediticias, se clasificaran como garantia hipotecaria solamente. Para la
clasificacion de los créditos de vivienda, debe considerarse la fecha de la
cuota en mora mas antigua. Si un deudor mantiene mas de un crédito
para vivienda, todos ellos quedaran clasificados segun el mayor atraso
registrado.

En caso de que el deudor tenga varios créditos de distinto tipo en la
misma institucion, su clasificacion sera la correspondiente a la categoria
de mayor riesgo, conforme al procedimiento descrito en el numeral 3 de
la resolucion GE No. 473/29-04-2015 y sus reformas.

En caso que el deudor tenga créditos en dos o mas instituciones
supervisadas, este sera reclasificado conforme los criterios establecidos
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en el numeral 4 de la resolucion GE No. 473/29-04-2015 y sus reformas.
En el caso de las aceptaciones, garantias bancarias, avales, endosos o
cartas de crédito no vencidas, los porcentajes de reservas se aplicaran
sobre el cincuenta por ciento (50%) de su valor contabilizado.

La Compaiiia puede aumentar los porcentajes de reservas requeridos, si
considera que el riesgo de pérdida asumido es mayor al determinado en
las normas emitidas por la Comision.

Resolucién Especial No.421/25-03-2009

De acuerdo con esta resolucion, la Constitucion de Reservas, para
aquellos créditos cuya garantia corresponda a los montos mantenidos en
la Cuenta de capitalizacion Individual del Prestatario y cuya morosidad
acumulada no supere las tres (3) cuotas, para los cuales no debera
constituir ninguna Reserva; sin embargo, para créditos que presenten
cuotas en mora superiores a tres meses y su garantia este respaldada
por los saldos de la Cuenta de Capitalizacion Individual, aplica en su
totalidad. Las normas para la Evaluacion y Clasificacion de la Cartera
Crediticia contenidas en la resolucion GE No. 473/29-04-2015 y sus
reformas. Para aquellos créditos cuya garantia es diferente a los saldos
de la Capitalizacién Individual de los Prestatarios, utiliza las Normas para
la Evaluacion y Clasificacion de la Cartera Crediticia en todos y cada uno
de sus lineamientos. A su vez debe cumplir con los demas preceptos
establecidos en las referidas Normas como ser: Clasificacion,
Documentacion, Envio de Clasificacion a la Central de Riesgos y demas
establecidos en la misma para todos los créditos de cartera.

De acuerdo con esas resoluciones y para propositos de la constitucion de
las reservas, los créditos se clasifican en créditos comerciales (grandes y
pequefios deudores y microcréditos), créditos de consumo y créditos de
vivienda.

Constitucion de Reservas y Castigo Contable Sobre el Saldo de
Créditos en Mora

Constitucion de Reservas:

La Compaiiia constituye una reserva del 100% sobre el saldo de la deuda
al cumplirse dos (2) afios de mora para Grandes, Pequefios Deudores
Comerciales y créditos agricolas con garantias hipotecarias sobre bienes
inmuebles, y vivienda; en caso de microcréditos y créditos de consumo
con garantia hipotecaria sobre bienes inmuebles sera de un afio. Para
proceder al castigo contable de los créditos a partes relacionadas, la
Institucion debera solicitar previamente la autorizacion de la Comision.

Clasificacion de Créditos Refinanciados y Readecuados

En caso de haber créditos refinanciados o readecuados, estos deberan
de ser clasificados conforme los criterios establecidos en el numeral 7.1
de la resolucién No.473/29-04-2015.

Aplicacion de Garantias Reciprocas

Para los créditos que tengan garantias reciprocas emitidas por las
sociedades administradoras de fondos de garantias reciprocas
(establecidas en el Articulo 2, inciso 1) del Decreto No. 205-2011, Ley del
Sistema de Fondos de Garantia Reciproca para la Promocion de las
MIPYMES, Vivienda Social y Educacion Técnica-Profesional), deberan
constituirse al menos las reservas correspondientes a la categoria |
segun el tipo de crédito en la fecha de otorgamiento; y, en caso de
incumplimiento de pago del deudor, se aplicara lo siguiente:

1. Si el fondo de garantia cubre cuotas de préstamo, se constituiran las
reservas segun lo establecido en la Normativa para la Evaluacion y
Clasificacion de la Cartera Crediticia segun resolucion GE
No0.473/29-04-2015 y sus reformas, a partir de la fecha en que se agoté
dicha cobertura, segun la morosidad del crédito. Si después de 90 dias de
haberse agotado la garantia ésta no se hubiera cobrado, se aplicara al
crédito la categoria y reservas segun morosidad.

2. Si el fondo se basa en cobertura de saldo del crédito, por el monto
garantizado solo se constituira al menos las reservas equivalentes a la
categoria | segun el tipo de crédito, durante los primeros 180 dias de

mora. Posterior a ello, se aplicara la categoria y reservas que
corresponde a los dias de mora. Por la parte del crédito no cubierta con
garantia reciproca, se crearan las reservas para crédito, segun lo
establecido en la Normativa para la Evaluacion y Clasificacion de la
Cartera Crediticia segun resolucion GE No0.473/29-04-2015 y sus
reformas.

Reconocimiento de los Efectos de los Cambios en la Clasificaciéon
de la Cartera Crediticia

El efecto de los cambios de categoria de clasificacién de la cartera
crediticia, para la constitucién de la provision para pérdidas en la cartera
crediticia, se registra en el estado de utilidad del afio.

(I) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran a la tasa de cambio
vigente a la fecha de la transaccion y los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera son convertidos a moneda local, a la tasa de cambio
vigente a la fecha de los estados financieros.

Las diferencias generadas por las variaciones en las tasas de cambio,
son reconocidas en el estado de utilidad.

(m) Contratos de Arrendamiento
Los gastos por arrendamiento se registran en base a la renta incurrida de
los bienes utilizados y de acuerdo con la vigencia de los contratos.

(4) Efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el efectivo corresponde a
depositos a la vista en Banco Atlantida, S.A., en el cual se incluyen saldos
en doélares de los Estados Unidos de América por L 111,695,580
(US$4,735,291) y L 74,808,706 (US$3,182,956), respectivamente.

(5) Inversiones

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones corresponden a certificado
de depdsito en doélares de los Estados Unidos de América por
US$ 1,000,000 en Banco Financiera Centroamericana, S.A., al 4.5% de
interés anual, con vencimiento el 15 de febrero de 2018.

(6) Documentos y Cuentas a Cobrar
Los documentos y cuentas a cobrar, se detallan como sigue:

31 de diciembre
2017 2016

L 545,196,022 437,753,810
409,827,189 289,607,771

Documentos a cobrar
Menos documentos a cobrar a largo plazo

135,368,833 148,146,039

Cuentas a cobrar:
Empleados 372,244 209,381
Intereses 7,559,192 3,677,726
Comisiones y primas a cobrar 6,294,987 3,961,861
Otras 255,021 239,848
149,850,277 156,234,855

Provisién para préstamos a cobrar (3,725,680) (3,725,680)

L 146,124,597 152,509,175

Los documentos a cobrar corresponden a préstamos otorgados a clientes
afiliados y empresas, con vencimiento entre un mes y diez afnos y
devengan tasas de interés anual entre el 11% al 23% en lempiras y 6.5%
al 10% en ddlares (11.25% al 23% en lempiras y 6.5% al 10% en dolares
en 2016) y estan garantizados con los aportes de los fondos
administrados, y con garantias fiduciarias.
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Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en documentos y cuentas a cobrar

(9) Flujos de Caja de las Actividades de Operacidon
se incluyen saldos en ddlares de los Estados Unidos de América por

Los flujos de caja usados en las actividades de operacién son

L77,458,576  (US$3,283,827) 'y L87,440,084 (US$3,720,396), reconciliados con la utilidad neta de los afios como sigue:
respectivamente.
El movimiento de la provisiéon para préstamos a cobrar incobrables se
detallan como sigue: 31 de diciembre
2017 2016
Utilidad neta L 124,803,105 110,791,408
31 de diciembre Ajustes para conciliar la utilidad neta
2017 2016 con el efectivo neto provisto por las
o . actividades de operacion:
Al principio del afio L 3,725,680 2,752,620 Depreciaciones y amortizaciones 3,576,694 1,526,387
Provision del afio - 1,000,000 Ganancia por venta activos (301,237) (713,473)
Menos retiros - (26,940) Perdida en retiro de activos 28,061 26,198
Saldo al final del afio L 3,725,680 3,725,680 Provision para cuentas incobrables 1,926,250 1,000,000
Reservas especiales 7,311,500 8,294,000
Ajuste por reversion de amortizacion (281,923) -
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Aumento en documentos a cobrar (107,442,212) (98,452,703)
(7) Vehiculos, Mobiliario y Equipo (Aumento) disminucién en cuentas a cobrar (6,392,628) 3,958,396
Los vehiculos, mobiliario y equipo, asi como la depreciacion acumulada, Aumento en otros activos (1’70%514703? (5,960,394)
se detallan como sigue: Disminucion en gastos pagados por adelantado ) 567,813
’ Aumento (disminucién) en cuentas a pagar 3,373,445 (316,903)
(Disminucién) aumento en créditos diferidos (954,906) 973,773
Aumento (disminucion) en impuesto sobre la renta
y aportacion solidaria a pagar 4,261,780 (3,264,780)
Equipo Activos | | - (96,553,543)  (92,361,686)
Mobiliario de en Efectivo neto provisto por las actividades de
Costo y equipo Computo  Vehiculo Transito Total operacion L 28,249,562 18,429,722
Saldo al 1 de enero
de 2017 L 2397936 12,709,292 1,576,250 4,371,450 21,054,928
Adquisiciones 4,310,316 2,361,079 28,745 6,700,140
Retiros , (50,126) ~ (560,169) ~  (44,074) (4,371450) (5,025,819) (10) Transacciones Importantes con Partes Relacionadas
Saldo al 31 de dic. Los balances de situacion y los estados de utilidades, incluyen saldos y
de 2017 L 669,126 14510202 1,560,921 22129249 transacciones con partes relacionadas y que se detallan como sigue:
Depreciacion
Acumulada
Saldo al 1 de enero
de 2017 L 1418889 7477750 829, 470 9,726,109 .
Gasto 31 de diciembre
por
depreciacion . 2017 2016
del afio 446,783 1,517,638 305,229 2,269,650 A°t"’_°5: _
Retiros (39367)  (800,165)  (14,435) (853,967) Efectivo en bancos (nota 4):
Saldo al 31 de dic. Banco Atlantida, S.A. L 128,126,672 171,124,824
de 2017 L 1,826,305 8195223 1,120,264 11,141,792 ]
Saldos netos: Pasivos:
31dedic.de2017 L 4,831,821 6314979 440,657 11,587,457 Cuentas a pagar (nota 8):
Seguros Atlantida, S. A. L 861,509 (18,644)
31dedic.de2016 L 979,047 5,231,542 746,780 4,371,450 11,328,819 Banco Atlantida, S. A. 380,186 358,455
Corporacién de Créditos Atlantida, S.A. - 29,900
L 1,241,695 369,711
Ingresos:
Intereses cobrados L 4,521,694 9,465,758
(8) Cuentas a Pagar , Ingresos por servicios 1,799,752 1,817,468
Las cuentas a pagar se detallan como sigue: L 6321448 11283026
Gastos pagados:
Alquileres L 2,083,800 2,842,679
31 de diciembre Arrendamiento de equipo 2,788,608 2,052,908
2017 2016 Honorarios - 337,273
. Comisiones 2,180,732 1,842,586
Compaiiias relacionadas (nota 10) L 1,241,695 369,711 Primas de seguros 1559 861 1.044 394
Otras cuentas por pagar 5,148,335 3,375,535 Otros gastos por otros servicios 3,095,361 729,727
Gastos acumulados a pagar 5,986,174 5,257,513 L 9049567
L 12376204 9,002,759 11,708,362 _ 3,099,
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(11) Impuesto Sobre la Renta y Aportacion Solidaria
El impuesto sobre la renta y la aportacién solidaria fue calculado en la
forma siguiente:

a) Impuesto sobre la Renta

31 de diciembre

2017 2016
Utilidad antes del impuesto sobre larenta L 176,530,789 155,385,285
Mas gastos no deducibles 815,850 1,271,564

Menos ingresos no gravable
Utilidad sujeta al impuesto

(4,754,359) _ (7,843,925)
L 172,592,280 148,812,924

L 43,148,070 37,203,231
8,579,614 7,390,646
51,727,684 44,593,877
33,284,876 30,412,849

Impuesto sobre la renta
Aportacién solidaria (b)

Menos pagos a cuenta

Impuesto sobre la renta y aportacion
solidaria a pagar L 18,442,808 14,181,028

b) Aportacion Solidaria:

31 de diciembre
2017 2016

L 172,592,280 148,812,924
(1,000,000) _ (1,000,000)
L 171,592,280 147,812,924

Renta neta gravable
Menos monto exonerado
Monto neto gravable

Aportacion solidaria 5% L 8,579,614 7,390,646

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, las entidades incurren en el
impuesto al activo neto, Unicamente cuando el impuesto sobre la renta y
la aportacion solidaria generada son inferiores al impuesto al activo neto
correspondiente. Asimismo, a partir del periodo fiscal 2014, las personas
naturales y juridicas pagaran el 1.5% sobre ingresos brutos iguales o
superiores a L10,000,000.00 cuando el impuesto sobre la renta segun
tarifa del articulo No.22, resulte menor a dicho calculo. Para el ejercicio
fiscal 2017, la Companfia debera pagar el Impuesto Sobre la Renta y
Aportacion Solidaria.

Una aportacién Solidaria Temporal fue establecida en la Ley de Equidad
Tributaria emitida el 8 de abril de 2003, como una obligacion para las
personas juridicas que tienen una renta neta gravable en exceso de
L 1,000,000. Hasta el afio 2009 se determinaba con una tasa del 5%
sobre la renta neta gravable en exceso de L 1,000,000, y su vigencia ha
sido prorrogada en varias oportunidades. La modificacion efectuada
mediante Decreto Ley No. 17-2010, incrementé la tasa al diez por ciento
(10%), amplia la vigencia hasta el afio 2015 y establece la desgravacion
progresiva de la misma a partir del afio 2012. En la ultima modificacion
efectuada mediante decreto No.278-2013 del 30 de diciembre de 2013,
se establecidé que su importe se determina con una tasa de aportacion
solidaria de 5% a partir del periodo fiscal 2014 en adelante.

(12) Reservas Especiales
El movimiento de las reservas especiales, se muestra a continuacion:

31 de diciembre

2017 2016

Reserva especial ~ Reserva para
Shiscantel () Gt 5 Tow Tot

Saldo al principio del afio L 48,016,659 12,405,454 60,422,113 52,165,657
Provision del afio 7,311,500 1,926,250 9,237,750 16,654,079
Traslados . 79,081 79,081 -
Retiros de las reservas (79,081) - (79,081)  (8,397,623)
Saldo al final del afio L 55249078 14,410,785 69,659,863 60,422,113

1) De acuerdo con el articulo No. 6 de la Ley de Régimen Opcional
Complementario para las Administradoras de Fondos de Pensiones,
deberan invertir como minimo un diez por ciento (10%) de su capital y
reservas de capital en concepto de Reserva Especial; dicha reserva sera
utilizada para absorber pérdidas en los saldos de las cuentas de
capitalizacién individual de sus afiliados producto de una inadecuada
gestion administrativa. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 el saldo de
dicha reserva es de 155,249,078 y L48,016,659, respectivamente.

2) Las reservas para créditos dudosos corresponden a la reserva
requerida para créditos otorgados con recursos de los fondos
administrados por la Compania, de acuerdo con la Resolucion
N0.473/29-04-2015.

(13) Principales Riesgos a los que esta Expuesta la Compaiiia
Riesgo de Crédito

Es el riesgo que conlleva que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla sus obligaciones y ocasione que la otra parte incurra
en pérdidas financieras. Los activos que potencialmente exponen a la
Compafila a concentraciones de riesgo de crédito, consisten
principalmente en los depdsitos en bancos nacionales, las inversiones y
los préstamos e intereses a cobrar. Los depdsitos en bancos estan
colocadas en un alto porcentaje en Banco Atlantida, S. A., una institucion
relacionada, un banco de primer orden y en otros bancos del sector
financiero.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Companiia encuentre dificultades para obtener los
fondos con los cuales debe cumplir compromisos asociados a los
instrumentos financieros. Este puede ser el resultado de la incapacidad
para vender un activo rapidamente y obtener del mismo un importe
cercano a su valor razonable.

La siguiente tabla provee un analisis de los activos y pasivos financieros
de acuerdo con los vencimientos, basados en los periodos remanentes
de pago.

Al 31 de diciembre de 2017

Entre tres
Menos de Entre unoy meses Mas de
un mes tres meses  yun afio un afo
Activos financieros:
Efectivo L 128,126,672 -
Inversiones - 23,587,900
Cuentas a cobrar 14,481,444 - - -
Documentos a cobrar 179,637 1,715,781  5578,929 537,721,675
L 142,787,753 25,303,681 5,578,929 537,721,675
Pasivos financieros:
Cuentas a pagar L 12,376,204
Impuesto sobre la
renta y aportacion
solidaria a pagar - 18,442,808
L 12,376,204 18,442,808
Al 31 de diciembre de 2016
Entre tres
Menos de Entre unoy meses Mas de
un mes tres meses  yunaifio un ano
Activos financieros:
Efectivo 171,124,824
Cuentas a cobrar 8,088,816 - - -
Documentos a cobrar 22,636,896 72,206,653 57,331,048 285579213
L 201,850,536 72,206,653 57,331,048 985579213
Pasivos financieros:
Cuentas a pagar 9,002,759
Impuesto sobre la L
renta y aportacion
solidaria a pagar - 14,181,028
L 9,002,759 14,181,028
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Riesgo de Tasa de Interés

Es el riesgo a que esta expuesta la Compafiia por fluctuaciones en el
valor de los activos y pasivos financieros ocasionados por cambios en las
tasas de interés.

Sustancialmente, todos los activos financieros de la Compania generan
intereses. Los intereses que generan los activos financieros de la
Compaifiia, estan basados en tasas que han sido establecidos de
acuerdo con las tasas de mercado. La estructura de vencimiento de los
activos y pasivos financieros de la Compafiia se encuentran revelados en
los cuadros anteriores.

Riesgo Operacional

Es el riesgo de pérdida directa o indirecta resultante de procesos,
personas y sistemas internos inadecuados o fallidos o de hechos
externos.

La Compafiia ha establecido una estructura de control y procedimientos
contables para disminuir el impacto de este riesgo, que incluye niveles de
aprobacion para transacciones significativas, segregacion de funciones y
un sistema de reporte financiero y monitoreo de los resultados, los
controles sobre los sistemas de procesamiento electrénico de datos
incluyen controles de acceso y pruebas antes y después de su
implementacion, el proceso de contratacion de personal es formal y se
han disefiado perfiles de puestos para contratar personal con el nivel
académico requerido para cada posicion, los puestos claves de la
Compafiia estan a cargo de personal con capacidad, conocimiento y
experiencia adecuados para el desenvolvimiento del puesto.

Riesgo Fiduciario

Consiste en el riesgo de pérdida originado por factores, como la falta de
custodia segura o negligencia en la administracion de fondos a nombre
de terceros. Para administrar este riesgo, la Compafiia cuenta con una
estructura especializada de Gobierno Corporativo apoyada por normativa
emitida por la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

El registro de las operaciones es independiente y separado de la
Compariia tal como lo establece la Ley del Régimen Opcional
Complementario Para La Administracion de Fondos Privados de
Pensiones en el capitulo IV articulo 13 inciso 2).

Riesgo de Lavado de Activos

Consiste en el riesgo de que los servicios y productos de la Compaiia
puedan ser utilizados para la legitimacion de activos financieros, de modo
que puedan ser usados sin que se detecte la actividad ilegal que los
produce. Esto podria tener implicaciones legales o sanciones por
incumplimiento del reglamento vigente para la prevencién y deteccion del
uso indebido de los productos y servicios financieros en el lavado de
activos, ademas del deterioro que podria ocasionar a la imagen de la
Compaiiia.

La Compania minimiza este riesgo con la aplicacion del reglamento para
la prevencion y deteccién del uso indebido de los productos y servicios
financieros en el lavado de activos emitido por la Comisién, el cual
requiere de la aplicacion de procedimientos relativos a las politicas de
conocimiento del cliente, entrenamiento del personal, reporte de
transacciones, el nombramiento de gerente de cumplimiento y la creacién
de la unidad de riesgo.

Riesgo Estratégico

Es la probabilidad de pérdida como consecuencia de la imposibilidad de
implementar apropiadamente los planes de negocio, las estrategias, las
decisiones de mercado, las asignaciones de recursos y su incapacidad
para adaptarse a los cambios en el entorno de los negocios.

Asi mismo, abarca el riesgo que emerge de la perdida de participacion en
el mercado y/o disminucién en los ingresos que pueden afectar la
situacion financiera de la Compaiiia.

Riesgo Reputacional y Sustentable

Es la posibilidad de que se produzca una pérdida debido a la formacion
de una opinién publica negativa sobre los servicios prestados por la
Compafiia (fundada o infundada), que fomente la creacion de mala
imagen o posicionamiento negativo ante los afiliados, que conlleve a una
disminucion del volumen de afiliados, a la caida de ingresos y fondos
administrados. Una mala gestion de los demas riesgos inherentes a la
Compaiiia inciden en el riesgo reputacional.

Riesgo Tecnoldgico

Es la posibilidad de que existan inconvenientes relacionados con el
acceso 0 uso de la tecnologia y cuya aparicién no se puede determinar
con anterioridad.

Como parte de los riesgos inherentes al Riesgo Tecnoldgico, se
encuentra el Riesgo de la Informacién. El Riesgo de Informacion (IR) es
el que ocurre si la informacién confidencial de la Compafiia, donde quiera
que se encuentre y en cualquier formato en que se guarde, es robada o
manipulada sin autorizacion. La Informacién de la Compafiia en cualquier
medio, esta sujeta a una obligacion estatutaria, ley comun, contractual o
a cualquier nivel de secretividad, incluyendo las Normas de la Compaiiia.
Debido a que este riesgo también impacta en el riesgo reputacional, en
esa seccion se proporcionan mas detalles sobre la forma de gestionarlo.

(14) Contratos de Administracion de Fondos

Fondos de Pensiones

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafiia (también la
Administradora) ha suscrito varios contratos de administraciéon de fondos
de pensiones en dolares de los Estados Unidos de América y en
lempiras, cuyas principales condiciones son las siguientes:

Administracién de los Fondos

El afiliado manifiesta que ha decidido constituir un fondo de pensiones
para que cuando llegue a la edad de retiro pueda gozar de los beneficios
de una jubilacion. Que dicho fondo, debe de ser administrado por una
empresa especializada en la materia, por lo que por este acto, contraté
los servicios de la Administradora (o la Compafia) para que administre
los recursos provenientes de los aportes, invirtiendo estos y sus rentas
netas durante todo el periodo del contrato.

El fondo se capitalizara con las sumas mensuales o periédicas que el
afiliado entregue a la Administradora, los que han sido fijados en el
contrato a través del consentimiento de afiliacion y podran ser
modificadas de comun acuerdo entre el afiliado y la Administradora.

El dinero recibido por la Administradora, por cuenta del afiliado, podra ser
invertido en la forma que ésta lo estime mas conveniente para dar
cumplimiento a las obligaciones que se asumen en el contrato. Las
inversiones podran ser efectuadas, sin que la enumeraciéon sea limitada,
en toda clase de titulos valores e instrumentos publicos y privados bajo el
entendido que la Administradora los invertira en valores que a su juicio
ofrezcan seguridad y rentabilidad. Fundamentalmente en las normas
prudenciales de inversion emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros.

Cese en el Pago de los Aportes

El afiliado que suspenda el pago de sus aportes en cualquier momento,
conservara sus derechos sobre el fondo acumulado en su cuenta de
capitalizacioén individual, este fondo seguiria siendo administrado por la
Compaiiia quién podra cobrar al afiliado una comisiéon con base en los
rendimientos o en los aportes dejados de enterar dentro de los
parametros establecidos por la Comision Nacional de Bancos y Seguros
segun lo establecido en el articulo No.11 de la Ley de Fondos Privados
de Pensiones.

Retiros
El afiliado podra reclamar retirar parcial o totalmente el producto de sus
aportes mas sus rendimientos, antes del plazo estipulado, por lo que la
Compaiiia aplicara un cargo que se calculara en base al tiempo de aporte
al fondo.

Naturaleza de la Cuenta de Capitalizacién Individual

El Fondo no integra el patrimonio de la Administradora, por lo tanto su
contabilidad se hara separada. La Administradora no tiene derecho de
propiedad sobre los recursos que componen el fondo de pensiones,
siendo responsable Unicamente de la administracion del mismo.

Obligaciones de la Administradora

La Administradora actuara en interés del fondo de pensiones que
administra en custodia y sera responsable frente al afiliado vy
beneficiarios, de los perjuicios que se les cause por el incumplimiento de
sus obligaciones. No obstante la Administradora no asume
responsabilidad por la baja de los precios de las inversiones de fondos de
pensiones, ni por las pérdidas que ellas ocasionen, por cuanto las
inversiones estan sujetas estrictamente a las condiciones y fluctuacién
del mercado.
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Rendimientos

El afiliado y la Compariia convienen en que los rendimientos del fondo de
pensiones, se calcularan diariamente de acuerdo con los rendimientos de
las inversiones y podran variar durante el plazo del contrato, en todo
caso, la Compafiia no garantiza al afiliado un rendimiento determinado.

Los rendimientos se empezaran a computar a partir del dia siguiente habil
al que la Administradora reciba los aportes. En caso de que el aporte se
haga mediante cheque, quedan sujetos a la condicién de que este se
haga efectivo.

Comisiones

La Administradora percibira una comision ordinaria mensual maxima del
3.0% del Ingreso Basico Cotizable (IBC), la cual podra descontar de los
documentos periédicos generados por las cuentas o del saldo de la
cuenta individual administrada.

Informacién Financiera de los Fondos Administrados

En el anexo 1, a los estados financieros, se incluye el balance de
situacioén de los fondos que la Compaiiia tenia en administracion, al 31 de
diciembre de 2017 y de 2016, respectivamente.

(15) Pasivos Contingentes

Pasivo Contingente

De acuerdo con el Decreto No.150-2008 del 5 de noviembre de 2008, los
empleados despedidos sin justa causa deben recibir el pago de cesantia
equivalente a un mes de sueldo por cada afio de trabajo, con un maximo
de veinticinco meses. La Compania esta obligada a pagar por ese mismo
concepto el 35% del importe correspondiente por los afos de servicio, a
aquellos empleados con mas de quince afios de laborar para el mismo, si
éstos deciden voluntariamente dar por terminada la relacién laboral. Un
75% del importe de la cesantia correspondiente a los beneficiarios de
empleados fallecidos, que tengan seis (6) meses o mas de laborar para
la Compania. Aunque la Compafia es responsable por ese pasivo
contingente, bajo condiciones normales la cantidad a pagar durante
cualquier afo no sera de consideracion y la Compafia carga a gastos los
desembolsos cuando suceden.

Demandas Promovidas por la Compaiiia

La Compafiia tiene un proceso de demanda promovido contra la
Comision Nacional de Bancos y Seguros en el Juzgado de Letras de lo
Contencioso Administrativo, orientada a que se declare la ilegalidad y
nulidad de la resolucion No.SS 1522/19-11-2014.

Impuesto Sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta correspondiente a los afnos
terminados al 31 de diciembre de 2004 al 2017 no han sido revisadas por
las autoridades fiscales. De acuerdo a la legislacion fiscal vigente las
declaraciones de impuesto sobre la renta de la Compafia, estan sujetas
a revision por parte de las autoridades fiscales hasta por los ultimos cinco
(5) anos.

Precios de Transferencia

El Decreto No. 232-2011 de fecha 8 de diciembre de 2011, contiene la
Ley de Regulaciéon de Precios de Transferencia, que entrd en vigencia a
partir del 1 de enero de 2014, cuyo objetivo es regular las operaciones
comerciales y financieras que se realizan entre partes relacionadas o
vinculadas, valoradas de acuerdo con principio de libre o plena
competencia. En dicha ley se establece que los contribuyentes del
Impuesto Sobre la Renta que sean partes relacionadas y que realicen
operaciones comerciales y financieras entre si, estan en la obligacion de
determinar para efectos fiscales, sus ingresos, costos y deducciones,
aplicando para dichas operaciones y resultados operativos, los precios y
margenes de utilidad que se hubieren utilizado en operaciones
comerciales y financieras comparables entre partes independientes. El
18 de septiembre de 2015, se publico el Acuerdo No0.027-2015,
correspondiente al Reglamento de esta Ley, y el 18 de diciembre de 2015
vencio el plazo para la presentacién de la declaracion jurada informativa
anual de precios de transferencia del periodo fiscal 2014. Mediante
decreto 168-2015 publicado en el diario oficial “La Gaceta” el 18 de
diciembre de 2015, es ampliado el plazo de vigencia para la presentacion
de la declaracion en mencion, hasta el 31 de marzo de 2016, exentos de
multas, intereses y recargos.

La Companiia presenté la declaracion jurada informativa anual de precios
de transferencia para el ano fiscal 2016, el 2 de mayo de 2017, y para el
afio fiscal 2015 la present6 el 2 de mayo de 2016.

(16) Diferencias con Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Las principales diferencias entre las normas, procedimientos y
disposiciones de contabilidad utilizadas por la Compania (nota 3) y las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) se detallan
como sigue:

Reconocimiento de Ingresos y Gastos Sobre Préstamos

La Compafiia reconoce como ingresos las comisiones cobradas sobre
préstamos y sobre servicios financieros proporcionados al cliente al
momento de cobrarlas. También reconoce como gastos, los costos para
el otorgamiento de los préstamos en el momento en que se incurre en
ellos, sin embargo las Normas Internacionales de Informacién Financiera
requieren que tales ingresos y gastos sean diferidos durante la vigencia
de los préstamos.

Provision para Préstamos e Intereses de Dudoso Recaudo

La provision para préstamos dudosos es determinada de acuerdo a las
disposiciones de clasificacion de cartera de la Comision Nacional de
Bancos y Seguros, la que revisa y aprueba periédicamente los criterios
utilizados, asi como el nivel de reservas requerido (nota 3 K). Conforme
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera estas reservas
se determinan para los activos significativos, cuantificando la diferencia
entre el saldo en libros de estos activos y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados descontados a la tasa efectiva de interés
original de los créditos, para los préstamos por montos menores y
caracteristicas homogéneas, la determinacion de la provision para
préstamos dudosos debe realizarse en base al comportamiento histérico
de las pérdidas. Ademas, los ajustes que resultan de las revisiones de
los criterios de clasificacion, efectuada por la Comision Nacional de
Bancos y Seguros, normalmente se registran en el periodo en que se
emiten los informes definitivos. De acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera los ajustes deben registrarse en el periodo a
que corresponden la evaluacién de deterioro.

Importe Depreciable de los Activos Fijos

La Compania determina el importe depreciable de sus activos fijos
después de deducir el 1% de su costo como valor residual. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera establecen que el importe
depreciable de un activo se determina después de deducir su valor
residual pero establece que este valor residual es el importe estimado
que la entidad podria obtener actualmente por desapropiarse del activo,
después de deducir los costos estimados por tal desapropiacion , si el
activo, después de deducir los costos estimados por tal desapropiacion si
el activo ya hubiera alcanzado la antigliedad y las demas condiciones
esperadas al término de su vida util.

Remuneraciones a la Gerencia

La Compaiiia no divulga el monto de las remuneraciones recibidas por el
personal clave de la gerencia, lo cual es requerido de conformidad con la
Norma Internacional de Contabilidad No. 24.

Impuesto Sobre la Renta Diferido

La Compariia no ha determinado impuesto sobre la renta diferido, debido
a que considera que no existen diferencia temporales entre la base de
célculo del impuesto para propositos fiscales y propésitos financieros, sin
embargo, si la Compafiia aplicase las Normas Internacionales de
Informacién Financiera tendria que registrar impuesto sobre la renta
diferido.

Deterioro de Activos

La Compaiiia no determina el valor recuperable de los activos sujeto a
deterioro, por lo tanto no ha reconocido en el estado de utilidad, los
gastos originados por ese deterioro. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requieren que estos activos sean registrados al
valor recuperable.

Revelaciones

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren un
mayor nivel de revelacion en las notas a los estados financieros,
especialmente en lo que corresponde a los estados financieros (e.g.
politicas de manejo de riesgo, valor razonable de los instrumentos
financieros, exposicion a varias modalidades de riesgo, crédito). Las
revelaciones insuficientes limitan la capacidad de los inversionistas y
otros usuarios de los estados financieros a interpretar de manera
razonable los estados financieros y, a tomar decisiones adecuadamente
informados.
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Cambios en Politicas Contables y Correccion de Errores

La Companiia registra como ingresos o como gastos de afios anteriores
transacciones que corresponden al periodo anterior, el manual contable
para las entidades reguladas, establece una cuenta en la que se
contabilizaran ingresos o gastos de afnos anteriores.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera contemplan
siempre que sea practicable que la Compafia corregira los errores
materiales de periodos anteriores, de forma retroactiva, en los primeros
estados financieros formulados después de haberlos descubierto:

» Reexpresando la informacién comparativa para el periodo o periodos
anteriores en los que se origind el error, o

« Si el error ocurrié con anterioridad al periodo mas antiguo para el que se
presenta informaciéon reexpresando los saldos iniciales de activos
pasivos y patrimonio para dicho periodo.

Politicas de gestion de riesgos

La Compafiia debe de proporcionar informaciéon en las notas a los
estados financieros sobre la naturaleza y extension de los riesgos que
surgen de sus instrumentos financieros, incluyendo informacion sobre los
objetivos y politicas concernientes a la gestidn de los riesgos financieros,
entre ellos, riesgo de concentracion, riesgo de mercado, riesgo de crédito
y riesgo de liquidez.

Intereses Devengados

La Compania registra los intereses a medida que se devengan, aplicando
el método lineal de devengo y el reconocimiento de los mismos es
suspendido a los 90 dias de no pago. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera contemplan:

« El criterio de la tasa de interés efectiva requiere que los intereses tanto
ganados como pagados, sean reconocidos por el método exponencial del
devengado.

Analisis de Sensibilidad al Riesgo de Mercado

La Compania debe revelar segun lo requiere la NIIF 7, un analisis de
sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado a los cuales la entidad
esta expuesta a la fecha de los estados financieros, mostrando como la
utilidad o pérdida neta del periodo podria haber sido afectada por
cambios en las variables relevantes del riesgo que fueran
razonablemente posibles.

Instrumentos Financieros
La Compafia no ha determinado los efectos por la aplicacion de los
conceptos de instrumentos financieros, segun la NIIF 9.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera, permiten que en
el reconocimiento inicial, se designe un activo financiero de forma
irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
medicidon o reconocimiento (algunas veces denominada “asimetria
contable”) que surgiria en otro caso de la medicion de los activos o
pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los mismos
sobre bases diferentes.

Si tal condicién (asimetria contable) no fuese aplicable, requiere que los
activos financieros se clasifiquen segun se midan posteriormente al costo
amortizado o al valor razonable sobre la base del:

(a) Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financiero y
(b) Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

Una entidad clasificara todos los pasivos financieros como medidos
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, excepto por: i) los pasivos financieros que se contabilicen al
valor razonable con cambios en resultados, ii) los pasivos financieros que
surjan por una transferencia de activos financieros que no cumpla con los
requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el
enfoque de la implicacion continuada, iii) los contratos de garantia

financiera, iv) compromisos de concesién de un préstamo a una tasa de
interés inferior a la de mercado.

Pasivo Laboral — Beneficios a Empleados

Beneficios a Empleados

Tal como se revela en la nota 15, la Compafiia reconoce el gasto por
cesantia de los empleados, conforme se desembolsan. La NIC 19
establece conceptos bajo los cuales deberan tratarse estas
indemnizaciones y consecuentemente reconocer las provisiones.

La NIC 19 Beneficio a los Empleados define los planes de beneficios post
empleo y los planes de beneficios definidos, los activos del plan y los
requerimientos para el reconocimiento del pasivo (activo) neto del plan y
su medicion, que entre otros requiere el uso de suposiciones actuariales,
el uso de una base descontada, establecer el valor razonable de los
activos del plan, etc.

Intereses sobre Préstamos a Empleados — Beneficios a Empleados

Como beneficio a empleados, la Administradora de Fondos de Pensiones
Atlantida, S. A., brinda tasa preferencial de intereses para todo tipo de
préstamos a sus empleados, este diferencial de tasa comparado con la
tasa que la Compania aplica a los clientes debe diferirse y considerarse
de acuerdo a las NIIF's como beneficio a empleados y registrarlo en
cuentas de resultado.

Valor Razonable de las Inversiones

La Compafia no ha determinado la provision para inversiones, de
acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
39, relacionada con el deterioro de los activos.

Ley Sobre Normas de Contabilidad y de Auditoria

Con el Decreto No 189-2004 del 16 de febrero de 2004 (reformado
mediante decreto N0.186-2007) del Congreso Nacional de la Republica
de Honduras, se emitio la Ley Sobre Normas de Contabilidad y de
Auditoria, la que tiene por objeto establecer el marco regulatorio
necesario para la adopcién e implementacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s) y de las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA’s), La Junta Técnica de Normas de
Contabilidad y Auditoria, es un ente de caracter técnico especializado,
creado segun decreto No. 189-2004. La Junta Técnica de Normas de
Contabilidad y Auditoria segun resolucion No. 001/2010, publicada en el
diario oficial La Gaceta No. 32317 del 16 de septiembre de 2010, acordd
que las companias e instituciones de interés publico que estén bajo la
supervisién de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS)
aplicaran las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF
completas), segun lo establezca dicho ente regulador.

La administracion de la Compafiia no ha calculado ni determinado
efectos por estos conceptos.

Para que los estados financieros estén elaborados conforme a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), deben cumplir
con todas las normas e interpretaciones relacionadas.

(17) Unidad Monetaria

La unidad monetaria de la Republica de Honduras es el lempira (L) y el
tipo de cambio en relacién con el délar de los Estados Unidos de América
(US$) es regulado por el Banco Central de Honduras. Segun resolucion
No0.139-4/2005 del Banco Central de Honduras del 22 de abril de 2005,
aprobd el reglamento para la negociacién publica de divisas en el
mercado cambiario, que establece que las personas naturales o juridicas
podran adquirir directamente o por medio de un agente cambiario divisas
en subastas publicas que se llevan a cabo en el Banco Central de
Honduras. Mediante resolucion No.284-7/2011 del 21 de julio de 2011, el
Banco Central de Honduras establecio las variables determinantes del
precio base de la divisa, la que sera revisada semanalmente. Al 9 de
marzo de 2018, el precio promedio de compra de la divisa bajo ese
sistema era de L 23.6031 por US$1.00. Al 31 de diciembre de 2017 y de
2016, el precio promedio de compra de la divisa era de L 23.5879 y L
23.5029 por US$ 1.00, respectivamente.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES ATLANTIDA, S.A.
Balance de Situacion de los Fondos Administrados

31 de diciembre de 2017 y de 2016

(Expresado en Lempiras)

Activos Nota
Efectivo A
Inversiones B
Préstamos y cuentas a cobrar C
Otros activos D

Pasivo y Patrimonio
Pasivos, cuentas a pagar

Patrimonio:
Aportes de los afiliados E
Aporte de los empleados E

Total patrimonio

De acuerdo a la ley del Régimen Opcional Complementario para la Administracién de Fondos Privados de Pensiones,

la Compafiia esta autorizada para administrar solo fondos de pensiones.

Véanse notas al anexo 1, que se acompafian.

(Anexo 1)

31 de diciembre

2017 2016

784,246,344 802,251,685
6,848,551,847 6,009,083,267
1,972,771,162 1,101,959,517
23,958,380 30,053,155
9,629,527,733 7,943,347,624
7,084,240 4,416,278

6,769,008,862
2,853,434,631

5,383,341,335
2,555,590,011

9,622,443,493

9,629,527,733

7,938,931,346
7,943,347,624

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES ATLANTIDA, S.A.
Fondos Administrados
31 de Diciembre de 2017 y de 2016

A.-Efectivo
El efectivo se detalla como sigue:

Cuentas de cheques:
Banco Atlantida, S. A. (Moneda Nacional)
Banco Atlantida, S. A. (Moneda Extranjera)
Banco Citibank de Honduras, S.A.
Banco Financiera Comercial Hondurefia, S. A.
Banco de América Central Honduras, S. A.
Banco de América Central Honduras, S. A. (Moneda Extranjera)
Davivienda, S. A.
Davivienda, S. A. (Moneda Extranjera)
Banco Lafise, S.A.
Banco Lafise, S.A. (Moneda Extranjera)
Banco Financiera Centroamericana, S.A.
Banco Financiera Centroamericana, S.A. (Moneda Extranjera)
Banco de los Trabajadores, S.A.
Banco de los Trabajadores, S.A. (Moneda Extranjera)
Banco del Pais, S.A.
Banco del Pais, S.A. (Moneda Extranjera)
Banco de Occidente, S.A.
Banco de Occidente, S.A. (Moneda Extranjera)
Banco Hondurefo del Café,S.A.
Banco Hondurefo del Café,S.A. (Moneda Extranjera)

L

L

31 de Diciembre

2017

366,819,479
282,743,872
5,850,411
90,819,658
9,041,142
1709,433
2,188,617
308,714
1,224,295
14,132
176,885
749,720
20,747
13,024,351
4,590,928
2,788,938
304,604
910,220
60,196
784,046 344

2016

413,529,962
384,465,618
11,670
159,363
2,355,097
55,993
559,130
272,342
23,960
98,040
11,638
105,411
9,960
20,954
302,836
154,240
25,036
24,826
5,430
60,179
802,251,685

1. El efectivo en cuentas de cheques, esta depositado en Banco Atlantida, S. A., entidad relacionada, devengan una tasa de interés del 8% anual en moneda nacional

y 2.50% en moneda extranjera.
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B.- Inversiones

Las inversiones se detallan como sigue:
Inversiones en moneda nacional:

Certificados de depdsitos, Arrendamiento y Créditos Atlantida, S.A.,tasa de interés anual entre 8.25%,
con vencimiento en febrero y agosto de 2018.

Certificados de depdsito, Banco Promerica, S.A., con tasa de interés anual entre 9.50%y 9.85%
(9.75% y 10.75% en 2016) con vencimientos entre septiembre, octubre y diciembre 2018.

Banco Hondurefio para la Produccion y la Vivienda, bonos para financiamiento de vivienda, con
vencimiento en octubre de 2024, tasas de interés anual 7.60%, (7.60% en 2016)

Certificados de depésito, Financiera Solidaria, S.A., con vencimientos abril y agosto 2018
con tasa de interés anual del 11%, (11%, 11.85% y 11.90% en el 2016)

Certificados de depdsito, Banco Atlantida, S.A. con vencimiento en enero y febrero 2018 y febrero y septiembre 2019
y con tasas de interés anual entre el 9% y 10%

Bonos, Banco de América Central Honduras, S.A., con tasas de interes anual 8.67% y 8.75%
(9.04%, 10% y 10.50% en 2016) con vencimiento entre marzo 2018, julio y noviembre del 2020

Bonos, Banco Atlantida, S.A., con tasas de interés anual del 9%, con vencimiento entre,
octubre de 2018 y noviembre 2018.

Bonos, Banco Central de Honduras, con tasas de interés entre el 5% y 12.75%, con vencimiento en
(febrero, mayo septiembre del 2016), septiembre 2018, 2019, julio, diciembre 2019, julio 2021, marzo 2022,
agosto 2023 y noviembre 2025, 2026 y abril 2027

Certificados de depdsito, Banco Davivienda Honduras, S. A., con tasas de interés del 8% y 10%, (8% y 8.75% en el 2016)
con vencimiento en enero y agosto 2018.

Bonos Corporativo Banco Financiera Centroamericana, S.A., con tasas de interes entre el 9.25% y 10.75%,
con vencimiento a enero y febrero 2018 y enero 2021.

Bonos Corporativos, Financiera Comercial Hondurefia S.A. (vencimiento en 2021 y tasa de 9.44%)
Certificado de Depositos, Banco del Pais con vencimiento en mayo y diciembre de 2018 y tasa de 9.0% y 9.50%

Certificado de Depositos, CREDI Q con vencimiento en marzo de 2018 y tasa de 10.25%

Inversiones en moneda extranjera:

Bonos corporativos Banco Citibank de Honduras, S. A., con vencimiento en julio de 2017, tasas de 4.75% y 5.50%.

Bonos y certificados de depositos , Banco Atlantida, S.A., con tasas de interes entre el 4.50% y 5%, (4.50%, 4.75%, 4.85% y
5% en el 2016), con vencimientos entre, (enero, marzo, julio, octubre y noviembre de 2018), (agosto y septiembre de 2019)

Bonos Corporativo Banco Financiera Centroamericana, S.A., con tasas de interés anual entre 5.0% y 5.50% (5.25% y 5.50% en el 2016)
con vencimiento en febrero 2018 , enero y julio 2021 (febrero, junio y julio de 2016).

Certificado de deposito en Banco Comercial Hondurefio, S.A., con tasas de interés anual del 5.50% (5.25% y 5.50% en el 2016)
con vencimiento en agosto 2020, agosto y septiembre 2021 y marzo 2022.

Certificado de deposito, Financiera Credi Q, S. A., tasas de interes anual 4.65%, con vencimiento en abril 2017 y 2016

Bonos de Banco Rural de Honduras, S.A. (BANRURAL)., con tasa del 5.10% vence el 27 de julio de 2020

Bonos Banco de América Central Honduras, S. A., con tasas de interes de anual y 6.0%, con vencimiento en julio 2018.

Certificados y Bonos Corporativos Banco del Pais, S.A., con tasas de interes del 4.75% y 5.0%, con vencimiento entre
marzo 2018, marzo, mayo y junio de 2019 y enero 2020.

Menos:
Descuento sobre bonos

(Anexo 1, Continuacion)

31 de Diciembre

2017 2016
40,000,000 40,000,000
139,000,000 89,000,000
20,900,000 20,900,000
15,000,000 25,000,000
830,000,000 830,000,000
179,353,000 232,240,000
125,000,000 125,000,000
2,148,732,000 1,718,309,000
60,000,000 60,000,000
51,000,000 6,000,000
50,000,000 50,000,000
100,000,000 50,000,000
20,000,000 20,000,000
- 64,632,975
2,040,353,350 2,131,689,527
120,109,587 136,128,797
232,553,106 184,709,291
- 6,623,267
70,763,700.00 -
35,381,850 40,895,046
603,001,075 189,527,386
6,881,147,668 6,020,655,289

(32,595,821)

(11,572,022)

6,848,551,847

6,009,083,267
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Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S.A.

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES ATLANTIDA, S.A.
Fondos Administrados
31 de Diciembre de 2017 y de 2016

(Anexo 1, Continuacion)

Las inversiones en moneda nacional devengan tasas de interes anuales entre 5.0% y 15.0%, (en 2016 6.90% y 12.75%)
Las inversiones en moneda extranjera devengan tasas de intereses anuales entre 4.5% y 8.5% (en 2016 4.50% y 6%)

C.- Préstamos y Cuentas a Cobrar
Los préstamos y cuentas a cobrar se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Préstamos y documentos a cobrar L 1,860,035,286 1,015,513,348
Intereses a cobrar sobre préstamos 26,626,082 12,216,026

1,886,661,368 1,027,729,374

Cuentas a cobrar:

Intereses sobre inversiones 84,014,204 73,715,404
Otras 2,095,590 514,739
86,109,794 74,230,143

L 1,972,771,162 1,101,959,517

Los préstamos a cobrar devengan tasas de interés anual entre el 6.50% y 15% con vencimientos entre 2018 y 2032
(8.69% y 15% en 2016) y tienen vencimientos entre 2017 y 2023.

D.- Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2017, los otros activos corresponden a las primas sobre bonos del Banco Central de Honduras,
dichas primas se estan amortizando de acuerdo con la vigencia de los bonos.

E.- Aportes

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el movimiento de los aportes a los fondos administrados por la
Compaiiia se detallan como sigue:

Al 1 de enero de 2016
Aporte del ano, neto de retiros de afiliados y pago de beneficios. (1)
Al 31 de diciembre de 2016

Al 1 de enero de 2017
Aporte del afo, neto de retiros de afiliados y pago de beneficios. (1)
Al 31 de diciembre de 2017

Aportes
de los
afiliados

4,257,959,456
1,125,381,879

Aportes
de los

empleadores

2,165,350,432
390,239,579

Total

6,423,309,888
1,515,621,458

5,383,341,335

2,5655,590,011

7,938,931,346

5,383,341,335
1,385,667,527

2,555,590,011
297,844,620

7,938,931,346
1,683,512,147

6,769,008,862

2,853,434,631

9,622,443,493

(1) Los aportes del afio incluyen los intereses devengados por los fondos durante el afio, los cuales se capitalizan automaticamente
como parte de los aportes recibidos de los afiliados, en la cuenta de capitalizacion individual.
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ESTADOS FINANCIEROS
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

aCresd

Arrendamientos y Créditos Atlantida S.A.

hcoige

KPMG, S.DER. L

Col. Palmira, 2da. calle, 2da. ave., No.d17
Apartado 3398
Tegucigalpa, Honduras, C.A.

Teléfono: (504) 2238-2907, 2238-5605
(504) 2238-2106
Email: HN-FMkpmgtgu@kpmg.com

Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas de
Arrendamientos y Créditos Atlantida, S. A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Arrendamientos y Créditos
Atlantida, S. A. (la Financiera), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017 y los estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, y notas que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Arrendamientos y Créditos Atlantida, S. A., al 31 de
diciembre de 2017, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras
(la Comision).

Base para Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades de los Auditores en la Auditoria de los
Estados Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
Financiera de conformidad con El Codigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacional de Etica para
Contadores (Cadigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en la Republica de Honduras, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y
con el Caodigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer de
una base para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables del
Gobierno Corporativo de la Entidad en Relacién con los Estados
Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras,
y del control interno que la Administracidon considere necesario para
permitir que la preparacion de estados financieros estén libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es
responsable de la evaluacion de la capacidad de la Financiera para
continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha a menos que la Administracién tenga la
intencion de liquidar la Financiera o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa que proceder hacerlo.

Los responsables del gobierno corporativo de la entidad son
responsables de la supervision del proceso de informacién financiera
de la Financiera.

Responsabilidades de los Auditores en la Auditoria de los Estados
Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales,
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los
estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o una elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la
auditoria con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Financiera.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Financiera para continuar como negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Financiera deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del Gobierno Corporativo de
la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de

nuestra auditoria.
KPM G

23 de marzo de 2018

Miembro del Grupo




Arrendamientos y Créditos Atlantida, S.A.

ARRENDAMIENTOS Y CREDITOS ATLANTIDA, S.A.

Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2017
(Expresados en Lempiras)

Activos
Disponibilidades
Inversiones financieras
Entidades oficiales
Acciones y participaciones
Otras inversiones
Rendimientos financieros por cobrar

Préstamos e intereses a cobrar
Vigentes
Atrasados
Vencidos
Refinanciados
En ejecucion judicial
Rendimientos financieros por cobrar
Estimacion por deterioro

Cuentas a cobrar
Activos mantenidos para la venta, neto
Mobiliario y equipo

Depreciacion acumulada

Otros activos, neto
Impuesto sobre la renta diferido
Total activos

Activos contigentes

Pasivos
Depésitos:
Aplazo
Costo financiero por pagar

Provision para prestaciones sociales

Cuentas a pagar

Acreedores varios

Impuesto sobre la renta diferido

Impuesto sobre la renta y aportacion
solidaria a pagar

Total Pasivos

Patrimonio neto
Capital primario
Capital complementario

Resultados acumulados
Resultados ejercicio

Patrimonio restringido
Total patrimonio

Total patrimonio y pasivo

Pasivos contingentes

Véanse notas que acompanan a los estados financieros

Notas

»

© © 00 N

19.c

11

23

12

13
19.c

19.a

2017
158,553,283

7,758,345
1,300
11,664,015
16,161

19,439,821

2016
120,366,341

66,166,000
1,300
22,385,523
2,173,143

114,518,885
1,055,519
142,409
6,132,996
103,805
690,920
(9,026,494)

90,725,966

113,618,040

123,795,087

6,050,582
103,805
1,782,404
(9,026,494)

808,409,451
22,269,555
212,782,952
(172,425,185)

122,705,384

40,357,767

552,135,215
37,814,670
410,558,486
(295,868,815)

4,928,971
1,040,698

114,689,671

1,168,617,586

5,427,795
516,872

1,044,381,914

39,489,040

29,120,114

789,918,135
1,428,140

791,346,275

675,515,610
1,511,867

11,664,015
9,993,140
30,559,263
718,801

2,591,142

677,027,477

846,872,636

10,164,015
10,799,193
51,183,082

799,142

4,808,867

200,000,000

73,126,302
48,068,552

754,781,776

121,194,854
550,096

200,000,000

44,476,457
44,649,845

321,744,950

89,126,302
473,836

289,600,138

1,168,617,586

1,044,381,914

39,489,040

29,120,114
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Arrendamientos y Créditos Atlantida, S.A.

ARRENDAMIENTOS Y CREDITOS ATLANTIDA, S.A.
Estados de Resultado

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en Lempiras)

Nota

Productos financieros:

Intereses 14
Comisiones

Otros ingresos 14

Gastos financieros
Intereses 11
Comisiones

Otros gastos fluctuacion cambiaria

Utilidad financiera
Productos por servicios

Ganancia en venta de activos y pasivos

Gastos operacionales
Gastos de administracion 15
Pérdida en venta de activos y pasivos
Deterioro de activos 16
Depreciaciones y amortizaciones 17
Provisiones

Gastos diversos

Utilidad de operacion
Ingresos y gastos no operacionales
Utilidad antes de impuesto sobre la renta y
aportacion solidaria
Impuesto sobre la renta y aportacion solidaria 19

Utilidad neta del periodo

Véanse notas que acompafian a los estados financieros

L

2017

223,470,718
1,447,556

9,039,505

233,957,779

2016

261,161,052
1,316,586

8,830,952

63,171,455
226,003

130,172

271,308,590

63,527,630

50,289,527

184,046

170,430,149

16,689,836

49,654,006
18,099
(833,480)
65,389,064
3,500,000

10,541,255

50,473,573

128,268,944

220,835,017

15,091,120

41,933,324
11,303,519
120,211,464
116,399

4,614,566

58,851,041

2,111,287

178,179,272

60,962,328

12,893,776

57,746,865

1,727,650

48,068,552

59,474,515

14,824,670

44,649,845
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Arrendamientos y Créditos Atlantida, S.A.

ARRENDAMIENTOS Y CREDITOS ATLANTIDA, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2017
(Expresados en Lempiras)

31 de diciembre Aumentos Disminuciones 31 de diciembre
Conceptos de 2015 de 2016
Capital, reservas y utilidades
Capital (primario) L 200,000,000 - - 200,000,000
Utilidades:
Traslado desde reserva para contingencias - 641,192 - 641,192
Utilidades 56,335,265 44,649,845 (12,500,000) 88,485,110
56,335,265 45,291,037 (12,500,000) 89,126,302
Reserva para contingencias 641,192 - (641,192) -
Patrimonio restringido
Regularizacion de ajuste por valoracion 96,127 377,709 - 473,836
Total patrimonio L 257,072,584 45,668,746 (13,141,192) 289,600,138
Conceptos 31 de diciembre Aumentos Disminuciones 31 de diciembre
de 2016 de 2017
Capital, reservas y utilidades
Capital (primario) L 200,000,000 - - 200,000,000
Utilidades 89,126,302 48,068,552 (16,000,000) 121,194,854
Patrimonio restringido
Regularizacion de ajustes por valoracion 473,836 201,576 (125,316) 550,096
Total patrimonio L 289,600,138 32,471,705 250,632 321,744,950
Véanse notas que acompanan a los estados financieros
ARRENDAMIENTOS Y CREDITOS ATLANTIDA, S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
AfRo terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresados en Lempiras)
Nota 2017 2016
Flujo de efectivo proveniente de las actividades de operacion:
Cobro de intereses L 224,263,392 261,452,401
Cobro por comisiones, servicios y otros 28,994,773 22,406,110
Pago de intereses (63,255,182) (50,300,660)
Préstamos, descuentos y negociaciones 8,003,030 (54,572,575)
Cuenta a cobrar por arrendamientos financieros (248,654,064) (279,374,418)
Depositos 114,402,525 192,054,860
Pagado a proveedores y empleados (neto) (77,149,616) (29,799,387)
Impuesto sobre la renta pagado (15,715,668) (12,359,370)
Efectivo neto (usado en) provisto por las
actividades de operacion 20 (29,110,810) 49,506,961
Flujo de efectivo proveniente de las actividades de inversion:
Disminucion en inversiones 71,223,381 28,827
Venta de activos mantenidos para la venta 13,397,784 22,065,890
Compra de propiedad, planta y equipo (517,360) (2,914,618)
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 84,103,805 19,180,099
Flujo de efectivo proveniente de las actividades de financiacion:
Obligaciones financieras (806,053) 3,037,531
Dividendos pagados (16,000,000) (12,500,000)
Efectivo neto usado en las actividades de financiacion (16,806,053) (9,462,469)
Aumento neto de efectivo 38,186,942 59,224,591
Disponibilidades al principio del afio 120,366,341 61,141,750
Disponibilidades al final del afio 4 L 158,553,283 120,366,341

Véanse notas que acompanan a los estados financieros
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Arrendamientos y Créditos Atlantida, S.A.

Indicadores Financieros diciembre 2017-2016

31 de Diciembre

2017 2016
Morosidad 2.13% 1.07%
Indice de Adecuacion de Capital (IAC) 30.76% 31.28%
Créditos a Partes Relacionadas 3.90% 0.02%
Calce de Plazos
Hasta 30 dias Combinado -0.46 -0.38
De 31 a 90 dias Combinado 0.00 0.09
De 0 a 90 dias Combinado -0.46 -0.29
Posicion de Moneda Extranjera 4.41% 4.91%
Rendimiento sobre Patrimonio (ROE) 17.79% 18.23%
Rendimiento sobre Activos Reales Promedio (ROA) 4.28% 5.01%
Suficiencia de Reservas 2,580,021 3,416,253

ARRENDAMIENTOS Y CREDITOS ATLANTIDA, S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 (Expresados en Lempiras)

(1) Constitucion de la Financiera

Arrendamientos y Créditos Atflantida, S. A. (la Financiera), (una subsidiaria de
Inversiones Atlantida, S.A.), se constituyd mediante instrumento publico No.15 del 28
de febrero de 1978, en la ciudad de Tegucigalpa, como sociedad andnima de capital
variable. Mediante instrumento publico No.32 del 23 de julio de 2013, los accionistas
acordaron incrementar el capital social a L175,000,000, mediante la capitalizacion de
las utilidades no distribuidas, representado por acciones con valor nominal de L1,000
cada una. Mediante resolucion No.GE No.1140/25-06-2013, la Comisién Nacional
de Bancos y Seguros aprobé dicho aumento. Mediante instrumento publico No.23
del 18 de mayo de 2015, los accionistas acordaron incrementar el capital social a
L. 200,000,000, mediante la capitalizacion de las utilidades no distribuidas. Mediante
resolucion No.GE No.470/29-04-2015, la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros
aprobo dicho aumento. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el capital pagado es
de L200,000,000. La Entidad opera con el nombre de “ACRESA”. Su controladora
directa es Inversiones Atlantida, S.A.

La finalidad principal de la sociedad, es la intermediacion financiera, efectuando
operaciones de compra-venta y arrendamiento de maquinaria y equipo agricola,
ganadero, comercial o industrial, conceder todo tipo de préstamo y realizar
inversiones en moneda nacional o extranjera, recibir depositos a plazo en moneda
nacional y extranjera, emitir titulos seriales o no, conforme lo establecen las
disposiciones legales, contraer otro tipo de obligaciones, emitir bonos generales a
tasas de interés fijo o variable en moneda nacional o extranjera, realizar otras
operaciones que determine la Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

La Financiera es subsidiaria de Inversiones Atlantida, S. A. (INVATLAN) y es parte
del Grupo Financiero Atlantida.

(2) Bases para Preparar Estados Financieros

a) Declaracién de Conformidad La Financiera registra sus operaciones y prepara
sus estados financieros de acuerdo con las normas, procedimientos y disposiciones
de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de la
Republica de Honduras (la Comision), organismo regulador que establece los
criterios contables, y ademas la Financiera aplico algunos requerimientos contables
establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Dichas
normas han sido desarrolladas e interpretadas por la CNBS a través de diversas
circulares que son de aplicacion para las Instituciones del Sistema Financiero.

La Comision requiere que en nota a los estados financieros se revelen las diferencias
entre las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la
Comisién y las Normas Intemacionales de Informacion Financiera NIIF (antes
Normas Intemacionales de Contabilidad). Las normas, procedimientos y
disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision prevalecen sobre las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera. Los estados financieros fueron
aprobados por la Administracion de la Financiera el 23 de marzo de 2018.

b) Bases de Medicion Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histdrico con excepcion de lo siguiente:
-Las inversiones en bonos y letras del Banco Central de Honduras y Gobiemo de

Honduras se miden al costo amortizado con efecto en el estado de resultado integral.

c) Moneda Funcional y de Presentacion Las partidas incluidas en los estados
financieros de la Financiera estan medidas utilizando la moneda del entomo
economico principal en Honduras (el Lempira). Los estados financieros estan
presentados en Lempiras, la cual es la moneda funcional y de presentacion de la
Financiera.

d) Uso de Estimaciones de la Gerencia Los estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las normas, procedimientos y disposiciones de
contabilidad emitidas por la Comision. En la preparacion de los estados financieros, la
Administracién es requerida para efectuar ciertas estimaciones y suposiciones que
afectan las cantidades reportadas como activos y pasivos a la fecha de los estados
de situacion financiera y los resultados de operacion por los periodos presentados.
Los montos reales podrian diferir de estos estimados. Las estimaciones importantes
que son particularmente susceptibles a cambios significativos se relacionan con la
provision para préstamos e intereses de dudoso recaudo, la estimacion de deterioro
acumulado de activos mantenidos para la venta, grupo de activos para su
disposicion, estimacion por deterioro acumulado de cuentas y comisiones a cobrar.

e) Cambios en Politicas Contables A partir del afio 2016, la Financiera ha

cambiado sus politicas contables en las areas siguientes:

- Contabilidad para el registro de bonos y letras emitidos por el Gobiemo de
Honduras y Banco Central de Honduras.

- Presentacion de estados financieros.

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Importantes

(a) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
aplicando las tasas de cambio vigentes en la fecha de la transaccion. Las ganancias
y pérdidas por cambios en moneda extranjera resultantes de la liquidacion de tales
transacciones y de la conversion a las tasas de cambio vigente a la fecha de los
estados financieros, de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera son reconocidas en los resultados.

(b) Activos Financieros
La Financiera reconoce como activos financieros las disponibilidades, inversiones,
préstamos e intereses a cobrar y las cuentas a cobrar.

Activos Financieros a Costo Amortizado
La Financiera mide al costo amortizado los activos financieros si cumplen las dos
condiciones siguientes:

* El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

» Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

El proceso anterior aplica a las emisiones de Bonos y Letras del Banco Central de
Honduras y Gobiemo de Honduras. La Financiera optd por aplicar para la medicion
de las inversiones en acciones, el costo de adquisicion.

Instrumentos Financieros

Por su naturaleza, las actividades de la Financiera estan relacionadas al uso de
instrumentos financieros. La Financiera acepta depdsitos de clientes tanto a tasa fija
como a tasa variable, a distintos periodos y procura generar margenes de
rendimiento superiores mediante la inversion de dichos recursos en activos solidos.
La Financiera busca incrementar estos margenes mediante la estructuracion de los
recursos, los arrendamientos financieros y préstamos de corto plazo a plazos
mayores Yy a tasas superiores, mientras mantenga suficiente liquidez para cumplir con
las obligaciones a las que podria estar sujeta. La Financiera también procura
incrementar sus beneficios mediante la obtencion de margenes superiores mediante
la colocacion de arrendamientos financieros y préstamos a empresas y personas
naturales con un rango de créditos estable.

Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y las sumas reportadas netas, en
el estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, para
compensar los importes reconocidos y existe la intencion de liquidar la cantidad neta,
o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

(c) Préstamos e Intereses a Cobrar: Los préstamos e intereses a cobrar se
presentan al costo que lo forma el valor del principal del préstamo mas intereses
devengados, menos las amortizaciones efectuadas y la provision para préstamos e
intereses de dudoso recaudo.

(d) Provisiones para préstamos e intereses de dudoso recaudo

Las provisiones para préstamos e intereses de dudoso recaudo se constituyen de
acuerdo con los criterios de evaluacion y clasificacion para los préstamos y los
porcentajes minimos de provision requeridos por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros para cada una de las categorias de clasificacién segun la resolucion
No0.473/29-04-2015.
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La Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) mediante Resolucion GES
No0.891/23-10 2017 reformd los numerales 1.3, 1.2, 1.3, 2.14 y 12, asi como los
disefios No.1 y 7 de las “Normas para la Evaluacion de la Cartera Crediticia”
aprobadas por la Comision mediante la resolucion GE No0.473/29-04-2015,
agregando a su vez el numeral 1.7 a dichas disposiciones, sobre el cual la Financiera
presentd a la Comision los argumentos y escenarios con la solicitud de cambios a
dicho numeral y para la ampliacién del plazo (véase nota 3 (1)).

El saldo de la provision representa la cantidad que la administracion de la Financiera
considera suficiente para cubrir las pérdidas esperadas a las cuales la institucion esta
expuesta de acuerdo al nivel de riesgo asumido y al grado de deterioro de las
operaciones de crédito. Los criterios de clasificacion de los Grandes Deudores
Comerciales requieren suficiente informacion y un continuo seguimiento por la
complejidad que suelen presentar estas operaciones. La evaluacion del riesgo se
basara en el andlisis de una serie de caracteristicas del deudor, asi como de ciertas
particularidades de los diversos tipos de créditos, considerando en su aplicacion el
orden de los cuatro (4) factores de clasificacion siguientes: capacidad de pago,
comportamiento histérico de pago, garantias que respaldan los créditos y entorno
econdmico. Los pequefios deudores comerciales y los microcrédito se clasificaran
sobre la base de rangos de morosidad siguiendo las categorias de riesgo.

Los créditos agropecuarios se clasificaran sobre la base de morosidad. El uso de este
tipo de deudor para efectos de clasificacion crediticia solo es permitido por la Comisién
si la institucion prestamista cumple con los requerimientos de reservas de los demas
tipos de crédito: comerciales y personales. Caso contrario, debera ubicar los créditos
agropecuarios, en las tablas de los otros tipos de crédito y aplicar los requerimientos
de reservas correspondientes. De acuerdo con la Resolucion No. GE
1001/30-09-2015, las instituciones supervisadas que han otorgado créditos al sector
agropecuario, previa identificacion y evaluacion, debidamente documentados, podran
otorgar refinanciamientos a los deudores de los créditos agropecuarios afectados o
susceptibles de afectacion por el fendmeno natural conocido como "El Nifio", para el
mantenimiento y/o para la renovacion de siembra; de tal manera que permita asegurar
un flujo de efectivo para hacer frente a sus obligaciones crediticias de principal,
intereses, y obtencion de recursos financieros adicionales, de conformidad a los
planes de pago aprobados en el momento del refinanciamiento.

Las instituciones supervisadas contaran con un plazo contado a partir de la entrada en
vigencia de la Resolucion indicada en el parrafo anterior hasta el 31 de marzo de 2016,
para identificar, evaluar y seleccionar a los clientes de la cartera agropecuaria a
quienes se les otorgara el refinanciamiento. Las operaciones de crédito agropecuario
refinanciadas conservaran hasta el 30 de septiembre de 2017, la categoria de riesgo
Il, independientemente del nimero de refinanciamientos que el cliente haya sido
objeto previamente. Transcurrido el periodo sefialado, el crédito sera clasificado
segun la calificacion que le corresponda de conformidad a los criterios establecidos en
las Normas para la Evaluacion y Clasificacion de la Cartera Crediticia vigentes.

Si un Grande o un Pequefio Deudor Comercial, o un deudor del segmento de Crédito
Agropecuario mantiene mas de un crédito y al menos uno de ellos cuenta con
garantia hipotecaria sobre bien inmueble, garantia sobre depdsitos pignorados en la
misma institucion o contra garantias emitidas por instituciones financieras de primer
orden (también este es el caso para un microcrédito que mantiene mas de un crédito
y al menos uno de ellos cuenta con este tipo de garantia), todos los créditos quedaran
clasificados segun el mayor atraso registrado y aplicaran lo dispuesto en el numeral
1.1.4 (cuando se trate de Grande Deudor Comercial), el numeral 1.2.2 (Pequefio
Deudor Comerecial), o el numeral 1.4.2 (Crédito Agropecuario), respectivamente, de la
resolucion No.473/29-04-2015, segun el tipo de garantia, siempre y cuando el valor de
las garantias netas de descuento cubra el cien por ciento (100%) como minimo de
todas las obligaciones pendientes. Si el valor neto de las garantias hipotecarias
excede el 50% de las garantias, se utilizara este tipo de garantia, junto con las
categorias y porcentajes de reservas correspondientes para efectos de aplicar
reservas a todas las obligaciones.

En el caso que no se logre cubrir el cien por ciento (100%) de las obligaciones antes
mencionadas, las operaciones crediticias se clasificaran de acuerdo a su tipo de
garantia. Para aplicar lo anterior y garantizar la debida transparencia ante el cliente, en
la estructuracion de las operaciones y la constitucion legal de dichas garantias, debera
estar pactado expresamente por las partes y aceptado formalmente por el cliente, que
las garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles, garantias sobre dep0sitos
pignorados en la misma institucién o contra garantias emitidas por instituciones
financieras de primer orden podran ser utiizadas para garantizar a su vez las
operaciones con otras garantias. En caso de existir garantias hipotecarias sobre un
microcrédito se aplicara lo dispuesto en el numeral 1.6 de la resolucion
No.473/29-04-2015. Los créditos de consumo y los de vivienda se clasificaran sobre
la base de morosidad en el pago de las cuotas de amortizacién de la deuda, aplicando
los criterios de clasificacion de la mora.

En el caso de que un deudor de consumo cuente con garantia sobre depdsitos
pignorados en la misma institucion, para las categorias | y Il, los porcentajes de

reserva seran de cero por ciento (0%), siempre y cuando el valor de las garantia
neto de descuento, cubra el cien por ciento (100%) como minimo de todas las
obligaciones de consumo pendientes. Si un deudor mantiene mas de un crédito
de consumo, todos ellos quedaran clasificados segun el mayor atraso registrado.
En el caso que los créditos de consumo cuenten con garantia hipotecaria, para
efecto de constitucion de reservas, se aplicaran los porcentajes sefialados en el
numeral 2.1.4 de la resolucion No.473/29-04-2015. En el caso de que un deudor
de vivienda cuente con garantia sobre depdsitos pignorados en la misma
institucion, para la Categoria I-B, el porcentaje de reserva sera de cero por ciento
(0%), siempre y cuando el valor de la garantia neta de descuento cubra el cien
por ciento (100%) como minimo de todas las obligaciones de vivienda
pendientes. En el caso que no se logre cubrir el 100% de las obligaciones, las
operaciones crediticias se clasificaran como Garantia Hipotecaria solamente.
Para la clasificacion de los créditos de vivienda, debe considerarse la fecha de la
cuota en mora mas antigua. Si un deudor mantiene mas de un crédito para
vivienda, todos ellos quedaran clasificados segun el mayor atraso registrado. En
caso de que el deudor tenga varios créditos de distinto tipo en la misma
institucion, su clasificacion sera la correspondiente a la categoria de mayor
riesgo, conforme al procedimiento descrito en el numeral 3 de la resolucién
No0.473/29-04-2015. En caso que el deudor tenga créditos en dos o mas
instituciones supervisadas, este sera reclasificado conforme los criterios
establecidos en el numeral 4 de la resolucion No.473/29-04-2015. En el caso de
las aceptaciones, garantias bancarias, avales, endosos o cartas de crédito no
vencidas, los porcentajes de reservas se aplicaran sobre el cincuenta por ciento
(50%) de su valor contabilizado. La Financiera puede aumentar los porcentajes
de reservas requeridos, si considera que el riesgo de pérdida asumido es mayor
al determinado en las normas emitidas por la Comision.

Constitucion de Reservas y Castigo Contable Sobre el Saldo de Créditos en Mora
Constitucion de Reservas: la Financiera constituye una reserva del 100%
sobre el saldo de la deuda al cumplirse dos (2) afios de mora para Grandes,
Pequenos Deudores Comerciales y créditos agricolas con garantias hipotecarias
sobre bienes inmuebles, y vivienda; en caso de microcréditos y créditos de
consumo con garantia hipotecaria sobre bienes inmuebles sera de un afio. Para
proceder al castigo contable de los créditos a partes relacionadas, la Institucién
debera solicitar previamente la autorizacion de la Comision.

Clasificacion de Créditos Refinanciados y Readecuados: En caso de haber
créditos refinanciados o readecuados, estos deberan de ser clasificados
conforme los criterios establecidos en el numeral 7.1 de la resolucion
No0.473/29-04-2015.

Mecanismos Temporales de Alivio en Apoyo a los Deudores de las
Instituciones Supervisadas

Mediante la Resolucion GES No.1019/06-12-2017, la Comision Nacional de
Bancos y Seguros (CNBS) aprobd los mecanismos temporales de alivio en
apoyo a los deudores de las Instituciones supervisadas, los cuales han sido
directa o indirectamente afectados por las acciones que se presentaron en el pais
el 26 de noviembre de 2017, los cuales se detallan a continuacion:

a. Las instituciones financieras supervisadas por esta Comision, previa
identificacion y evaluacion, podran readecuar o refinanciar las obligaciones
crediticias a los deudores directas o indirectamente afectadas o susceptibles de
afectacion u otorgarles un nuevo crédito, segun sea el caso.

b. Las operaciones crediticias readecuadas o refinanciadas, conservaran por un
plazo de doce (12) meses a partir de la fecha de desembolso, la misma
categoria de riesgo y registro contable que tenian al 30 de noviembre de 2017.
Una vez transcurrido este plazo, los créditos deberan ser clasificados en la
categoria que le corresponde por su comportamiento de pago, de acuerdo a los
criterios establecidos en las Normas para la Evaluacion y Clasificacion de Cartera
Crediticia.

c. La aplicacién de los mecanismos de alivio sefialados en la Resolucion GES
No0.1019/06-12-2017 no implicara para las Instituciones Supervisadas una
disminucion o liberalizacién de las reservas.

d. Los intereses devengados y no pagados a la fecha del refinanciamiento
podran ser capitalizados al préstamo readecuado o refinanciado y registrarse en
la cuenta de Intereses Capitalizados.

e. Las instituciones financieras supervisadas deberan remitir a la Comision, las
operaciones realizadas bajo este concepto dentro de los primeros cinco (5) dias
habiles después del cierre de cada mes, hasta el mes de abril de 2018.

Aplicacién de Garantias Reciprocas: Para los créditos que tengan garantias
reciprocas emitidas por las sociedades administradoras de fondos de garantias
reciprocas (establecidas en el Articulo 2, inciso 1) del Decreto No. 205-2011, Ley
del Sistema de Fondos de Garantia Reciproca para la Promocion de las
MIPYMES, Vivienda Social y Educacion Técnica-Profesional), deberan
constituirse al menos las reservas correspondientes a la categoria | segun el tipo
de crédito en la fecha de otorgamiento; y, en caso de incumplimiento de pago del
deudor, se aplicara lo siguiente:
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1. Si el fondo de garantia cubre cuotas de préstamo, se constituiran las reservas
segun lo establecido en la Normativa para la Evaluacion y Clasificacion de la Cartera
Crediticia segun resolucién No.473/29-04-2015, a partir de la fecha en que se agotd
dicha cobertura, segun la morosidad del crédito. Si después de 90 dias de haberse
agotado la garantia ésta no se hubiera cobrado, se aplicara al crédito la categoria y
reservas segun morosidad.

2. Si el fondo se basa en cobertura de saldo del crédito, por el monto garantizado
solo se constituira al menos las reservas equivalentes a la categoria | segun el tipo
de crédito, durante los primeros 180 dias de mora. Posterior a ello, se aplicara la
categoria y reservas que corresponde a los dias de mora. Por la parte del crédito no
cubierta con garantia reciproca, se crearan las reservas para crédito, segun lo
establecido en la Normativa para la Evaluacién y Clasificacion de la Cartera
Crediticia segun resolucion No.473/29-04-2015.

Reconocimiento de los Efectos de los Cambios en la Clasificacion de la Cartera
Crediticia

El efecto de los cambios de categoria de clasificacion de la cartera crediticia, para la
constitucion de la provisién para pérdidas en la cartera crediticia, se registra en el
estado de resultado integral del afio.

(e) Cuentas por Cobrar

Las cuentas a cobrar son activos financieros que se mantienen dentro del modelo de
negocio de la Financiera, con la finalidad de recolectar los flujos de efectivo
contractuales, por lo cual se registran y miden al costo, excepto las cuentas a cobrar
por arrendamiento financiero que se miden al costo amortizado.

(f) Construcciones en Usufructo
Las construcciones en usufructo son amortizadas durante la vigencia de los contratos

(g) Arrendamiento operativo

i. Cuando la Financiera es el arrendatario: Los pagos totales realizados bajo
arrendamientos operativos son cargados al estado de resultados sobre una base de
linea recta a lo largo del periodo de arrendamiento. Cuando un arrendamiento
operativo se da por terminado antes de su vencimiento, cualquier pago requerido por
el arrendador en concepto de penalizacién por rescision es reconocida como un
gasto en el periodo en el cual la terminacion del contrato ocurre.

ii. Cuando la Financiera es el arrendador: Los ingresos se reconocen de forma lineal
a lo largo del plazo del arrendamiento. La amortizacion o depreciacion de los activos
arrendados se efectua de forma coherente a las politicas que la Financiera utiliza
para activos similares.

(h) Activos Eventuales

De acuerdo con la resolucion No.180/06-02-2012, de la Comision, los bienes
muebles e inmuebles que la Financiera recibe por dacion en pago o por adjudicacion
en remate judicial, se registran en libros al valor menor de los siguientes conceptos:
a) al valor acordado con el deudor en la dacion en pago, b) al valor del avalio
practicado por un profesional inscrito en el Registro de Evaluadores de la Comisién
neto de los descuentos establecidos por el ente regulador, c) al valor consignado en
el remate judicial y d) al 60% del saldo de capital del crédito. Al valor obtenido
mediante el procedimiento sefialado se le podran agregar los gastos incurridos para
asumir la propiedad del bien. Si durante los dos afios subsiguientes a la fecha de
adquisicion de los activos, estos no son vendidos, deberan ser amortizados en un
tercio (1/3) anual de su valor contable. La utilidad o pérdida en venta de activos
eventuales al contado se reconoce en el momento de la venta. Toda utilidad
producida por ventas financiadas se difiere (registrando como patrimonio restringido)
y el ingreso se reconoce en la medida en que se recupera el préstamo. En caso de
que la transaccion origine una pérdida, la misma debera reconocerse al momento de
la venta en el estado de resultados.

(i) Mobiliario y Equipo

El mobiliario y equipo se registran al costo histérico. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimientos que no mejoran el activo ni alargan la vida util restante, se cargan
como gastos a medida que se efectian. Las ganancias o pérdidas por
desapropiacion son determinadas por comparacion entre los ingresos generados
por la desapropiacion y el valor en libros. Estas son incluidas en el estado de
resultado integral.

(j) Depreciacion y amortizacion

La Financiera utiliza el método de linea recta para registrar la depreciacion y
amortizacion, aplicando tasas de acuerdo con la vida util, permitidas por las
autoridades fiscales.

La vida util de los activos es la siguiente:

Anos

Mobiliario y equipo 3a10
Vehiculos 5
Bienes mantenidos en arrendamiento 1a6

(k) Ingresos y Gastos por Intereses

Ingresos: Los intereses sobre préstamos, inversiones y arrendamientos financieros
se reconocen como ingresos a medida que se devengan. La Financiera tiene como
politica no registrar ingresos por intereses sobre los préstamos que tienen una mora
de tres meses, de conformidad a la normativa vigente. Los intereses sobre
préstamos no registrados como ingresos se registran en cuentas de orden y
solamente se reconocen como ingresos cuando los intereses son efectivamente
cobrados. Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de
otorgar un refinanciamiento se registran como pasivo diferido y para propositos de
presentacion del estado de situacion financiera se deducen de préstamos, intereses
y comisiones a cobrar. Los intereses que se derivan de los préstamos refinanciados,
se reconocen como ingreso cuando los clientes los pagan.

Gasto: El gasto por intereses se registra en el estado de resultados sobre la base de
acumulacion.

() Contratos de Arrendamiento Financieros

Los contratos de arrendamiento firmados hasta el 31 de diciembre de 2014 (antes de
la fecha de transicion a NIIF), se registran basandose en los conceptos juridicos y
normas fiscales vigentes en el pais, con el valor del bien arrendado como activo el
cual es sujeto de depreciacion acelerada en el plazo del contrato, segun lo establece
la autoridad fiscal en resolucién DGT-262-C-SG de fecha 15 de marzo de 1985,
misma que continua vigente; el valor del contrato para efecto exclusivo de control se
contabiliza en cuentas de orden. De acuerdo al plan aprobado por el ente regulador
el agotamiento natural de estos contratos finaliza en el afio 2019, por consiguiente,
este registro contable especial se mantendra hasta la fecha antes indicada. Lo
anterior fue autorizado por la Comision Nacional de Bancos y Seguros mediante
Resolucion No.463/29-04-2015. Los contratos de arrendamiento financiero firmados
a partir del 2 de enero de 2015 son registrados de acuerdo a los criterios establecidos
en la NIC 17 Arrendamientos Financieros y el Marco Contable de la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros, con el valor del bien arrendado como cuenta por
cobrar, la cual disminuye en la medida que se reciben los pagos desde el punto de
vista financiero; desde el punto de vista fiscal el valor del bien arrendado es sujeto de
depreciacion acelerada en el plazo del contrato, de acuerdo a la resolucion emitida
por la autoridad fiscal mencionada en el parrafo anterior, por lo que la Financiera,
realiza conciliacion de impuestos entre lo fiscal y financiero, tal como lo establece el
Decreto N0.189-2004, articulo 9 Ley sobre Normas de Contabilidad y Auditoria.

Ingresos por Arrendamiento: Los ingresos provenientes de los contratos de
arrendamiento firmados hasta el 31 de diciembre de 2014, se contindan
reconociendo en el estado de resultados como rentas, sin existir separacion de
capital e intereses, tal como se ha venido realizando hasta antes de la aplicacion de
NIIF y en base a los conceptos juridicos y fiscales vigentes en el pais, la continuacion
de este registro ha sido autorizado por el ente regulador en Resolucién
No0.463/29-04-2015 vy finalizara en el 2019 hasta el agotamiento natural de estos
contratos. Las rentas se reconocen como ingresos a medida que se devengan y son
gravadas con el 15% de impuesto sobre ventas segun lo establece el articulo 15,
inciso d) de la Ley de Impuesto sobre Ventas. Para los contratos firmados hasta el 31
de diciembre de 2014, la Financiera tiene como politica que al entrar los mismos en
condicion de mora, registra los ingresos por rentas hasta 90 dias, superior a este
periodo, suspende el registro de las rentas subsiguientes y las reconoce en el ingreso
hasta que se recupera su importe. Para efectos financieros, los ingresos generados
por los contratos de arrendamiento financiero firmados a partir del 2 de enero de
2015, se reconocen en el estado de resultados de acuerdo a los criterios
establecidos por la NIC 17 Arrendamientos Financieros, como intereses en base a
costo amortizado considerando las comisiones o gastos de cierre al inicio de los
mismos y se registran en la medida que se devengan. Para efectos fiscales los
contratos firmados a partir de la fecha mencionada en el parrafo anterior, generan
rentas que son gravadas con el 15% de impuesto sobre ventas segun lo establece el
articulo 15, inciso d) de la Ley de Impuesto sobre Ventas, pero a lo interno de su
registro y para presentacion financiera, la Financiera separa dicha renta en capital e
intereses, estos Ultimos y en base a costo amortizado son los que registra como
ingresos segun devengo en el estado de resultados. Para los contratos de
arrendamiento financiero, firmados a partir del 2 de enero de 2015, registrados en
base a los criterios establecidos en la NIC 17 y en base a la Resolucion SB No.
940/16-09-2015 de la Comision Nacional de Bancos y Seguros, la Financiera tiene
como politica la de no reconocer los ingresos financieros de los contratos con mora
mayor a 90 dias y los ingresos por intereses reconocidos los considera como no
recibidos por lo que procede a reservarlos en un 100% o en su defecto los reversa
de cuentas de ingresos y los registra en suspenso en cuentas de orden, los cuales
son reconocidos hasta que estos son efectivamente cobrados. Para los contratos de
arrendamiento firmados a partir del 2 de enero de 2015, y que presenten condicién
avanzada de mora, la Administracion de la Financiera realiza un analisis de la
situacion financiera del cliente, del periodo de no pago y del tipo de quipo arrendado,
de existir indicios de probable pérdida, la Financiera procede a crear la estimacion
por deterioro del capital vencido de las rentas transcurridas. La Comisién Nacional de
Bancos y Seguros segun circular No. 029/2017 que contiene la Resolucion GES No.
891/23-10-2017, reformo las Normas para la Evaluacion y Clasificacion de la Cartera
Crediticia, agregando el numeral 1.7 donde se establecen los criterios de
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clasificacion para los Arrendamientos Financieros. Al respecto, La Financiera en
fecha 2 de noviembre de 2017 envi6 nota a la Comision, exponiendo los criterios
que de acuerdo a su experiencia y a la naturaleza de los Arrendamientos
Financieros, deben ser considerados para la clasificacion y constitucion de las
estimaciones para este tipo de operaciones y ofrecid crear una reserva general
para la cartera de arrendamiento a mas tardar el 31 de diciembre de 2017, lo cual
se cumplio; al respecto la Financiera solicito le aprueben el plan de adecuacién
que basicamente establece crear la totalidad de las reservas en un plazo de tres
(3) afios, es decir, un tercio (1/3) de la reserva requerida al cierre del afio 2018 y
asi sucesivamente hasta completar el 100% a diciembre de 2020; al cierre de
diciembre de 2017, La Financiera no incurre en incumplimiento a la referida
normativa, ya que la Comision esta en proceso de analisis a lo argumentado por
La Financiera en la nota antes mencionada.

(m) Ingresos por Comisiones y Otros Servicios
Los ingresos por comisiones y por otros servicios son reconocidos en el momento
de la transaccion, es decir cuando los servicios han sido proporcionados.

(n) Comisiones Diferidas

La Comision emiti6 la Circular-SBO No0.14-2016 donde establece el tratamiento
contable para el reconocimiento, contabilizacion y suspension de las comisiones
por desembolso de las operaciones crediticias, por lo tanto cuando una comision
se reciba en efectivo debera reconocerse al ingreso, sin embargo cuando estas
sean deducidas del monto otorgado o capitalizadas al préstamo, éstas
comisiones deben reconocerse en el ingreso durante la vigencia del préstamo, al
momento en que se efectue el pago de la cuota correspondiente, esta normativa
entrd en vigencia a partir del periodo 2017.

(o) Provisiones

Las provisiones son reconocidas por la Financiera sobre la base de una
obligacion legal o implicita que surge de un suceso pasado, si es probable que
haya un flujo de salida de recursos y el importe puede ser estimado de forma
razonable.

(p) Beneficios para Empleados

Pasivo laboral: La provision correspondiente al pasivo laboral de los empleados
permanentes de la Financiera es determinada de acuerdo a lo establecido en el
Caodigo de Trabajo vigente en el pais, y se registra a partir del afio 2009, en un
monto anual equivalente al 5% del pasivo total hasta completar el
reconocimiento total del mismo en el afio 2028, de acuerdo con la resoluciéon
No0.1378/08-09-2009, emitida por la Comision.

(q) Impuesto Sobre la Renta Diferido

El impuesto sobre las ganancias o pérdidas de cada periodo comprende el
impuesto sobre la renta corriente y el impuesto sobre la renta diferido. Estos
impuestos son reconocidos en el resultado integral de cada periodo contable.

« Corriente: El impuesto corriente es el que se espera pagar sobre los ingresos
netos del ejercicio, usando la tasa de impuesto vigente a la fecha del estado de

situacion financiera y cualquier ajuste a impuestos pagados en periodos previos.

« Diferido: El impuesto diferido es determinado usando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre la base impositiva de activos
y pasivos y los montos registrados para efectos financieros. Este impuesto es
determinado usando la tasa de impuestos vigentes a la fecha del estado de
situacion financiera.

(r) Reclasificaciones

Ciertos montos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, se
reclasificaron para adecuarlos a la presentacion de la resolucion
No0.324/26-04-2017 de la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

(4) Disponibilidades
Las disponibilidades de efectivo se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Depositos en Banco Central de Honduras L 126,453,459 108,127,076
Depdsitos en bancos nacionales 31,795,741 12,146,701
158,249,200 120,273,777

Intereses a cobrar sobre las
disponibilidades 304,083 92,564
L 158,553,283 120,366,341

El Banco Central de Honduras requiere para encaje legal, un porcentaje de
reserva de alta liquidez sobre los depdsitos como se muestra a continuacion:

31 de diciembre
2017 2016
Moneda Moneda
Nacional Nacional
Depositos a la vista, de ahorro, a plazo y otros 17% 17%

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la reserva para encaje (depdsitos
restringidos) era de L126,453,459 y L108,127,076 en moneda nacional
respectivamente, los cuales se mantienen como depdsitos en cuentas del Banco
Central de Honduras.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en las disponibilidades se incluyen saldos
en dolares de los Estados Unidos de América por L13,287,682 (US$563,326) y
L1,184,971 (US$50,416), respectivamente.

El encaje requerido correspondiente a la catorcena del 21 de diciembre del 2017
al 3 de enero 2018, estaba colocada en el Banco Central de Honduras.

Al 31 de diciembre de 2017, el encaje por los depdsitos y obligaciones asciende
al 126,453,459 (L108,127,076 en 2016), representa el 16% en ambos anos, del
total de depdsitos y obligaciones sujetas a reserva.

(5) Inversiones Financieras
Las inversiones se detallan como sigue:
Las inversiones financieras estan integradas de la siguiente forma:

31 de diciembre

Por su clasificacion: 2017 2016

Rendimientos financieros por cobrar

sobre inversiones financieras L 16,161 2,173,143

Inversiones financieras a costo amortizado 19,422,360 88,551,523

Inversiones en acciones 1,300 1,300
L 19,439,821 90,725,966

La tasa de rendimiento promedio ponderada para el 2017 es 6.48% en
Lempiras (6.5% para 2016).

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, se incluyen en certificados de depdsito
en Banco Atlantida, S. A. por L11,664,015 y L10,164,015, respectivamente,
que es para cubrir prestaciones sociales (pasivo laboral nota 21)

El movimiento de las inversiones financieras a costo amortizado se resume a
continuacion:

31 de diciembre

Detalle 2017 2016

Al principio del afio L 88,551,523 88,600,604
Mas (menos)

Compra de instrumentos financieros 8,144,291,940 30,804,669
(Pérdida) ganancia por diferencial cambiario (62,764) 450,840
Cancelacion y/o venta de instrumentos (8,213,358,339) (31,304,590)
Saldo al final del afio L 19,422,360 _ 88,551,523

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las inversiones en acciones se detallan
como sigue:

Participacion

Compafia Almacenadora, S. A. 0.01% L 300
Sonival Casa de Bolsa, S. A. 0.03% 1,000
L 1,300

(6) Préstamos e Intereses a Cobrar
Los préstamos e intereses a cobrar por destino se detallan como sigue:

31 de Diciembre
2017 2016

Industria L 44,087,047 21,794,416
Comercio 4,140,526 3,890,042
Consumo 26,593,637 24,727,744
Servicios 32,492,160 43,217,480
Propiedad raiz construccion 1,749,111 26,514,027
Transporte y comunicaciones 9,310,173 4,195,880

Exportacién y explotacion de minas
y canteras 1,388,723 3,599,646
Ganaderia 2,192,237 2,010,239
121,953,614 129,949,474
Intereses a cobrar 690,920 1,782,404
122,644,534 131,731,878

Menos provision para préstamos e

intereses de dudoso recaudo 9,026,494 9,026,494
L 113,618,040 122,705,384
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La cartera de créditos de la entidad se integra de la siguiente manera:
Por status y tipo de crédito:

31 de Diciembre

2017 2016

Vigentes L 114,518,885 123,795,087
Comercial 89,603,504 100,718,295
Consumo 24,915,381 23,076,792
Atrasado 1,055,519 -
Consumo 1,055,519 -
Vencido 142,409 -
Comercial 142,409 -
Refinanciado 6,132,996 6,050,582
Comercial 5,611,703 5,391,881
Consumo 521,293 658,701
Ejecucioén judicial 103,805 103,805
Consumo 103,805 103,805

L 121953614 129,949,474

El movimiento de la provision para préstamos e intereses dudoso recaudo se
detalla como sigue:

31 de Diciembre
2017 2016
Al principio del afio L 9,026,494 8,843,298
Provisién del afio (nota 16) - 937,006
Menos pérdida en préstamos - (753,810)
Al final del afo L 9,026,494 9,026,494

La Ley de Instituciones del Sistema Financiero, emitida por el Congreso
Nacional de la Republica de Honduras, en el articulo No.38 establece que las
instituciones del sistema financiero estan obligadas a clasificar sus activos de
riesgo con base en su grado de recuperabilidad y a crear las reservas de
valuacion apropiadas de conformidad con los lineamientos y periodicidad que
establezca la Comision, atendiendo la opinion del Banco Central de
Honduras.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en préstamos a cobrar se incluyen
saldos con atrasos superiores a 90 dias y con intereses en estado de no
acumulacién, con saldo a esas fechas por L3,213,860 y L3,210,118, sobre los
cuales la Financiera ha dejado de registrar ingresos por intereses por
L 831,734 y L478,169 y que la administracion de la Financiera reconoce como
ingresos por intereses hasta que los cobra. La cartera de créditos de la
Financiera se integra de la siguiente manera:

Los préstamos refinanciados y en ejecucion judicial se detallan como sigue:

31 de Diciembre

2017 2016
Vigentes L 4,822,020 4,739,606
Vencidos 1,310,976 1,310,976
Ejecucion judicial 103,805 103,805
L 6,236,801 6,154,387

Al 31 de diciembre del 2017 y de 2016, la relacion de cartera vencida a cartera
bruta fue de 1.16% y 1.00%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la cartera crediticia se concentra en un
26.64% y 33.25% respectivamente, en el destino de servicios.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la tasa de cobertura de cartera total es
de 7.36% y de 6.85% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la tasa de rendimiento promedio
ponderada es de 14.13% y 14.12% respectivamente.

Los principales deudores de la Financiera presentan los siguientes montos
adeudados, integrado por préstamos (principal):

o, 0,

Numero de 31 de Dic. s/ca/:tera 31 de Dic. slca/letera

prestatarios de 2017 brutos de 2016  brutos
10 mayores clientes L 54,465,646 44.66% L 73,051,706 56.22%
20 mayores clientes 21,970,247 18.02% 18,546,254 14.27%
50 mayores clientes 36,359,267 29.81% 26,184,597 20.15%
Resto de clientes (78) 9,158,454  7.51% 12,166,917  9.36%
Total L 121,953,614 100% L129,949,474 100.00%

La Financiera presenta la siguiente estructura por categorias de riesgo:

31deDic. %
de 2017

31deDic. %
de 2016

Categoria
de riesgo

| Créditos Buenos L 110,857,409 90.90% 113,174,585 87.09%

[l Créditos Especialmente

Mencionados - - 10,407,038 8.01%
[ll Créditos Bajo Norma 7,882,345 6.46% 2,085,734 1.61%
IV Créditos de Dudosa

Recuperacion - - 717,076  0.55%
V Créditos de Pérdida 3,213,860 264 3565041 2.74%
Total L 121,953,614 100% 129,949,474 100%

Provision para Préstamos e Intereses Dudosos:

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Financiera mantiene estimaciones
por riesgos relacionados con la cartera de préstamos por un total de
L9,026,494 en ambos afios, cuya integracion se presenta a continuacion:

31 de diciembre

2017 2016
Concepto
I. Por sectores
a) Comercial L 7,485,951 8,246,178
b) Consumo 1,540,543 780,316
Total L 9,026,494 9,026,494
Il. Por categoria
Categoria | L 3,582,680 3,636,810
Categoria Il - 872,311
Categor[a 1] 2,229,954 522,086
Categoria IV - 430,246
Categoria V 3,213,860 3,565,041
Total L 9,026,494 9,026,494
lll. Por tipo de garantia
Prendaria L 6,768 198
A_cceslorlla 1,214,705 2,447,681
Fiduciaria 7,805,021 6,578,615
Total L 9,026,494 9,026,494

(7) Cuentas a Cobrar:
Las cuentas por cobrar se detallan como sigue:

31 de Diciembre
2017 2016
Arrendamientos financieros L 790,839,560 537,697,756
Cuentas y comisiones a cobrar 21,354,542 21,285,450
Rendimientos financieros de cuentas
y comisiones por cobrar 1,021,980 723,171
Estimacioén por deterioro acumulado
de cuentas y comisiones por cobrar (4,806,631) (7,571,162)
L 808,409,451 552,135,215

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en arrendamientos financieros se
incluyen L12,195,330 y L11,873,101, respectivamente a cargo de
companiias relacionadas (nota 22). A continuacién se presenta la cartera de
arrendamientos financieros, por plazos y actividad econémica

31 de Diciembre
2017 2016
Hasta 1 afio L 37,470,501 12,919,914
Entre 1 y cinco afos 751,106,295 493,865,074
Mas de 5 afios 2,262,764 30,912,768
L 790,839,560 537,697,756
Ingresos financieros no devengados L 5,402,740 3,704,830
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Los ingresos financieros no devengados se presentan como
cuentas a pagar (otros acreedores).

Los arrendamientos financieros por destino se detallan como sigue:

31 de diciembre
2017 2016
Industria y exportaciones L 165,793,373 95,219,033
Comercio y consumo 256,386,549 40,357,935
Servicios 55,549,684 68,247,517
Propiedad raiz 131,901,618 60,527,497
Otros 181,208,336 273,345,774
L 790,839,560 537,697,756

El movimiento de la estimaciéon por deterioro acumulado de cuentas y
comisiones a cobrar se detalla como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Saldo inicial L 7,571,162 3,703,642
Adiciones del afio (nota 16) 3,272,949 5,589,890
Reversion de deterioro de activos (nota 16)  (4,502,763) -
Castigos del afio (1,534,717)  (1,722,370)
Saldo al final del afio L 4,806,631 7,571,162

AL 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en Arrendamiento Financiero a
cobrar se incluyen saldos con atrasos superiores a 90 dias y con intereses
en estado de no acumulacion, con saldo a esas fechas por L14,085,675 y
L 14,171,709, sobre los cuales la Financiera ha dejado de registrar ingresos
por intereses por L 2,072,927 y L 1,717,155 y que la administraciéon de la
Financiera reconoce como ingresos por intereses hasta que los cobra.

(8) Activos Mantenidos para la Venta:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Financiera mantiene saldos por activos
mantenidos para la venta por el valor de L 22,269,555, y L 37,814,670,
respectivamente; integrado por las cuentas siguientes:

31 de diciembre
2017 2016
Bienes recibidos en pago o adjudicados L 2,869,820 2,869,820
Activos adquiridos para ceder en
arrendamiento financiero 29,083,824 44,820,354
31,953,644 47,690,174
Estimacién de deterioro acumulado
de activos mantenidos para la venta,
grupo de activos para su disposicion (9,684,089) (9,875,504)
L 22,269,555 37,814,670

El movimiento de la amortizacion de los activos mantenidos para la venta se
detalla como sigue:

31 de diciembre
2017 2016
Saldo al principio del afio L 9,875,504 5,272,251
Gasto del afio 530,368 4,603,253
Ventas y retiros (721,783) -
Saldo al final del afio L 9,684,089 9,875,504

Mobiliario
y equipo Vehiculos Total

Costo
Saldo al 1 de enero del 2017 L 221958311 188,600,175 410,558,486
Adiciones del periodo 517,360 - 517,360
Traslados de bienes recuperados - 1,919,760 1,919,760
Incorporacion de activos de oficina en
uso totalmente depreciados 2,026,075 1,757,832 3,783,907
Ventas o retiros del periodo (111,037,021)  (92,959,540) (203,996,561)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 L__113464.725 _ 99318227 _212.782.952
Depreciaciéon acumulada
Saldo al 1 de enero del 2017 L 156,675430 139,193,385 295,868,815
Gasto del afio 39,017,261 24,353,979 63,371,240
Incorporacion de activos de oficina en
uso totalmente depreciados 2,026,075 1,757,832 3,783,907
Disminucién por venta o retiro de activos ~ (104,813,254)  (85,785,523) (190,598,777)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 L__ 92905512 79,519,673 172,425,185
Saldo neto
Al 31 de diciembre de 2017 L 20,559,213 19,798,554 40,357,767
Al 31 de diciembre de 2016 L 65,282,881 49,406,790 114,689,671

(10) Otros Activos:
Los otros activos se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Gastos pagados por adelantado L 1,518,218 1,329,367
Activos intangibles, netos 124,318 338,695
Construcciones en usufructo, neto 3,193,616 3,664,197
Otros activos 92,819 95,536
L 4,928,971 5,427,795

(11) Depositos de Clientes:
Los depdsitos de clientes se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016

Por su contraparte:
Del publico L 791,346,275 677,027,477

L 791,346,275 677,027,477
Por su clasificacion:
Certificados a plazo L 789,918,135 675,515,610
Intereses a pagar sobre certificados
de depdsito 1,428,140 1,511,867

L 791,346.275 677,027,477

Los principales depositantes de la Financiera presentan los siguientes
montos depositados:

31de % 31de %
Numero de Diciembre s/depoésitos Diciembre s/depoésitos
depositantes de 2017 brutos de 2016 brutos
10 mayores depositantes L 451,853,795 57.20% 151,085,000 22.37%
20 mayores depositantes 136,020,548 17.22% 30,090,388 4.45%
50 mayores depositantes 125,998,859  15.95% 439,819,357 65.11%
Resto de depositantes 76,044,933 9.63% 54,520,865 8.07%
Total L 789,918,135 100% 675,515,610 100%

(9) Mobiliario y Equipo:
El mobiliario y equipo, asi como la depreciacion acumulada al 31 de
diciembre de 2017, se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en los depdsitos se incluyen saldos
por L 268,688,625 y L319,959,543 respectivamente, que corresponden a
partes relacionadas (nota 22).

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los depdsitos devengan tasas de
interés anual promedio entre 7.75% y 8.50% y entre 5.50% y 11%,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los depdsitos de clientes generaron
gastos por intereses de L63,171,455 y L50,289,527, respectivamente.

(12) Cuentas a Pagar:
Las cuentas a pagar se detallan como sigue:
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31 de diciembre

2017 2016
Obligaciones por administracion L 4,658 4,394
Retenciones y contribuciones por pagar 478,431 1,275,780
Anticipos recibidos de clientes 1,667,375 4,129,479
Otros acreedores 6,693,429 4,371,190
Obligaciones laborales por pagar 1,149,247 1,018,350
L 9,993,140 10,799,193

(16) Deterioro de Activos
El (ingreso) gasto por deterioro de activos se detalla como sigue:

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, en cuentas a pagar se incluyen
L1,092,546 y L851,631, respectivamente que corresponden a partes
relacionadas (nota 22).

(13) Acreedores Varios:
El rubro de acreedores varios presenta los siguientes saldos:

31 de diciembre
2017 2016
Servicios publicos L - 87,500
Proveedores 20,911,083 45,844,698
Otros 1,230,114 867,896
Provisiones 3,500,000 -
Impuesto sobre ventas 4,918,066 4,382,988
L 30,559,263 51,183,082

31 de diciembre
2017 2016

Provisién para préstamos
e intereses de dudoso recaudo (nota 6) L - 937,006
Provision para cuentas a cobrar (nota 7) 3,272,949 5,589,890
Reversion de deterioro de activos
financieros (4,502,763) -
Reversion de deterioro de activos
mantenidos para la venta (134,033) -
Pérdida por deterioro del valor de los
activos mantenidos para la venta 530,367 4,776,623

L _ (833,480) 11,303,519

(17) Depreciaciones y Amortizaciones
Las depreciaciones y amortizaciones se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Depreciacion de mobiliario y equipo L 63,371,240 119,373,986
Amortizaciones de intangibles y bienes
en usufructo 2,017,824 837,478
L 65,389,064 120,211,464

(14) Ingresos Financieros:
Los ingresos financieros se detallan como sigue:
Ingresos por intereses:

31 de diciembre

2017 2016
Disponibilidades L 998,029 656,979
Préstamos, descuentos y negociaciones 17,133,571 18,359,978
Inversiones financieras 5,411,401 7,481,407
Arrendamientos financieros 199,927,717 234,662,688
L 223,470,718 261,161,052

Otros ingresos financieros:

31 de diciembre

. . 2017 2016

Ganancias por fluctuacion

en tipo de cambio L 193,867 700,320

Otros ingresos financieros 8,845,638 8,130,332

Dividendos recibidos en

efectivo sobre inversiones

en acciones y participaciones - 300
L 9,039,505 8,830,952

(15) Gastos de Administracion
Los gastos en personal se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Remuneraciones del personal L 22,717,899 14,532,801
Bonos y gratificaciones 2,971,921 4,504,654
Gastos de capacitacion 590,608 855,449
Gastos de viaje 902,584 485,768
Otros gastos de personal 3,430,205 4,395,502
Consejeros y directores 3,184,999 2,890,000
Impuestos y contribuciones 1,228,177 1,091,700
Honorarios profesionales 5,019,800 3,006,170
Gastos por servicios de terceros 7,223,844 8,428,907
Aportaciones 2,383,969 1,742,373
L 49,654,006 41,933,324

(18) Indicadores Relativos a la Carga de Recursos Humanos:

Durante el periodo reportado la Financiera ha mantenido un promedio de 63
empleados. De ese numero el 20% se dedican a los negocios de la
Financiera y el 80% es personal de apoyo.

(19) Impuesto Sobre la Renta y Aportacion Solidaria:

Las sociedades constituidas en Honduras pagan impuesto sobre la renta
aplicando una tasa a la utilidad imponible obtenida en el pais, de
conformidad a la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, por lo que la
Financiera ha hecho calculos necesarios para determinar el pago
correspondiente a los impuestos. El gasto del impuesto sobre la renta y
aportacion solidaria, se detalla como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Corriente (a) L 13,497,943 14,542,401
Impuesto diferido (c) (604,167) 282,269
Impuesto del afio L 12,893,776 14,824,670

El impuesto sobre la renta y la aportacion solidaria, corriente fueron
calculados en la forma siguiente:
a) Impuesto Sobre la Renta

31 de diciembre
2017 2016

L 60,962,328 59,474,515
363,253,364 181,006,891
347,450,848 170,173,714

L 45,159,812 48,641,338

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Menos ingresos no gravables

Mas gastos no deducibles

Utilidad sujeta a impuesto

Impuesto sobre la renta (25%) 11,289,952 12,160,334
Aportacion solidaria (b) 2,207,991 2,382,067
Total impuesto sobre la renta

y aportacién solidaria 13,497,943 14,542,401
Menos pagos a cuenta (10,906,801) (9,733,534)
Impuesto sobre la renta y aportacion

solidaria a pagar L 2,591,142 4,808,867

b) Aportacion solidaria

31 de diciembre

2017 2016
Utilidad sujeta a impuesto L 45,159,812 48,641,338
Menos utilidad exenta 1,000,000 1,000,000
Renta sujeta a impuesto L 44,159,812 47,641,338
Aportacién solidaria (5%) L 2,207,991 2,382,067
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c% Impuesto Sobre la Renta Diferido ) ) )

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, las diferencias temporales existentes entre la
base fiscal de activos y pasivos y los montos presentados en los estados
financieros, los cuales originan partidas de impuesto sobre la renta diferido de activo
y de pasivo, se clasifican como sigue:

31 de diciembre
2017 2016

Impuesto Impuesto
Diferencia diferido Diferencia diferido

Impuesto diferido activo
Mobiliario y equipo L 546,152 163,846 - -
Gastos varios 2,922,840 876,852 1,722,907 516,872
L 3,468,992 1,040,698 1,722,907 516,872

Impuesto diferido pasivo
Mobiliario y equipo L 92174 27,652 359,976 107,993
Bienes recuperados 2,303,828 691,149 2,303,828 691,149
L 2,396,002 718,801 2,663,804 799,142

31 de 31 de
diciembre Reconocimiento diciembre
de 2016 en resultados de 2017
Activo
Mobiliario y equipo L - 163,846 163,846
Gastos varios 516,872 359,980 876,852
L 516,872 523,826 1,040,698
Pasivo

Mobiliario y equipo L 107,993 (80,341) 27,652
Bienes recuperados 691,149 - _ 691,149
L 799,142 (80,341) 718,801

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, la Financiera incurre en el impuesto al activo
neto, Unicamente cuando el impuesto sobre la renta y la aportacion solidaria generada
son inferiores al impuesto al activo neto correspondiente. Asimismo, a partir del periodo
fiscal 2014, las personas naturales y juridicas pagaran el 1.5% sobre ingresos brutos
iguales o superiores a L10,000,000 cuando el impuesto sobre la renta segun tarifa del
articulo No.22, resulte menor a dicho calculo. Para los ejercicios fiscales 2017 y 2016, la
Financiera debera pagar el impuesto sobre la renta y aportacion solidaria. Una
aportacion Solidaria Temporal fue establecida en la Ley de Equidad Tributaria emitida el
8 de abril de 2003, como una obligacion para las personas juridicas que tienen una renta
neta gravable en exceso de L 1,000,000. Hasta el afio 2009 se determinaba con una
tasa del 5% sobre la renta neta gravable en exceso de L 1,000,000, y su vigencia ha sido
prorrogada en varias oportunidades. La modificacion efectuada mediante Decreto Ley
No. 17-2010, incremento la tasa al diez por ciento (10%), amplia la vigencia hasta el afio
2015 y establece la desgravacion progresiva de la misma a partir del afo 2012. En la
ultima modificacion efectuada mediante decreto No.278-2013 del 30 de diciembre de
2013, se establecio que su importe se determina con una tasa de aportacion solidaria del
5% a partir del periodo fiscal 2014 en adelante.

(20) Flujos de Caja de las Actividades de Operacion:
Los flujos de caja provenientes de las actividades de operacion son reconciliados con la
utilidad neta de los afios como sigue:

31 de diciembre
2017 2016
Utilidad neta 48,068,552 44,649,845
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo (usado en) provisto por las actividades
de operacion:
Diferencial cambiario en inversiones financieras 62,764 -
Depreciaciones y amortizaciones 65,389,064 120,211,464
Provisiones para préstamos e intereses dudosos 3,272,949 6,526,895
y cuentas a cobrar
Otras provisiones 3,500,000 -
Ingreso por disminucién de la provisién (4,502,763) -
de cuentas a cobrar
Reversion, retiro y venta de los activos
mantenidos para la venta (721,783) -
Provision para prestaciones sociales 1,500,000 1,163,841
Impuesto diferido (604,167) -
Pérdida neta por deterioro de activos
mantenidos para la venta 396,334 -
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Aumento en otros activos (1,518,999) (3,559,605)
Aumento en cuentas por cobrar (255,044,424) (277,589,575)
Disminucién (aumento) en activos mantenidos
para la venta 13,950,804  (13,021,220)
Disminucién en intereses a pagar (83,728) (11,133)
(Disminucion) aumento en cuentas a pagar,
acreedores varios y provisiones (24,123,819) 34,622,427
(Disminucién) aumento en impuesto sobre
la renta y aportacion solidaria (2,217,725) 525,231
Disminucién (aumento) en préstamos
e intereses a cobrar 9,163,605  (56,066,069)
(Continua)

31 de diciembre
2017 2016

114,402,526 192,054,860
(77,179,362) 4,857,116

L _(29,110,810) 49,506,961

Aumento en depdsitos de clientes

Efectivo neto (usado en) provisto por las
actividades de operacién

(21) Principales Riesgos

Esta seccion provee detalles de la exposicion de riesgos y describe los
métodos usados por la Administracion de la Financiera para controlar dichos
riesgos. Los mas importantes tipos de riesgos financieros a los que la
Financiera esta expuesta, son el riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo
de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo cambiario y el riesgo de
tasa de interés. Otros riesgos de negocio importantes son los que se refieren
a la prevencion y deteccion del uso indebido de los productos y servicios
financieros en el lavado de activos, el riesgo operativo, el riesgo legal, riesgo
reputacional y riesgo estratégico.

Estrategia en el Uso de Instrumentos Financieros

Por su naturaleza, las actividades de la Financiera estan relacionadas al uso
de instrumentos financieros que no incluyen derivados. Todos los
documentos que formalizan las operaciones activas y pasivas, cuentan con
clausulas flotantes de interés de tal manera que permiten ajustes a las
mismas. Los depdsitos de los clientes son a distintos periodos y se procura
generar margenes de rendimiento superiores mediante la inversion de
dichos recursos en activos sélidos. La Financiera también procura
incrementar sus beneficios mediante la obtencidon de margenes superiores
mediante la colocacion de préstamos y arrendamientos financieros a
empresas y personas naturales con un comportamiento crediticio estable.

Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio, es el riesgo que conlleva que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla sus obligaciones y ocasione que la otra
parte incurra en pérdidas financieras. Los activos que potencialmente
exponen a la Financiera a concentraciones de riesgo de crédito, consisten
principalmente en los depdsitos en bancos nacionales, las inversiones, los
préstamos e intereses a cobrar, cuentas y comisiones a cobrar y
arrendamientos financieros a cobrar. Los depdsitos en bancos estan
colocados en un alto porcentaje en el Banco Central de Honduras y en
bancos nacionales. La Administracion establece y vigila el cumplimiento de
las politicas de crédito, las cuales incluyen limites orientados a administrar el
riesgo de crédito y las estimaciones por pérdidas sobre préstamos e
intereses a cobrar y arrendamiento financiero. La estimacion por pérdidas
sobre préstamos e intereses a cobrar son provistas de conformidad con las
Normas para la Evaluacion y Clasificacion de la Cartera Crediticia emitidas
por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros. La magnitud y la
concentracion de la exposicion de la Financiera al riesgo crediticio puede ser
obtenida del estado de situacion financiera, los que describen el tamafio y la
composicion de los activos financieros por tipo de inversion; la Financiera en
algunos casos otorga créditos fiduciarios. La Financiera estructura el nivel de
riesgo de crédito asumido, estableciendo limites en la cantidad de riesgo
aceptado respecto a un prestatario, grupos de prestatarios, area geografica
y sectores econdmicos. Los riesgos son monitoreados en forma rotativa y
estan sujetos a una evaluacién menor o igual a un afo. Los limites de
concentracion son aprobados por la Administracion y alineados al
Reglamento para operacién de crédito con partes relacionadas y grupos
econdmicos vigentes emitidas por los entes reguladores.

El siguiente detalle muestra el total de los créditos autorizados por la
Financiera por tipo de colateral:

31 de Diciembre

2017 2016
Hipotecario y accesorios L 5,583,256 25,250,758
Prendarios 673,662 19,734
Fiduciarios 115,696,696 104,678,982

L 121,953,614 129,949,474

La Financiera efectud la clasificacion de la cartera de préstamos e intereses
a cobrar, como sigue:

31 de Diciembre

2017 2016
Buenos L 111,531,883 114,928,726
Especialmente mencionados - 10,432,691
Bajo norma 7,898,791 2,088,344
Dudoso recaudo - 717,076
Pérdida 3,213,860 3,565,041
L 122,644,534 131,731,878
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La Financiera clasifico la cartera de préstamos por saldos vigentes y
vencidos, como se muestra a continuacion:

31 de Diciembre

2017 2016
Vigentes L 119,340,905 128,534,693
Atrasados 1,055,519 -
Vencidos 1,453,385 1,310,976
Ejecucion judicial 103,805 103,805
L 121,953,614 129,949,474

Este puede ser el resultado de la incapacidad para vender un activo
rapidamente y obtener del mismo un importe cercano a su valor razonable.
La Financiera depende de los depdsitos de clientes como su fuente primaria
de fondos, con los cuales financia la cartera de préstamos y arrendamientos
financieros a cobrar.

Las Normas de Riesgo de Liquidez, Resolucién No. GE 252/25-02-2015,
establece que la institucién debe mantener las posiciones siguientes:

Primera Banda (30 dias)
<1 vez activos liquidos

Segunda Banda (90 dias)
< 1.5 veces activos liquidos

El siguiente detalle muestra el total de las cuentas y comisiones a cobrar y
los arrendamientos financieros a cobrar como sigue:

31 de Diciembre

2017 2016
Arrendamientos financieros L 790,839,560 537,697,756
Cuentas y comisiones a cobrar 21,354,542 21,285,450

L 812,194,102 558,983,206

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la mora de dichas cuentas es de
L14,085,678 y L8,302,975, respectivamente.

Riesgo de Mercado: Es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado por ejemplo, tasas de interés, precio de las acciones, cambios de
moneda extranjera, afecten los ingresos o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene la Financiera. El objetivo de la administracién del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
La Financiera utiliza metodologia de calce de posicién en moneda extranjera
y las brechas de reprecio a corto y largo plazo, para estimar el riesgo de
mercado al que esta expuesto. La Administracion establece los limites sobre
el valor en riesgo que puede ser aceptado, el cual es monitoreado por la
unidad de Riesgos. El riesgo de mercado incluye el analisis de los
componentes que se citan a continuacion:

a) Riesgo de Precio: Se define como el riesgo de pérdida que se origina de
cambios adversos en los precios de mercado, incluyendo tasas de interés,
precios de acciones; asi como los movimientos en los precios de mercado de
las inversiones.

b) Riesgo de Moneda o de Tipo de Cambio: Se define como el riesgo al
que esta expuesta la Financiera, debido a las fluctuaciones en el valor de los
activos y pasivos financieros ocasionados por variaciones en las tasa de
cambio. La magnitud del riesgo depende de:

-El desequilibrio entre los activos y pasivos en moneda extranjera de la
Financiera; y

-La tasa de cambio del contrato subyacente de las transacciones de moneda
extranjera pendiente al cierre.

La Financiera esta expuesta a efectos en las tasas de cambio en moneda
extranjera sobre su posicion y flujos de efectivo. La Administracion limita el
nivel de exposicién manteniendo una posicion larga debido a que no posee
obligaciones en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el total de activos en moneda
extranjera, es de L 13,287,682 (US$ 563,326) y L13,406,479 (US$570,394),
respectivamente.

c) Riesgo de Tasa de Interés: Puede ser definido como el riesgo al que esta
expuesta la Financiera por fluctuaciones en el valor de los activos y pasivos
financieros ocasionados por cambio en las tasas de interés.

La magnitud del riesgo depende de:

-La tasa de interés subyacente y relevante de los activos y pasivos
financieros; y

-La estructura de los vencimientos de la cartera de instrumentos financieros
de la Financiera.

Sustancialmente, todos los activos financieros de la Financiera generan
intereses. Los pasivos financieros de la Financiera incluyen tanto pasivos
que no generan intereses, asi como pasivos que generan intereses. Los
activos y pasivos de la Financiera que generan intereses estan basados en
tasas que han sido establecidos de acuerdo con las tasas de mercado.

La Financiera ha establecido la variabilidad de las tasas de interés, en los
documentos de préstamos a cobrar, como un mecanismo para administrar
este riesgo.

Riesgo de Liquidez: Es el riesgo de que la Financiera encuentre
dificultades al obtener los fondos con los cuales debe cumplir compromisos
asociados a los instrumentos financieros.

Al cierre del ejercicio la Financiera ha dado cumplimiento a estas
disposiciones al presentar las relaciones siguientes:

Posicion para 30 dias: 0.46 y (0.38 en 2016) veces activos liquidos

Posicion para 90 dias: 0.46 y (0.36 en 2016) veces activos liquidos

La siguiente tabla muestra los activos y pasivos de la Financiera agrupados
en vencimientos relevantes basados en el periodo remanente a la fecha de
vencimiento contractual, a la fecha del estado de situacion.

La siguiente tabla provee un analisis de los activos y pasivos financieros de
acuerdo con los vencimientos, basados en los periodos remanentes de

pago.
Al 31 de diciembre de 2017

Menos Entreuno  Entretres  Entre uno Mas de
de un y tres meses y cinco cinco
mes meses Yy un ano anos anos
Activos financieros:
Disponibilidades L 158,555,283
Inversiones 7,758,345 2,663,841 9,000,174 - -
Préstamos a cobrar 1,813,804 18,891,120 68,133,363 33,115,327 -
Intereses a cobrar
sobre préstamos 690,920 - - - -
Intereses a cobrar
sobre inversiones financieras 16,161 - - - -
Cuentas a cobrar
en arrendamientos financieros 2,198,985 1,098,302 34,173,214 751,106,295 2,262,764
L 171,033,498 22,653,263 111,306,751 784,221,622 2,262,764
Pasivos financieros:
Depdsitos L - 199,428,697 557,962,027 32,527,412 -
Intereses a pagar 1,428,140 - - - -
Cuentas a pagar 9,993,140 - - - -
Acreedores varios 27,059,263 - - - -
Impuesto sobre la renta,
aportacion solidaria - - 2,591,142 - -
L 38480,543 199,428,697 560,553,169 32,527,412 -
Al 31 de diciembre de 2016
Menos Entreuno Entretres Entre uno Mas de
de un y tres meses y cinco cinco
mes meses Yy un ano anos anos
Activos financieros:
Disponibilidades L 120,366,341 - - - -
Inversiones 31,566,000 12,221,508 10,164,015 34,600,000 -
Préstamos a cobrar 15,449,850 30,352,965 57,988,000 26,158,659 -
Intereses a cobrar
préstamos 1,782,404 - - - -
Intereses a cobrar
sobre inversiones financieras 2,173,143 - - - -
cuentas a cobrar

en arrendamientos financieros 2,353,507 118,906,840 23,354,781 393,082,628 -

L 173,691,245 161,481,313 91,506,796 453,841,287 -

Pasivos financieros:

Depositos L 135,827,345 50,006,250 489,682,016 - -
Intereses a pagar 1,511,867 - - - -
Cuentas a pagar 10,336,929 - - - -
Acreedores varios 51,183,082 - - - -

Impuesto sobre la renta,

aportacion solidaria - 4,808,867 - -

L 198,859,223 50,006,250 494,490,883 - -
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Riesgo de Lavado de Activos:

Consiste en el riesgo de que los servicios y productos de la Financiera
puedan ser utilizados para la legitimacion de activos financieros, de modo
que puedan ser usados sin que se detecte la actividad ilegal que los produce.

Esto podria tener implicaciones legales o sanciones por incumplimiento del
reglamento vigente para la prevencion y deteccién del uso indebido de los
productos y servicios financieros en el lavado de activos, ademas del
deterioro que podria ocasionar a la imagen de la Financiera.

La Financiera en apego a lo establecido en el Articulo No.6 del Reglamento
para la Prevencion y Deteccion del Uso Indebido de los Productos y
Servicios Financieros en el Lavado de Activos, ha designado un Sub Director
y un Comité de Cumplimiento para recomendar las medidas a la prevencion
y deteccién de lavado de activos, dentro de estas medidas implementadas
se encuentran los procedimientos relativos al conocimiento del cliente,
entrenamiento del personal, reporte de transacciones y otros.

Riesgo de Valoraciéon (o de Modelacion)

Es el riesgo asociado con las imperfecciones y subjetividad de los modelos
de valuacion utilizados para determinar los valores de los activos o pasivos.

La Financiera utiliza los modelos de valuacion para la cartera de créditos de
acuerdo a lo establecido por la Comision Nacional de Bancos y Seguros; en
cuanto a la cartera de arrendamientos el modelo de valuacion es el Costo
amortizado, el cual fue revisado por el ente regulador y la depreciacién del
mobiliario y equipo se realiza de acuerdo a politica establecida por la
Administracion de la Financiera.

Riesgo Pais

La Financiera monitorea y da seguimiento a las calificaciones de riesgo pais
que proporciona anualmente Standard & Poors.

Riesgo Operacional y Controles Internos

La Financiera ha adoptado un proceso de autoevaluacion y una clasificacion
para la identificacion del riesgo operativo el cual consistente en que los
riesgos de cada proceso sean identificados y valorados en base a la
probabilidad de ocurrencia y el impacto que pudieran generar a la institucion.

Asimismo se identifican los mitigantes que son los controles que la
Administracion ha disefiado e implementado para cada proceso, los cuales
tienen que estar operando de manera efectiva para prevenir, detectar o
corregir errores o irregularidad, se mide la eficacia de estos controles y se
obtiene un riesgo residual, que de acuerdo a la valoraciéon se establecen
planes de accién para reducir, traspasar o asumir el riesgo residual.

La estructura de Administracién del riesgo operacional ha sido elaborada
para proporcionar una segregacion de responsabilidades entre los duefios y
los ejecutores de los procesos, las areas de control y las areas que se
encargan de asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimientos.

La estrategia de Gestidon del Riesgo Operativo se basa en que desde una
perspectiva proactiva y de prevencion, todas las areas contribuyan a generar
soluciones frente a los distintos riesgos que se le presenten en la operativa
diaria; para ello, se han nombrado a los Gerentes de area como Gestores de
Riesgo Operativo, quienes se encargan de conducir las actividades de
identificacion y reporte a la Unidad de Riesgos de todos los eventos de
pérdida asi como de incidentes.

La Financiera cuenta con una base de datos de eventos que han generado
pérdidas, los cuales se informan anualmente a la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros a efecto de contar en un futuro con una estadistica que
pueda perfeccionar el modelo de gestion.

Riesgo Regulatorio: Es el riesgo de pérdida que se origina de
incumplimientos a los requerimientos regulatorios o legales en la jurisdiccion
en la cual la Financiera opera.

También, incluye cualquier pérdida que podria originarse de cambios en los
requerimientos regulatorios.

La Financiera vigila estrictamente el cumplimiento de las leyes, reglamentos
y normas que regulan la operatividad de la Entidad, asimismo la firma de

auditoria externa vy la auditoria interna revisa e informa el cumplimiento de la
entidad respecto al marco legal y normativo aplicable. La Comisién Nacional
de Bancos y Seguros, y las autoridades fiscales del pais realizan visitas in
situ para verificar el cumplimiento de la Financiera.

Riesgo Reputacional y Sustentable

Es la posibilidad de que se produzca una pérdida debido a la formacion de
una opinion publica negativa sobre los servicios prestados por la Financiera
(fundada o infundada), que fomente la creacion de mala imagen o
posicionamiento negativo ante los clientes, que conlleve a una disminucién
del volumen de clientes, a la caida de ingresos y depdsitos. Una mala gestion
de los demas riesgos inherentes a la institucion inciden en el riesgo
reputacional.

Todos los empleados deben salvaguardar la reputacion de la Financiera
manteniendo los niveles mas altos de conducta en todo momento, estando al
tanto de los temas, actividades y asociaciones que pudieran implicar un
riesgo para el buen nombre de la Financiera a nivel local, regional e
internacional, colaborar en el cumplimiento de las normativas aplicables y por
ende proteger la buena reputacion de la Financiera, evitar acciones
disciplinarias por parte de los reguladores y demandas por parte de los
clientes.

Coordinar, supervisar la implementacion de politicas, normas,
procedimientos y controles orientados a la prevencion del Lavado de Activos
y Financiamiento del Terrorismo, con el objetivo de asegurar que la
Financiera dé cumplimiento a las disposiciones legales y proteger la imagen
de la Financiera.

Riesgo Tecnolégico

Es la posibilidad de que existan inconvenientes relacionados con el acceso o
uso de la tecnologia y cuya aparicion no se puede determinar con
anterioridad.

Como parte de los riesgos inherentes al Riesgo Tecnoldgico, se encuentra el
Riesgo de la Informacién. El Riesgo de Informacién (IR) es el que ocurre si la
informacién confidencial de la Financiera, donde quiera que se encuentre y
en cualquier formato en que se guarde, es robada o manipulada sin
autorizacion.

La Informacién en cualquier medio, esta sujeta a una obligacion estatutaria,

ley comun, contractual o a cualquier nivel de secretividad, incluyendo las
Normas de la Financiera. Debido a que este riesgo también impacta en el
riesgo reputacional, en esa seccion se proporcionan mas detalles sobre la
forma de gestionarlo.

Adecuacion de Capital:

Para calcular la adecuacion del capital, la Financiera utilizaba un indice
establecido por la Comision. Este indice mide la adecuacion de capital
comparando el volumen de los recursos propios de la Financiera con los
activos ponderados conforme a su riesgo relativo.

Para efectos de la adecuacion de capital, los recursos propios se clasifican,
en funcién de su permanencia en el negocio, como capital primario y capital
complementario. Los activos se ponderan, segun su grado de riesgo, con
una escala porcentual del 0%, 10%, 20%, 50%, 100%, 120% y 150%,
aplicables a los saldos acumulados netos de depreciaciones vy
amortizaciones que presenten al final de cada mes las distintas partidas o
rubros del balance.

El indice minimo de adecuacion de capital establecido por la Comisién es del
10%. Al 31 de diciembre de 2017, la Financiera muestra un indice de
adecuacion de capital de 30.76% (33.12% al 31 de diciembre de 2016).

El indice de adecuacién de capital de la Financiera es el siguiente:

31 de diciembre

A. Recursos de capital 2017 2016

A.l Subtotal capital primario L 199,998,700 (*) 199,998,700 (*)
A.ll Subtotal capital complementario 121,194,854 89,600,138
Total recursos de capital L 321,193,554 289,598,838
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31 de Diciembre
. 2017 2016

Activos ponderados
B.| Subtotal activos ponderados con 0% de riesgo L - -
B.II Subtotal activos ponderados con 10% de riesgo 3,179,574 1,073,307
B.IIl Subtotal activos ponderados con 20% de riesgo - -
B.IV Subtotal activos ponderados con 50% de riesgo - -
B.V activos ponderados con 100% de riesgo 1,041,120,035 873,369,813
B.VI activos ponderados con 120% de riesgo - -
B.VII Subtotal activos ponderados con 150% de riesgo - -
B.VIII Subtotal activos ponderados con 175% de riesgo - -
Total activos ponderados por riesgo L 1,044,299,610 874,443,120
Relacion (recursos de capital/activos

ponderados) % 30.76% 33.12%
Suficiencia (insuficiencia) de capital L 216,763593 202,171,249

(*) Conforme al articulo No.6 de la resolucion GES No0.992/16-12-2016, que
contiene las Normas para la adecuacion de capital, cobertura de
conservacion y coeficiente de apalancamiento aplicables a las instituciones
del sistema financiero.

Riesgo Legal

Es el riesgo que los contratos estén documentados incorrectamente o no
sean exigibles legalmente en la jurisdiccién en la cual los contratos han de
ser exigidos o donde las contrapartes operan.

Esto puede incluir el riesgo que los activos pierdan valor o que los pasivos se
incrementen debido a asesoria legal o documentacién inadecuada o
incorrecta. Adicionalmente, las leyes existentes, pueden fallar al resolver
asuntos legales que involucran a la Financiera; una demanda que involucra
a la Financiera puede tener implicaciones mayores para el negocio
financiero e implicarle costos a la Financiera y al resto del sistema financiero;
y las leyes que afectan a las Instituciones Financieras u otras entidades
comerciales pueden cambiar.

Las Instituciones Financieras son susceptibles, particularmente a los riesgos
legales cuando formalizan nuevas clases de transacciones y cuando el
derecho legal de una contraparte para formalizar una transaccion no esta
establecido. Todas las operaciones estan amparadas en procedimientos y
documentos segun ley y se cumplen los procedimientos de control interno
definido en circulares, reglamentos y manuales establecidos por la
Administracion.

(22) Transacciones Importantes con Compaiiias y Otras Relacionadas
Los estados de situacion financiera y los estados de resultado integral
incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas y que se detallan
como sigue:

31 de Diciembre

2017 2016
Activos:
Inversiones en acciones (nota 5) L 1,300 1,300
Cuentas a cobrar 660,692 205,857
Cuentas a cobrar arrendamientos
financieros (nota 7) 12,195,330 11,873,101

Pasivos:

Depdsito de clientes (nota 11) 268,688,625 319,959,543

Cuentas a pagar (nota 12) 1,092,546 851,631
Ingresos y gastos:
Arrendamientos recibidos 4,844,085 8,391,928
Intereses recibidos 1,475,256 1,186,097
Venta de bienes 253,773 381,786
Comisiones recibidas 1,447,556 1,316,586
Otros ingresos - 52,000
Seguros pagados 1,744,712 1,478,040
Intereses pagados 21,370,208 28,376,537
Otros gastos 6,872,639 3,959,614

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el capital y reservas de la Financiera
son por un monto de L371,744,950 y L289,600,138 respectivamente.
La Financiera no tiene préstamos a cobrar a relacionadas.

(23) Compromisos y Contingencias

De acuerdo con el Decreto No.150-2008 del 5 de noviembre de 2008, los
empleados despedidos sin justa causa deben recibir el pago de cesantia
equivalente a un mes de sueldo por cada ano de trabajo, con un maximo de
veinticinco meses. La Financiera esta obligado a pagar por ese mismo
concepto, el 35% del importe correspondiente por los afios de servicio, a
aquellos empleados con mas de quince afos de laborar para el mismo, si
éstos deciden voluntariamente dar por terminada la relacién laboral. Un 75%
del importe de la cesantia correspondiente a los beneficiarios de empleados
fallecidos, que tengan seis (6) meses o mas de laborar para la Financiera.
Aunque la Financiera es responsable por ese pasivo contingente, bajo
condiciones normales la cantidad a pagar durante cualquier afio no sera de
consideracion y la Financiera carga a gastos los desembolsos cuando
suceden.

Pasivo Laboral Total

A partir del mes de octubre del afio 2009, la Financiera reconoce la provision
del pasivo laboral total de acuerdo con los requerimientos del ente regulador,
establecidos en la resolucién No.1378/08-09-2009, emitida por la Comision,
la cual requiere que la Financiera registre a partir del afio 2009 un 5% anual
del pasivo laboral total (PLT), hasta completar el 100% en el afio 2028.
Esta provisiéon Unicamente sera afectada con los ajustes derivados de las
actualizaciones de los calculos, los cuales a su vez se veran afectados por
los cambios en el personal, como ser nuevas contrataciones, salidas o
promociones.

Los movimientos de la provisién para prestaciones sociales son como sigue:

31 de diciembre
2017 2016
Saldo al principio del afo L 10,164,015 9,000,174
Gasto (provision) del afio 1,500,000 1,163,841
Saldo al final del afio (nota 5) L 11,664,015 10,164,015
Fiscal

El 4 de marzo de 2016, las autoridades fiscales notificaron a la Financiera, los
resultados de la revision de las declaraciones de impuesto sobre la renta, activo
neto, aportacién solidaria, retenciones e impuesto sobre ventas del afio 2013,
resultando ajustes por L21,050,617. La administracion de la Financiera, no esta de
acuerdo con los criterios aplicados por las autoridades fiscales por lo que ha
procedido a hacer uso del recurso de reposicion correspondiente ante el Servicio de
Administracion de Rentas (SAR) y por lo tanto, no ha registrado ninguna provision
por dicho ajuste. La Financiera en el mes de julio de 2017, se acogi6 al beneficio de
amnistia tributaria consistente en la Regularizacién Tributaria decretada por el
Congreso Nacional de la Republica, mediante el pago de L5,818,100 y que
comprenden los periodos fiscales 2012 al 2016, recibiendo por parte del Servicio de
Administracién de Rentas el finiquito correspondiente con fecha 11 de agosto de
2017.

De esta manera la declaracion del impuesto sobre la renta del afio terminado al 31
de diciembre de 2017 es la Unica que se encuentra pendiente de revisién por las
autoridades fiscales. De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las declaraciones
del impuesto sobre la renta estén sujetas a revision por parte de las autoridades
fiscales hasta por los cinco (5) ultimos afos.

(24) Precios de Transferencia

El Decreto No. 232-2011 de fecha 8 de diciembre de 2011, contiene la Ley de
Regulacion de Precios de Transferencia, que entré en vigencia a partir del 1 de
enero de 2015, cuyo objetivo es regular las operaciones comerciales y financieras
que se realizan entre partes relacionadas o vinculadas, valoradas de acuerdo con
principio de libre o plena competencia.

En dicha ley se establece que los contribuyentes del Impuesto Sobre la Renta que
sean partes relacionadas y que realicen operaciones comerciales y financieras entre
si, estan en la obligacion de determinar para efectos fiscales, sus ingresos, costos y
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deducciones, aplicando para dichas operaciones y resultados operativos, los precios
y margenes de utilidad que se hubieren utilizado en operaciones comerciales y
financieras comparables entre partes independientes.

El 18 de septiembre de 2016, se publico el Acuerdo No.027-2016, correspondiente
al Reglamento de esta Ley, y el 18 de diciembre de 2016 vencié el plazo para la
presentacion de la declaracién jurada informativa anual de precios de transferencia
del periodo fiscal 2015. Mediante decreto 168-2016 publicado en el diario oficial “La
Gaceta” el 18 de diciembre de 2016, es ampliado el plazo de vigencia para la
presentacion de la declaracion en mencion, hasta el 31 de marzo de 2016, exentos
de multas, intereses y recargos. La Financiera presentd la declaracién para el
periodo fiscal 2016, el 29 de abril de 2017.

(25) Diferencias con Normas Internacionales de Informacién Financiera
Las principales diferencias entre las normas, procedimientos y disposiciones
de contabilidad utilizadas por la Financiera (nota 2) y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) se detallan como sigue:

Reconocimiento de Ingresos y Gastos Sobre Préstamos

La Financiera reconoce como ingresos las comisiones sobre préstamos y
servicios financieros proporcionados a los clientes cuando los cobra.
También reconoce como gastos, los costos para el otorgamiento de los
préstamos en el momento en que se incurre en ellos, sin embargo las
Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que tales
ingresos y gastos sean diferidos durante la vigencia del instrumento
financiero.

Activos Eventuales

La Financiera registra los activos eventuales de acuerdo a los requerimientos
del ente regulador, descritos en el inciso h de la nota 3, las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera requieren que los mismos sean
registrados a su valor recuperable.

A partir de marzo del afio 2012, la Comisién normé que la utilidad obtenida
en la venta de activos eventuales, cuando la misma se hiciera totalmente al
crédito, se tiene que diferir en la medida en que se recupera el préstamo. La
utilidad diferida se registra como patrimonio restringido. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren que el ingreso se
reconozca al momento de la venta.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
se requiere que los activos y pasivos se presenten en los estados financieros
a su valor razonable, el cual excepto por las inversiones no es revelado por
la Financiera.

Provision para Préstamos e Intereses de Dudoso Recaudo

La provision para préstamos e intereses de dudoso recaudo es determinada
de acuerdo a las disposiciones de clasificacién de cartera de la Comision, la
que revisa y aprueba periddicamente los criterios utilizados, asi como el nivel
de reservas requerido (nota 3).

Conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las
reservas para los activos deteriorados significativos se determinan
cuantificando la diferencia entre el saldo en libros de estos activos y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa
efectiva de interés original de los créditos. En cuanto a los préstamos por
montos menores y con caracteristicas homogéneas, la determinacion de la
reseva para préstamos dudosos se realiza en base al comportamiento
historico de las pérdidas y del portafolio.

Ademas, los ajustes que resultan de las revisiones de los criterios de
clasificacion, efectuada por la Comision, normalmente se registran en el
periodo en que se emiten los informes definitivos de la revision. De acuerdo
con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera los ajustes deben
registrarse en el periodo a que corresponden la evaluacion de deterioro.

Importe Depreciable de los Activos Fijos

La Financiera determina el importe depreciable de sus activos fijos después
de deducir el 1% de su costo como valor residual de acuerdo con la norma
local.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera establecen que el
importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor
residual pero establece que este valor residual es el importe estimado que la
Financiera podria obtener actualmente por desapropiarse del activo,
después de deducir los costos estimados por tal desapropiacion, si el activo
ya hubiera alcanzado la antigliedad y las demas condiciones esperadas al
término de su vida util.

Remuneraciones a la Gerencia

La Financiera no divulga el monto de las remuneraciones recibidas por el
personal clave de la gerencia, lo cual es requerido de conformidad con la
Norma Internacional de Contabilidad No.24.

Valor Razonable de Activos y Pasivos Monetarios

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requieren que
se divulgue en los estados financieros el valor razonable de los activos y
pasivos monetarios. La Financiera no revela esta informacién en los estados
financieros.

Deterioro de Activos

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requieren que
la administracion de la Financiera determine el valor recuperable de los
activos sujetos a deterioro y el efecto sea reconocido en el estado de
resultado integral por los gastos originados por ese deterioro.

Revelaciones

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren un mayor
nivel de revelacion en las notas a los estados financieros, especialmente en
lo que corresponde a los estados financieros (e.g. politicas de manejo de
riesgo, valor razonable de los instrumentos financieros, exposicion a varias
modalidades de riesgo, crédito). Las revelaciones insuficientes limitan la
capacidad de los inversionistas y otros usuarios de los estados financieros a
interpretar de manera razonable los estados financieros y, a tomar
decisiones adecuadamente informados.

Cambios en Politicas Contables y Correccion de Errores

La Financiera registra como ingresos o como gastos de afios anteriores
transacciones que corresponden al periodo anterior, el manual contable para
las instituciones financieras, establece una cuenta en la que se
contabilizaran ingresos o gastos de afios anteriores.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera contemplan siempre
que sea practicable que la Financiera corregira los errores materiales de
periodos anteriores, de forma retroactiva, en los primeros estados
financieros formulados después de haberlos descubierto:

* Reexpresando la informacion comparativa para el periodo o periodos
anteriores en los que se origino el error, 0

* Si el error ocurrié con anterioridad al periodo mas antiguo para el que se
presenta informacién reexpresando los saldos iniciales de activos pasivos y
patrimonio para dicho periodo.
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Intereses Devengados
La Financiera registra los intereses a medida que se devengan, aplicando el
método lineal de devengo y el reconocimiento de los mismos es suspendido
a los 90 dias de no pago. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera contemplan:

« El criterio de la tasa de interés efectiva requiere que los intereses tanto
ganados como pagados, sean reconocidos por el método exponencial del
devengado.

Politicas de Gestion de Riesgos

La Financiera debe de proporcionar informacion en las notas a los estados
financieros sobre la naturaleza y extension de los riesgos que surgen de sus
instrumentos financieros, incluyendo informaciéon sobre los objetivos y
politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros, entre ellos,
riesgo de concentracion, riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

Analisis de Sensibilidad al Riesgo de Mercado

La Financiera debe revelar segun lo requiere la NIIF 7, un andlisis de
sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado a los cuales la Financiera
esta expuesto a la fecha de los estados financieros, mostrando como la
utilidad o pérdida neta del periodo podria haber sido afectada por cambios en
las variables relevantes del riesgo que fueran razonablemente posibles.

Pasivo Laboral - Beneficios a empleados

La Financiera registra una provisiéon para el pago de prestaciones laborales
por despido, muerte o renuncia voluntaria utilizando los porcentajes
establecidos por la CNBS (nota 24, pasivo laboral total).

Segun circular No.056/2009 que establece el registro de una reserva
incremental para cubrir el pasivo laboral.

Adicionalmente la Financiera carga a gastos los desembolsos para el pago
de prestaciones sociales (nota 24, provisién corriente para prestaciones
sociales). Las NIIF indican como contabilizar y medir los planes de beneficios
definidos y beneficios por terminacion.

El cambio mas importante se refiere a la contabilizacion de los cambios en
las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan.
Las enmiendas requieren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos
del plan cuando se ocurran, y por lo tanto eliminar el “enfoque del corredor”
permitido por la version previa de la NIC 19 y acelerar el reconocimiento de
los costos de servicios pasados.

Las modificaciones requieren que todas las ganancias y pérdidas actuariales
sean reconocidas inmediatamente a través de otro resultado integral para
que el activo o pasivo neto reconocido en el estado de posicion financiera
refleje el valor total del déficit o superavit del plan.

Por otra parte, el costo de los intereses y el rendimiento esperado de los
activos utilizados en la version anterior de la NIC 19 se sustituyen con un
monto de “intereses neto”, que se calcula aplicando la tasa de descuento a
los beneficios definidos pasivos o activos netos. Las modificaciones de la
NIC 19 requieren la aplicacion retroactiva.

Ley Sobre Normas de Contabilidad y de Auditoria
Con el Decreto No 189-2004 del 16 de febrero de 2005 (reformado mediante
decreto No.186-2007) del Congreso Nacional de la Republica de Honduras,

se emitio la Ley Sobre Normas de Contabilidad y de Auditoria, la que tiene
por objeto establecer el marco regulatorio necesario para la adopcién e
implementacion de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF’s) y de las Normas Internacionales de Auditoria (NIA’s), La Junta
Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria, es un ente de caracter
técnico especializado, creado segun decreto No. 189-2004.

La Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria segun resolucion
No. 001/2010, publicada en el diario oficial La Gaceta No. 32317 del 16 de
septiembre de 2010, acordd que las companiias e instituciones de interés
publico que estén bajo la supervision de la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros (CNBS) aplicaran las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF completas), segun lo establezca dicho ente regulador.

Al respecto, la CNBS emitié la resolucion SB No0.1404/30-07-2013 y sus
reformas mediante la resolucién SB No0.2496/16-12-2013, para establecer
que las Instituciones del sistema financiero implementaran las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF en forma parcial combinadas
con Normas Prudenciales, en el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de
2016, siendo el afio de transicion para la adopcion por primera vez en forma
parcial de las NIIF’s el periodo del 1 de enero de 2016.

La Comisidon Nacional de Bancos y Seguros segun Circular No.253/2013 y
resolucion, SB No.2496/16-12-2013, amplié plazo para que las instituciones
del sistema financiero implementen las NIIF s, en el periodo del 1 de enero al
31 de diciembre de 2016, estableciéndose como ano de transicion para la
adopcion en forma parcial por primera vez de las NIIF's el periodo del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2016.

Ademas, la Comision mediante resolucion SB No.873/25-06-2015 aprobd
parcialmente el marco contable basado en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), combinadas con las Normas Prudenciales
emitidas por la Comisién, aplicables a las Instituciones Bancarias, con la
emision del balance inicial al 1 de enero de 2016 de forma extra contable,
inicia el afo de transaccion para la adopcion en forma parcial por primera vez
de las NIIF.

Para que los estados financieros estén elaborados conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) deben cumplir con todas las
normas e interpretaciones relacionadas.

(26) Unidad Monetaria

La unidad monetaria de la Republica de Honduras es el lempira (L) y el tipo
de cambio en relaciéon con el délar de los Estados Unidos de América (US$)
es regulado por el Banco Central de Honduras.

Segun resolucion No.139-4/2005 del Banco Central de Honduras del 22 de
abril de 2005, aprobé el reglamento para la negociacion publica de divisas en
el mercado cambiario, que establece que las personas naturales o juridicas
podran adquirir directamente o por medio de un agente cambiario divisas en
subastas publicas que se llevan a cabo en el Banco Central de Honduras.
Mediante resolucion No.284-7/2011 del 21 de julio de 2011, el Banco Central
de Honduras establecié las variables determinantes del precio base de la
divisa, la que sera revisada semanalmente.

Al 23 de marzo de 2018, el precio promedio de compra de la divisa bajo ese
sistema era de L23.6376 por US$1.00. Al 31 de diciembre de 2017 y de
2016, el precio promedio de compra de la divisa era de L23.75 y L23.50 por
US$1.00, respectivamente.
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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y Accionistas
de Compaiiia Almacenadora, S. A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Companiia Aimacenadora,S. A. (la
Compariia), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
2017 y los estados de utilidad, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Compariia Almacenadora, S. A. al 31 de diciembre de 2017 y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de
Honduras (la Comision).

Base para opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Interacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades de
los auditores en la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Compariia de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales
de Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA) junto con los
requerimientos de ética que son relevantes a nuestra auditoria de los estados
financieros en la Republica de Honduras y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Cadigo de Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del
gobiemno corporativo de la Entidad en relacion con los estados
financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con nomas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras, y del control
intemo que la Administracion considere necesario para permitir que la
preparacion de estados financieros esten libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de la evaluacion de la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha a
menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa que proceder a hacerlo.

Los responsables del gobierno corporativo de la entidad son
responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de
la compaiiia.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e [dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error, disehamos Yy ejecutamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o una elusion del control
interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la Compania.

® Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion.

@ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser un
negocio en marcha.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobiemno corporativo de la
Compaifiia en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

23 de marzo de 2018
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COMPANIA ALMACENADORA, S.A.
(Tegucigalpa, Honduras)

Balance de Situacién

31 de diciembre de 2017

(Expresado en Lempiras)

Activo
Activo circulante:
Disponiblidades
Inversiones a corto plazo
Cuentas a cobrar, neto
Gastos pagados por adelantado
Total activo circulante

Inversiones en acciones
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto
Otros activos, neto

Total Activo

Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante:
Porcion circulante de los préstamos a pagar a largo plazo
Impuesto sobre la renta y aportacién solidaria
a pagar
Créditos diferidos
Cuentas a pagar
Total pasivo circulante

Préstamos a pagar a largo plazo, menos porcion circulante
Total pasivo

Patrimonio:
Acciones comunes, autorizadas y emitidas
750,000 acciones con valor nominal de
L.100 cada una
Superavit de capital por revaluacién de inmuebles
Utilidades no distribuidas:
Destinadas para reserva legal
Disponibles
Total utilidades no distribuidas
Total patrimonio

Pasivos contingentes

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.

Nota

N o oA

1

12

13

1"

15

2017

10,098,623
18,275,765
16,012,617

2,723,511

47,110,516

4,514,000
519,358,576
10,757,932

L 581,741,024

20,437,413

3,118,048
15,430
14,450,643

38,021,534

184,457,531

222,479,065

75,000,000
202,071,300

10,385,346
71,805,313

82,190,659
359,261,959

L 581,741,024

2016

12,642,564
11,653,485
13,738,627

2,766,581

40,801,257

4,514,000
524,823,092
9,210,780

579,349,129

16,232,341

3,952,025
73,750

13,785,495

34,043,611

202,674,017

236,717,628

75,000,000
202,071,300

9,653,823
56,006,378

65,560,201

342,631,501

579,349,129
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Compaiiia Almacenadora, S.A.

COMPANIA ALMACENADORA, S.A.
Estado de Utilidad
Afo terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en Lempiras)

Nota 2017 2016
Ingresos de operacion:
Almacenaje L 96,756,672 88,042,839
Servicios varios 19,878,254 15,364,674
Total ingresos de operacion 116,634,926 103,407,513
Gastos de operacion:
Gastos en personal 24,979,908 25,304,869
Depreciaciones y amortizaciones 12,031,242 9,563,301
Alquileres 6,227,081 4,589,749
Honorarios profesionales 2,492,120 2,239,677
Impuestos y contribuciones 3,321,182 3,008,304
Otros gastos de operacion 26,791,999 21,530,864
Total gastos de operacion 75,843,532 66,236,764
Utilidad en operaciones 40,791,394 37,170,749
Otros ingresos:
Intereses 1,374,176 586,260
Otros 8,837,876 6,378,937
10,212,052 6,965,197
Otros gastos:
Intereses y comisiones 27,118,312 26,468,459
Provisién de cuentas incobrables 157,226 556,264
27,275,538 27,024,723
Utilidad antes del impuesto sobre la renta y
la aportacion solidaria 23,727,908 17,111,223
Impuesto sobre la renta 12 5,821,044 4,265,577
Aportacion solidaria 12 1,114,209 803,115
Impuesto sobre intereses y ganancia de capital 12 162,197 58,962
Utilidad neta L 16,630,458 11,983,569
Véanse notas que acompafan a los estados financieros.
COMPANIA ALMACENADORA, S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afo terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en Lempiras) Utilidades No Distribuidas
Superavit de
capital por
Acciones revaluacion Reserva Disponibles Total
comunes de inmuebles legal
Saldo al 1 de enero de 2016 L 75,000,000 202,071,300 8,954,645 44,621,987 330,647,932
Traslado a reserva legal - - 599,178 (599,178) -
Utilidad neta - - - 11,983,569 11,983,569
Saldo al 31 de diciembre de 2016 L _75.000,000 202,071,300 9,553,823 56,006,378 342,631,501
Saldo al 1 de enero de 2017 L 75,000,000 202,071,300 9,553,823 56,006,378 342,631,501
Traslado a reserva legal - - 831,523 (831,523) -
Utilidad neta - - - 16,630,458 16,630,458
Saldo al 31 de diciembre de 2017 L _75,000,000 202,071,300 10,385,346 71,805,313 359,261,959

Véanse notas que acompafan a los estados financieros.
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Compaiiia Almacenadora, S.A.

COMPANIA ALMACENADORA, S. A.
Estado de Flujos de Efectivo

Ano terminado el 31 de diciembre de 2017
Disminucion Neta en Efectivo

(Expresado en Lempiras)

2017 2016
Flujo de efectivo proveniente de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes L 115,577,886 99,520,578
Efectivo pagado a proveedores y empleados (67,219,043) (63,757,555)
Efectivo recibido por otros ingresos 6,375,933 4,653,227
Pago por impuesto sobre la renta y aportacion solidaria (7,931,427) (1,338,950)
Efectivo pagado por otros gastos (25,627,567) (26,468,459)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 21,175,782 12.608.841
Flujo de efectivo proveniente de las actividades de inversion:
Compra de mobiliario y equipo y otros (3,628,025) (36,858,082)
Aumento en inversiones (6,622,280) (4,250,050)
Producto de venta de mobiliario y vehiculos 541,996 -
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (9,708,309) —§41,108,132)
Flujo de efectivo proveniente de las actividades financieras:
Préstamos recibidos 4,205,072 64,000,000
Pagos de préstamos (18,216,486) (37,642,704)
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades financieras (14,011,414) 26.357 296
Disminucion neta en efectivo (2,543,941) (2,141,995)
Efectivo al principio del afio 12,642,564 14,784,559
Efectivo al final del afio L ~ 10,098,623 m
Véanse notas que acompafian a los estados financieros.
COMPANIA ALMACENADORA, S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo
Neto Provisto por las Actividades de Operacion
(Expresado en Lempiras) 2017 2016
Utilidad neta L 16,630,458 11,983,569
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones 12,031,242 9,563,301
Provisién para cuentas dudosas 157,226 556,263
Pérdida en retiro de activos 31,687 39,136
Utilidad en venta de mobiliario y vehiculos (480,957) -
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas a cobrar (2,431,216) (4,679,553)
Disminucién (aumento) en gastos pagados por adelantado 43,070 (8,463,655)
(Aumento) disminucion en otros activos (4,578,578) 1,644,099
(Disminucién) aumento en impuesto sobre la renta 'y
aportacion solidaria a pagar (833,977) 3,788,704
Aumento (disminucién) en cuentas a pagar 665,147 (1,764,703)
Disminucién en créditos diferidos (58,320) (58,320)
4,545,324 625,272
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion L

Véanse notas que acompafan a los estados financieros.

21,175,782

12,608,841
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Compaiiia Almacenadora, S.A.

COMPANIA ALMACENADORA, S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 (Expresados en Lempiras)

(1) Constitucién y Objetivos de la Compaiiia

Compafiia Almacenadora S.A., (la Compaiiia) fue creada segun escritura
publica No. 49 del 14 de mayo de 1970, e inscrita en el folio No. 273 al 291, del
tomo No. 65 del registro de la propiedad del departamento de Francisco
Morazan, Honduras. Su controladora directa es Inversiones Atlantida, S. A.

La Compaiiia es subsidiaria de Inversiones Atlantida, S. A. y es parte del Grupo
Financiero Atlantida.

Mediante instrumento publico No.23 del 31 de agosto de 2006, y por acuerdo
de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, se incremento el capital
social a L20,000,000.

Mediante instrumento publico No.21 del 3 de junio de 2008, y por acuerdo de la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, se incremento el capital social
a L 75,000,000. El capital de la Companiia esta formado por 750,000 acciones
comunes con valor nominal de L100 cada una. Al 31 de diciembre de 2017 y
de 2016, el capital suscrito y pagado es de L75,000,000.

La Compariia tiene como finalidad unica, la explotacion del negocio de
almacenes generales de depésitos, guarda y conservacion de bienes 6
mercancias.

(2) Base para preparar los Estados Financieros

La Compania prepara sus estados financieros y registra sus operaciones de
conformidad con las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de
Honduras (la Comision), entidad encargada del control y vigilancia de los
almacenes generales de depdsitos.

La Comision requiere que en nota a los estados financieros se revelen las
diferencias entre las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comisidon y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF. Las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comision prevalecen sobre las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Importantes

(a) Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se registran a su costo de adquisicién, los
dividendos se registran como ingresos cuando se reciben.

(b) Inmuebles, Mobiliario y Equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo se registran al costo, excepto por la
revaluacion de inmuebles como se explica en la nota 9. Las renovaciones y
mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan la vida util
restante, se contabilizan como gastos a medida que se efectuan.

(c) Depreciacion

La Compainia utiliza el método de linea recta para registrar la depreciacion y
amortizacion, aplicando tasas de acuerdo con la vida util, permitidas por las
autoridades fiscales.

La vida util de los activos es la siguiente:

(e) Reserva Legal

De acuerdo con el Cédigo de Comercio, la reserva legal se incrementa
separando de la utilidad neta de cada afio el 5%, hasta completar un maximo
del 20% del capital social.

(f) Reconocimiento de Ingresos
El ingreso por servicios se reconoce cuando éste es devengado o sea en el
momento en que el servicio es prestado.

Cuando los clientes tienen una morosidad de mas de 120 dias en los saldos de
cuentas a cobrar, otros servicios que les sigue prestando la Compania se
reconocen como ingresos en el momento en que se cobran los mismos.

(g) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran en Lempiras (moneda
funcional) a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion y los activos
y pasivos monetarios en moneda extranjera, son convertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las
diferencias generadas por las variaciones en las tasas de cambio son
reconocidas en el estado de utilidad.

(h) Uso de Estimaciones de la Gerencia

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comisién. En la
preparacion de los estados financieros, la Administracién es requerida para
efectuar estimaciones y suposiciones que afectan las cantidades reportadas
como activos y pasivos a la fecha de los balances de situacion y los resultados
de operacién por los periodos presentados. Los montos reales podrian diferir
de estos estimados.

La estimacion importante que es particularmente susceptible a cambios
significativos se relaciona con la provision para cuentas dudosas.

(i) Cuentas de orden

Las mercaderias que se encuentran en las bodegas de la Compafia estan
recibidas en depdsitos y pertenecen a clientes que hacen uso del servicio de
almacenaje en bodegas propias, habilitadas y de almacén fiscal, por lo tanto el
control se mantiene en cuentas de orden.

(j) Obligaciones Bancarias

Las obligaciones bancarias son reconocidas inicialmente al costo que
corresponde al valor razonable de la contra prestacion recibida, posteriormente
son reconocidas al costo.

(k) Provisiones

Las provisiones son reconocidas por la Compafia sobre la base de una
obligacién legal o implicita que surge de un suceso pasado, si es probable que
haya un flujo de salida de recursos y el importe puede ser estimado de forma
razonable.

(4) Disponibilidades
Las disponibilidades en efectivo se detallan como sigue:

Aios
Edificios 40,27y 20
Mobiliario y equipo 10
Vehiculos 8]
Instalaciones y otros 10y5

31 de diciembre

2017 2016
Efectivo en caja L 40,000 40,000
Efectivo en bancos nacionales 10,058,623 12,602,564
L 10,098,623 12,642,564

(d) Provision para Cuentas Dudosas

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el efectivo en bancos nacionales incluyen
saldos en dolares de los Estados Unidos de América por L7,016,834
(US$ 297,476) y L5,562,040 (US$236,653), respectivamente.

La provision para cuentas dudosas se constituye con el 1% sobre los ingresos
por servicios al crédito, dicha provision al final del afio no debe exceder del 10%
del saldo de cuentas a cobrar, comerciales.

K531

Miembro del Grupo Financiero Atlantida




Compaiiia Almacenadora, S.A.

(5) Inversiones a Corto Plazo (8) Inversiones en Acciones
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, las inversiones en acciones se

detallan como sigue:
31 de diciembre
2017 2016 Porcentaje de
Depésitos a plazo L 17,284,987 (a) 10,753,683 (a) Participacion
Otros 990,778 (b) 899,802 (b)
w m Seguros Atlantida S. A. 0.5% L 2,500,000
— — Arrendamientos y Créditos
Atlantida, S. A. 0.02% 13,000
Sonival, Casa de Bolsa, S. A. - 1,000

(a) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los depdsitos a plazo corresponden . .
a certificados de depdsitos del 1% al 8.15% y del 1% al 8% de interés anual, Inversiones Maritimas

respectivamente, con vencimiento en el afio 2018 y 2019, (en el afio 2016 Centroamericanas, S.A. 4% 2,000,000
vencen en 2017 y 2018). Parte de los depodsitos a plazo se encuentran L 4,514,000
pignorados a favor de la Secretaria de Finanzas por US$150,000 y L215,472, -
para ambos afios. También se incluye un valor a favor de la Empresa Nacional
de Energia Eléctrica por L236,267 y L258,398, respectivamente.

(9) Inmuebles, Mobiliario y Equipo
(b) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, este valor corresponde al saldo del Los inmuebles, mobiliario y equipo y la depreciacion acumulada al 31 de
fondo para pago de pensiones para los empleados, constituido con los aportes diciembre de 2017, se detallan como sigue:
de la Compaiiia y que es administrado por una compafia relacionada (nota 18).

(6) Cuentas a Cobrar
Las cuentas a cobrar se detallan como sigue: Mobiliario
Cost T Edifici e‘I:fPOIY Instalaciones Construcciones Total
. osto erreno ITICIOS vehiculos i ota
31 de diciembre yotras oh proceso
2017 2016 Saldo al 1
C ial L 16,174,689 14,288,264 de enero
omerciales 74, ,2080,
Documentos por cobrar 972.884 588,036 de 20.1.7. L 270,295,240 263,048,187 17,653,216 7,310,452 - 558,307,094
Compafiias relacionadas (nota 17): AquU|S|C|ones - - 3,459,886 168,140 - 3,628,026
Banco Atlantida, S. A. 12,730 20,670 Retiros - - (2220,852) - - (2220852)
Arrendamientos y Créditos Atlantida, S.A. 444,593 128,395
Almacén Temporal Atlantida, S. A. - 116,613 Saldo al 31
457,323 265,678 de diciembre
Otros 28,244 85,127
. . de 2017 270,295,240 263,048,187 18,892,2 7478592 - 7142
17633140 15227105 e L 270,295,240 263,048,187 18,892,250 478,59 559,714,268
Provisién para cuentas dudosas (1,620,523) (1,488,478)
L 16,012,617 13,738,627
Las cuentas a cobrar comerciales tienen un vencimiento a 30 dias.
El movimiento de la provision para cuentas dudosas se detalla como sigue: Mobiliario,
Cost T Edifici eq:ipoly Instalaciones Construcciones Total
- osto erreno ITICIOS veniculos otal
31 de d|C|embre u yotras en proceso
2017 2016 Saldo al 1 de
Al prinCipiO del afio L 1,488,478 1’001 ,657 enerode 2017 L - 19,204,208 11,178,793 3,101,002 - 33,484,003
Provisién del afio 157,226 556,263 Gasto
Descargo de cuentas incobrables (25,181) (69,442) del afio - 6,672,139 1,641,883 685,793 - 8,999,815
Al final del afio L 1,620,523 1,488,478 Retiros . - (2,128,126) . - (2,128,126)
Saldo al 31
de diciembre
(7) Gastos Pagados por Adelantado de 2017 L - 25,876,347 10,692,550 3,786,795 - 40,355,692
Los gastos pagados por adelantado se detallan como sigue:
Saldos netos:
31 de diciembre Al 31 de dic
de 2017 L 270,295,240 237,171,840 8,199,699 3,691,797 - 519,358,576
2017 2016
Primas de seguro L 808,589 797,908 Al 31 dedic
Otros 1,914,922 1,968,673 de2016 L 270295240 243843979 6A7A424 4209449 - 524,823,092
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Compaiiia Almacenadora, S.A.

En los afos 1993, 1992 y 2013 la Compaifiia llevd a cabo la revaluacion de
terrenos, aumentando el valor de esos activos de acuerdo con el valor de los
avaluos practicados.

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007, el valor de esas revaluaciones neto de
retiros por ventas de terrenos revaluados era de L 3,818,773, debido al
proceso de construccidon de terrazas para planteles de bodega, al 30 de
diciembre de 2013 y 30 de diciembre 2014, se efectud revaluacion de
terreno, Unicamente para efectos financieros por la cantidad de L131,649,341
y L 66,603,186, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el valor total de estas reevaluaciones
es de L202,071,300, los que se incluyen en el patrimonio como superavit de
capital por revaluacion de inmuebles.

Esta revaluacion se realizd en base a lo establecido en el Codigo de
Comercio.

(10) Otros Activos
Los otros activos se detallan como sigue:

(12) Impuesto Sobre la Renta y Aportacion Solidaria
El impuesto sobre la renta y la aportacion solidaria se calcularon como sigue:

(a) Impuesto Sobre la Renta

31 de diciembre

2017 2016

Depdsito para fondo en garantia L 181,608 109,300
Activos embargados 125,245 125,245
Mejoras a propiedad arrendada, neto 5,747,364 2,384,023
Mejoras en areas propias 4,512,907 5,133,812
Cuentas por liquidar 186,745 1,454,338
Otros 4,063 4,062

L 10,757,932 9,210,780

31 de diciembre

2017 2016
Utilidad antes del impuesto
sobre la renta 'y
aportacion solidaria L 23,727,908 17,111,223
Menos ingresos no
gravables (2,456,405) (1,568,268)
Mas gastos no deducibles 2,012,673 1,519,352
Utilidad sujeta a impuesto
sobre la renta L 23,284,176 17,062,307
Impuesto sobre la renta a
pagar 25% L 5,821,044 4,265,577
Impuesto de intereses
ganados y ganancia capital 162,197 58,962
5,983,241 4,324,539
Aportacion solidaria (b) 1,114,209 803,115
7,097,450 5,127,654
Menos pagos a cuenta (3,979,402) (1,175,629)
Impuesto sobre la renta y
aportacion
solidaria a pagar L 3,118,048 3,952,025

b) Aportacién Solidaria

(11) Préstamos a Pagar a Largo Plazo
Los préstamos a pagar a largo plazo se detallan como sigue:

31 de diciembre Tasa de Interés
2017 2016 2017 2016
Arrendamientos
y Créditos
Atlantida, S.A.,
compafiia 14.22% y
relacionada L 2,677,326 (a) 1,490,801(3) 18.53% 13.5%
Banco
Atlantida, S. A,
compaiiia
relacionada 95,994,407(b) 103,184,691(b) 13.8% 13.8%
Banco de
América
Central
Honduras, S. A. 106,223,211(c) 114,230,866 (c)10% y 11% 11%y 13.5%
204,894,944 218,906,358
Menos porcion
circulante de los
préstamos a pagar 20,437,413 16,232,341
L 184,457,531 202,674,017

31 de diciembre

2017 2016
Utilidad sujeta a impuesto L 23,284,176 17,062,307
Menos utilidad exenta (1,000,000) (1,000,000)
L 22,284,176 16,062,307
Impuesto 5% L 1,114,209 803,115

(a) Corresponden a contratos de arrendamiento financiero con vencimiento
en 2018, 2020 y 2021.

(b) Corresponden a préstamos con garantia hipotecaria, con vencimiento en
el 2020, 2021, 2023 y 2027.

(c) Corresponden a préstamos con garantias hipotecarias, con vencimiento
en los afos 2025 y 2026.
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De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, las entidades incurren en el impuesto al
activo neto, unicamente cuando el impuesto sobre la renta y la aportacion
solidaria generada son inferiores al impuesto al activo neto correspondiente.
Asimismo, a partir del periodo fiscal 2014, las personas naturales y juridicas
pagaran el 1.5% sobre ingresos brutos iguales o superiores a L10,000,000.00 del
periodo impositivo cuando el impuesto sobre la renta segun tarifa del articulo
No.22, resulte menor a dicho calculo. Para los ejercicios fiscales 2017 y 2016, la
Compafiia debera pagar el Impuesto Sobre la Renta y Aportacion Solidaria.

Una aportacion Solidaria Temporal fue establecida en la Ley de Equidad
Tributaria emitida el 8 de abril de 2003, como una obligacion para las personas
juridicas que tienen una renta neta gravable en exceso de L 1,000,000. Hasta el
ano 2009 se determinaba con una tasa del 5% sobre la renta neta gravable en
exceso de L 1,000,000, y su vigencia ha sido prorrogada en varias oportunidades.
La modificacion efectuada mediante Decreto Ley No. 17-2010, incremento la
tasa al diez por ciento (10%), amplia la vigencia hasta el afio 2015 y establece la
desgravacion progresiva de la misma a partir del afno 2012. En la udltima
modificacion efectuada mediante decreto No.278-2013 del 30 de diciembre de
2013, se establecié que su importe se determina con una tasa de aportacion
solidaria del 5% a partir del periodo fiscal 2014 en adelante.
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(13) Cuentas a Pagar

Las cuentas a pagar se detallan como sigue:

31 de diciembre
2017 2016
Compaiiias relacionadas (nota 17):
Seguros Atlantida, S.A. L 2,231,842 1,866,543
Banco Atlantida, S.A. 2,197,600 1,037,881
AFP Atlantida, S.A. - 1,502
Almacén Temporal Atlantida, S.A. 55,961 -
Arrendamientos y Créditos
Atlantida, S. A. 10,958 -
Informatica Atlantida, S. A. 25,004 -
4,521,365 2,905,926
Otras cuentas a pagar y
provisiones 8,505,968 9,470,085
Décimo cuarto y décimo quinto mes 1,423,290 1,409,484
L 14,450,623 13,785,495

14) Cuentas de orden

Las cuentas de orden se detallan como sigue:

31 de diciembre
2017 2016

Depositos en almacén general L 366,397,161 397,171,628
Depdsitos en bodegas habilitadas 93,005,520 44,272,325
Depdsitos en almacén fiscal 195,596,759 216,260,292
Certificados de deposito 654,999,440 657,704,245
Bonos de prenda 100,992,629 94,679,372
Seguros de mercaderia 1,555,670,293  1,292,250,918
Derechos arancelarios 43,404,991 50,007,346
Garantias bancarias 3,989,924 3,935,705
Dividendos en acciones 417,600 417,600
Otros 2,398,300 1,066,057

L 3,016,872,617 2,757,765,488

Por las mercaderias bajo custodia existe responsabilidad legal de la Compania
por el estado de tales mercaderias.

(15) Pasivos Contingentes

De acuerdo con el Decreto No.150-2008 del 5 de noviembre de 2008, los
empleados despedidos sin justa causa deben recibir el pago de cesantia
equivalente a un mes de sueldo por cada afo de trabajo, con un maximo de
veinticinco meses. La Compania esta obligada a pagar por ese mismo concepto
el 35% del importe correspondiente por los afos de servicio, a aquellos
empleados con mas de quince afos de laborar para la misma, si éstos deciden
voluntariamente dar por terminada la relacion laboral. Un 75% del importe de la
cesantia correspondiente a los beneficiarios de empleados fallecidos, que tengan
seis (6) meses o mas de laborar para la Compania. Aunque la Compania es
responsable por ese pasivo contingente, bajo condiciones normales la cantidad a
pagar durante cualquier afio no sera de consideracion y la Compaiiia carga a
gastos los desembolsos cuando suceden.

La naturaleza de la actividad de la Compariia la obliga a responder solidariamente
por la mercaderia depositada en sus almacenes (propios y habilitados). La
Compafia no tiene una provisidon para cubrir pérdidas por ese concepto, sin
embargo ha suscrito contratos de seguros para cubrir dichos riesgos.

En el mes de agosto de 2017, la compafiia se acogid al beneficio de amnistia

tributaria, en virtud de cumplir los requisitos legales establecidos en el
numeral (2) del articulo 1 del Decreto 32-2017, para acogerse al beneficio de
regularizacion tributaria, ya que se constatd de no encontrarse en mora, y que
se han presentado todas las declaraciones a la Administracion Tributaria, se
procedié a realizar el pago del 1.5% sobre los ingresos brutos obtenidos
segun Declaracion Jurada del Impuesto Sobre la Renta No. 357355456364
correspondiente al periodo fiscal de 2016 por ser el monto mas alto reportado
en el periodo de 2012 a 2016, cancelando la cantidad de L 1,655,590.66, por
consiguiente mediante resolucion No. 171-17-12000-3143, se recibi6 de parte
de la autoridad fiscal el finiquito y sello definitivo para los periodos 2012, 2013,
2014, 2015y 2016, lo cual da por cumplida todas las obligaciones materiales
y formales ante la autoridad fiscal.

La declaracién del impuesto sobre la renta correspondiente al afio terminado
al 31 de diciembre de 2017, no ha sido revisada por las autoridades fiscales.
De acuerdo con la legislacion fiscal vigente las declaraciones del impuesto
sobre la renta estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales
hasta por los cinco (5) ultimos afos.

(16) Diferencias con Normas Internacionales de Informacion Financiera
Las principales diferencias entre las normas, procedimientos y disposiciones
de contabilidad utilizadas por la Compafia (nota 3) y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), son las siguientes:

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
se requiere que los activos y pasivos, se presenten en los estados financieros
a su valor razonabile, el cual no es revelado por la Compaiiia.

Revaluacion de Inmuebles

Las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera permiten como
tratamiento alternativo la revaluacion de activos, siguiendo ciertos
procedimientos especificos y consistentes. La Compafiia revalué sus activos
de acuerdo con el Cadigo de Comercio de la Republica de Honduras el que
permite la revaluacién de activos, sin embargo, esto no esta de acuerdo con
dichas normas.

Deterioro de Activos

La Compaifiia registra sus activos de acuerdo a los requerimientos del ente
regulador, las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren
que los activos sujetos al deterioro sean registrados a su valor recuperable.

Importe Depreciable de los Activos Fijos

La Compainiia determina el importe depreciable de sus activos fijos después
de deducir el 1% de su costo como valor residual. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera establecen que el importe
depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual
pero establece que este valor residual es el importe estimado que la entidad
podria obtener actualmente por desapropiarse del activo, después de deducir
los costos estimados por tal desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado
la antigledad y las demas condiciones esperadas al término de su vida util.

Remuneraciones a la gerencia

La Compaiiia no divulga el monto de las remuneraciones recibidas por el
personal clave de la gerencia, lo cual es requerido de conformidad con la
Norma Internacional de Contabilidad No.24.

Impuesto sobre la renta diferido

La Compaiiia no ha determinado impuesto sobre la renta diferido, resultante
de las diferencias temporales entre la base del calculo del impuesto para
propositos fiscales y para propdsitos financieros, sin embargo, sila Compafiia
aplicase las Normas Internacionales de Informacién Financiera deberia
registrar impuesto sobre la renta diferido.

Revelaciones

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren un mayor
nivel de revelacién en las notas a los estados financieros, especialmente en lo
que corresponde a los estados financieros (e.g. politicas de manejo de riesgo,
valor razonable de los instrumentos financieros, exposicién a varias
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modalidades de riesgo, crédito). Las revelaciones insuficientes limitan la
capacidad de los inversionistas y otros usuarios de los estados financieros
a interpretar de manera razonable los estados financieros y, a tomar
decisiones adecuadamente informados.

Cambios en Politicas Contables y Correccion de Errores

La Compainia registra como ingresos o como gastos de afios anteriores
transacciones que corresponden al periodo anterior, el manual contable
para las entidades reguladas, establece una cuenta en la que se
contabilizaran ingresos o gastos de afios anteriores. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera contemplan siempre que sea
practicable que la Compaiiia corregira los errores materiales de periodos
anteriores, de forma retroactiva, en los primeros estados financieros
formulados después de haberlos descubierto:

* Reexpresando la informacion comparativa para el periodo o periodos
anteriores en los que se origind el error, 0

« Si el error ocurrié con anterioridad al periodo mas antiguo para el que se
presenta informacion reexpresando los saldos iniciales de activos pasivos
y patrimonio para dicho periodo.

Politicas de Gestién de Riesgos

La Compania debe de proporcionar informacion en las notas a los
estados financieros sobre la naturaleza y extension de los riesgos que
surgen de sus instrumentos financieros, incluyendo informacion sobre los
objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros,
entre ellos, riesgo de concentracion, riesgo de mercado, riesgo de crédito
y riesgo de liquidez.

Analisis de Sensibilidad al Riesgo de Mercado

La Compania debe revelar segun lo requiere la NIIF 7, un analisis de
sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado a los cuales la entidad
esta expuesta a la fecha de los estados financieros, mostrando como
utilidad o pérdida neta del periodo podria haber sido afectada por cambios
en las variables relevantes del riesgo que fueran razonablemente
posibles.

Pasivo Laboral - Beneficios a Empleados

Tal como se revela en la nota 15, la Compafiia reconoce el gasto por
cesantia de los empleados, conforme se desembolsan. La NIC 19
establece conceptos bajo los cuales deberan tratarse estas
indemnizaciones y consecuentemente reconocer las provisiones.

Ademas, como se revela en la nota 18, la Compafiia suscribié un contrato
privado con una administradora de fondos de pensiones, por el cual hace
aportes. Es un fondo de retiro en el cual la Comparia aporta el 1% del
salario bruto y el empleado aporta también el 1%.

El contrato establece los requisitos que deben reunir los empleados para
estar cubierto por el contrato y para recibir el pago de la renta proveniente
de los aportes de la Compafiia al fondo mas sus rendimientos; en los
casos que el empleado no cumpla con dichos requisitos esos fondos son
devueltos a la Compaiiia y estan contabilizados como inversiones,

nota (5).

La NIC 19 Beneficio a los Empleados define los planes de beneficios post
empleo y los planes de beneficios definidos, los activos del plan y los
requerimientos para el reconocimiento del pasivo (activo) neto del plan y
su medicién, que entre otros requiere el uso de suposiciones actuariales,
el uso de una base descontada, establecer el valor razonable de los
activos del plan, etc.

Ley Sobre Normas de Contabilidad y de Auditoria

Con el Decreto No 189-2004 publicada el 16 de febrero de 2005
(reformado mediante decreto No.186-2007) del Congreso Nacional de la
Republica de Honduras, se emitié la Ley Sobre Normas de Contabilidad y
de Auditoria, la que tiene por objeto establecer el marco regulatorio
necesario para la adopcion e implementacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’'s) y de las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), La Junta Técnica de Normas de
Contabilidad y Auditoria, es un ente de caracter técnico especializado,
creado segun decreto No. 189-2004. La Junta Técnica de Normas de
Contabilidad y Auditoria segun resolucion No. 001/2010, publicada en el
diario oficial La Gaceta No. 32317 del 16 de septiembre de 2010, acordd
que las compainiias e instituciones de interés publico que estén bajo la

supervision de la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) aplicaran
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF completas),
segun lo establezca dicho ente regulador. Al respecto, la CNBS emitié la
resolucion SBO No.729/07-09-2017, para establecer que los almacenes
generales de deposito implementaran las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF combinadas con Normas Prudenciales, en el
periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019, siendo el afio de transicion
para la adopcién por primera vez de las NIIF s el periodo del 1 de enero al 31
de diciembre de 2018. En el balance de apertura al 1 de enero de 2018, se
incluyen del impacto financiero determinado sobre las cifras al 31 de
diciembre de 2017, reconocido de acuerdo con los criterios del nuevo marco
contable en referencia.

La administracion de la Compaiiia no ha calculado ni determinado efectos por
estos conceptos.

Para que los estados financieros estén elaborados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) deben cumplir con todas las
normas e interpretaciones relacionadas.

(17) Transacciones Importantes con Companias Relacionadas
Las transacciones y saldos mas importantes efectuados con compariias
relacionadas se detallan como siguen:

31 de diciembre

2017 2016
Transacciones:
Dividendos e intereses recibidos L 1,975,449 1,197,793
Intereses pagados y comisiones 15,204,602 16,133,323
Otros ingresos 1,455,085 1,773,433
Servicios pagados:
Primas de seguros 6,123,780 6,373,919
Diversos 1,970,084 837,459
Saldos:
Cuentas a cobrar (nota 6) 457,323 265,678
Cuentas a pagar (nota 13) 4,521,365 2,905,926
Inversiones a corto plazo (nota 5) 17,284,987 10,753,683
Inversiones en acciones (nota 8) 2,514,000 2,514,000
Préstamos a pagar (nota 11) 98,671,733 104,675,492

(18) Contrato Privado para la Administracion de un Fondo de Retiro

La Compaiiia suscribié un contrato privado con la Administradora de Fondos
de Pensiones Atlantida, S. A. para la administracion de un fondo, que se
define como el patrimonio propiedad de los empleados afiliados y de la
Compainiia, para cuando un empleado cumpla los requisitos de antigliedad,
pueda gozar de los beneficios y recibir ademas de sus aportes y rendimientos,
los aportes realizados por la Compania mas los correspondientes
rendimientos; cuando el empleado deja de laborar en la Compaiia y no ha
cumplido la antigledad de 5 afios esos montos son devueltos a la Compaifiia
y estan contabilizados como inversiones, véase (nota 5).

(19) Unidad Monetaria

La unidad monetaria de la Republica de Honduras es el lempira (L) y el tipo de
cambio en relaciéon con el dolar de los Estados Unidos de América (US$) es
regulado por el Banco Central de Honduras. Mediante resolucion
No0.139-4/2005 del 22 de abril de 2005, el Banco Central de Honduras aprobé
el reglamento para la negociacion publica de divisas en el mercado cambiario,
que establece que las personas naturales o juridicas podran adquirir
directamente o por medio de un agente cambiario, divisas en subastas
publicas que se llevan a cabo en el Banco Central de Honduras. Mediante
resolucion No.284-7/2011 del 21 de julio de 2011, el Banco Central de
Honduras establecio las variables determinantes del precio base de la divisa,
la que sera revisada semanalmente. Al 23 de marzo de 2018, el precio
promedio de compra de la divisa bajo ese sistema era de L23.6376 por
US$1.00. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el precio promedio de
compra de la divisa era de L23.5879 y L23.5029 por US$1.00,
respectivamente.
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ESTADOS FINANCIEROS

@CREDITLAN

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas de
Corporacion de Créditos Atlantida, S.A. de C.V.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Corporacion de Créditos Atlantida,
S.A. de C.V. (la Compaifiia), que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2017 y los estados de resultado, de utilidades no
distribuidas y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y notas
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinidon, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Corporacion de Créditos Atlantida, S.A. de C.V., al 31 de diciembre de 2017, y
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las politicas contables descritas en la nota 2.

Base para Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Respansabilidades de los auditores en la auditoria de las estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes de la Compariia de conformidad
con El Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
Internacional de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con
los requerimientos de ética que son relevantes a nuestra auditoria de los
estados financieros en la Republica de Honduras, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con estos requerimientos y
con el Cadigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para
nuestra opinion.

Base de Contabilidad

Sin que afecte nuestra opinién, hacemos referencia a la Nota 2 a los estados
financieros, que describe la base de contabilidad. Las politicas contables
utilizadas y las divulgaciones hechas no tienen por objeto cumplir, y no
cumplen con todos los requisitos de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Los
estados financieros han sido preparados por la administracion de la
Companiia para uso interno y cumplir con la presentacion de estados
financieros anuales a los accionistas. Consecuentemente, los estados
financieros pueden no ser adecuados para otro propdsito.

Responsabilidades de la Administracion y de las responsables del
gobierno corporativo de la entidad en relacion con las estados
financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad descritas en la nota 2, y del
control interno que la Administracion considere necesario para permitir que la
preparacion de estados financieros estén libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es
responsable de la evaluacion de la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio
en marcha a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la
Compaiiia o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa que
proceder a hacerlo.

Los responsables del gobierno corporativo de la entidad son responsables de
la supervision del proceso de informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion.

El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o una elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la
razonabilidad de estimaciones contables y la correspondiente informacion
revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser un negocio en
marcha.

Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con las responsables del Gobierno Corporativo de la
entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

19 de marzo de 2018
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CORPORACION DE CREDITOS ATLANTIDA, S.A. DE C.V.
(Tegucigalpa, F.M., Honduras)

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2017

(Expresado en Lempiras)

Activo Nota 2017 2016
Activo circulante:
Efectivo 4 7,442,709 8,645,367
Inversiones en certificados de depdsitos 5 15,679,395 18,675,145
Cuentas a cobrar, neto 6 918,421 1,180,499
Gastos pagados por adelantado - 49,252
Total activo circulante 24,040,525 28,550,263
Inversiones en acciones 5 2,000 2,000
Mobiliario y equipo 7 2,299,308 2,980,322
Menos depreciacion acumulada (1,499,315) (1,911,137)
Mobiliario y equipo, neto 799,993 1,069,185
24,842,518 29,621,448
Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante:
Cuentas a pagar 8 7,079,477 11,599,873
Impuesto sobre la renta y aportacién solidaria a pagar 9 971,785 1,728,237
Total pasivo circulante 8,051,262 13,328,110
Patrimonio:
Acciones comunes, autorizadas y emitidas
81,000 acciones con valor nominal de
L 100 cada una. 1 8,100,000 8,100,000
Utilidades no distribuidas:
Destinadas para reserva legal 537,810 512,914
Disponibles 8,153,446 7,680,424
Total utilidades no distribuidas 8,691,256 8,193,338
Total patrimonio 16,791,256 16,293,338
Pasivos contingentes 10
24,842,518 29,621,448
Véanse notas que acompafan a los estados financieros.
CORPORACION DE CREDITOS ATLANTIDA, S.A. DE C.V.
Estado de Resultado
Ano terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en Lempiras)
Nota 2017 2016
Ingresos:
Procesamiento de tarjetas y cobranzas 158,425,522 118,097,537
Intereses 1,466,898 1,538,789
159,892,420 119,636,326
Gastos generales y administrativos 154,772,692 114,721,625
Utilidad en operaciones 5,119,728 4,914,701
Otros ingresos (gastos) netos:
Intereses pagados (6,616) (132,619)
Miscelaneos, neto (2,003,948) 149,094
(2,010,564) 16,475
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 3,109,164 4,931,176
Impuesto sobre la renta 9 (2,399,667) (1,803,412)
Aportacion solidaria 9 (211,579) (223,352)
Utilidad neta 497,918 2,904,412

Véanse notas que acompafan a los estados financieros.
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CORPORACION DE CREDITOS ATLANTIDA, S.A. DE C.V.
Estado de Utilidades no Distribuidas

Ano terminado el 31 de diciembre de 2017

(Expresado en Lempiras)

2017 2016
Destinadas para reserva legal:
Al principio del afio L 512,914 367,693
Traspaso de disponibles 24,896 145,221
Al final del afio 537,810 512,914
Disponibles:
Al principio del afio 7,680,424 4,920,233
Utilidad neta 497,918 2,904,412
8,178,342 7,824,645
Ajuste de afios anteriores por registro de acciones - 1,000
Traspaso a reserva legal (24,896) (145,221)
Al final del afio 8,153,446 7,680,424
Total utilidades no distribuidas L 8,691,256 8,193,338
Véanse notas que acompanan a los estados financieros.
CORPORACION DE CREDITOS ATLANTIDA, S.A. DE C.V.
Estado de Flujos de Efectivo
Afo terminado el 31 de diciembre de 2017
Disminucion Neta en Efectivo
(Expresado en Lempiras)
2017 2016
Flujo de efectivo proveniente de las actividades
de operacion:
Efectivo recibido de clientes L 158,687,600 117,408,330
Efectivo pagado a proveedores y empleados (158,869,237) (109,171,695)
Intereses recibidos 1,466,898 1,538,789
Impuesto sobre la renta y aportacion solidaria pagado (3,367,699) (319,441)
Otras actividades de operacion (2,020,787) 92,329
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades
de operacion (4,103,225) 9,548,312
Flujo de efectivo proveniente de las actividades
de inversion:
Disminucion (aumento) en bonos y certificados de depdsito 3,012,590 (4,000,000)
Compra de mobiliario y equipo (112,023) (57,364)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
inversiéon 2,900,567 (4,057,364)
Disminucion (aumento) neto en efectivo (1,202,658) 5,490,948
Efectivo al principio del afio 8,645,367 3,154,419
Efectivo al final del afio L 7,442,709 8,645,367
Utilidad neta L 497,918 2,904,412
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto (usado en) provisto por las actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones 283,774 376,780
Diferencial cambiario (16,839) (56,765)
Pérdida por retiro de mobiliario y equipo 97,440 96,151
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en cuentas a cobrar 262,078 (689,207)
Disminucion en gastos pagados por
adelantado 49,252 9,177
(Disminucién) aumento en cuentas a pagar (4,520,396) 5,200,441
(Disminucién) aumento en impuesto sobre la renta y
aportacion solidaria a pagar (756,452) 1,707,323
(4,601,143) 6,643,900
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades
de operacion L (4,103,225) 9,548,312

Véanse notas que acompafan a los estados financieros.
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Corporacion de Créditos Atlantida, S.A. de C.V.

CORPORACION DE CREDITOS ATLANTIDA, S.A. DE C.V.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 (Expresados en Lempiras)

(1) Constitucion y Finalidad de la Compaiiia

La Corporacion de Créditos Atlantida, S.A. de C.V. (la Compafiia), se
constituyé mediante escritura publica No.2 del 3 de febrero de 1992, como una
sociedad andnima de capital variable con un capital social minimo de
L1,000,000 y un maximo de L5,000,000. Mediante escritura publica No.33 del
17 de mayo de 1994, el capital social minimo fue aumentado a L5,000,000 y
el maximo a L10, 000,000. Mediante escritura publica No.44 del 19 de
septiembre de 1996, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas, decidié
modificar la sociedad de capital variable a capital fijo y fijar un capital de
L20,000,000. Mediante escritura publica No.59 del 28 de noviembre de 1997,
la Asamblea Extraordinaria de Accionistas, decidid6 modificar la sociedad de
capital fijo a capital variable, con un capital social minimo de L5,000,000 y un
maximo de L20,000,000, el cual esta representado por acciones comunes
nominativas con un valor nominal de L100 cada una.

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de diciembre de
2000, decidié disminuir su capital social de L20,000,000 a L8,100,000, el cual
esta representado por acciones comunes nominativas con un valor nominal
de L100 cada una, el propédsito de esta disminucién de capital fue para
amortizar parcialmente el déficit acumulado.

La Compafiia es subsidiaria de Inversiones Atlantida, S. A. y es parte del
Grupo Financiero Atlantida.

La finalidad de la sociedad y la actividad principal es el procesamiento de
tarjetas de crédito que comprende entre otras funciones, el mercadeo, venta,
emision del plastico y su entrega a los tarjetahabientes, la facturacion,
liquidacion e intercambio de operaciones, la cobranza de los saldos vencidos
en la tarjeta de crédito, la contabilizacién de operaciones, la afiliacién de
comercios, reembolso a comercios, autorizaciones para el uso de tarjeta en
los comercios afiliados y demas operaciones que de ellas resulten y en
general cualquier otra actividad de licito comercio sin limitacién alguna.

A partir del afio 2015, la Compania presta los servicios de outsourcing al
Banco Atlantida, S.A., sin embargo a la fecha de este informe la escritura
publica por cambio de finalidad de la Compafia no se ha completado el
proceso legal correspondiente.

La Compaiiia opera bajo el nombre de “CREDITLAN”.
(2) Bases para Preparar los Estados Financieros

Como se explica en la nota 13 que acompana a los estados financieros, la
Compafiia debe presentar sus estados financieros de proposito general con
base a la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) por el periodo que inici6 el 1 de enero
de 2012; sin embargo, la Compafiia no ha iniciado el proceso de adopcion de
dicha norma.

En consecuencia, de conformidad con la publicacion de la Junta Técnica de
Normas de Contabilidad y de Auditoria, de fecha 7 de agosto de 2012, los
estados financieros que no estén en conformidad con esa norma se
consideran de propdsito especial.

Los estados financieros de la Compaifiia han sido preparados con base a las
politicas contables que se detallan en la nota 3, definidas por la
Administracion para uso interno y cumplir con la presentacion de estados
financieros anuales a los accionistas. Estas politicas contables son
conceptualmente diferentes a la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Importantes

(a) Mobiliario y Equipo

El mobiliario y equipo se registran al costo. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan mientras que los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan la vida util
restante, se cargan como gastos a medida que se efectian.

b) Depreciacion

La Compaiiia utiliza el método de linea recta para registrar la depreciacion,
aplicando tasas de acuerdo con la vida util, permitidas por las autoridades

fiscales.

La vida util de los activos es la siguiente:

Anos
Mobiliario y equipo de oficina 10
Equipo de cédmputo 5
Vehiculos 5

(c) Ingresos por Servicio de Outsourcing

Los ingresos por servicios de oursourcing, se registran a medida que se
devengan; de acuerdo al contrato de servicio suscrito con Banco Atlantida, S.A.
(nota 11), compania relacionada.

(d) Uso de Estimaciones de la Gerencia

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las politicas
contables descritos en la nota 2. En la preparacion de los estados financieros
la Administracion es requerida para efectuar estimaciones y suposiciones que
afectan las cantidades reportadas como activos y pasivos a la fecha de los
estados de situacion financiera y los resultados de operacion por los periodos
presentados. Los montos reales podrian diferir de estos estimados.

e) Provisiones

Las provisiones son reconocidas por la Compafiia sobre la base de una
obligacion legal o implicita que surge de un suceso pasado, si es probable que
haya un flujo de salida de recursos y el importe puede ser estimado de forma
razonable.

(f) Inversiones
Las inversiones en certificados de depodsitos y bonos se registran al costo. Las

inversiones en acciones se registran inicialmente al costo y se incrementan
con los dividendos recibidos en acciones.
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Corporacion de Créditos Atlantida, S.A. de C.V.

(g) Pasivo laboral

La provision correspondiente al pasivo laboral de los empleados permanentes
de la Compainiia es determinada de acuerdo a lo establecido en el Cddigo de
Trabajo vigente en el pais. Dicho pasivo es depositado en la Administradora
de Fondos de Pensiones Atlantida, S.A.

4) Efectivo
El efectivo se detalla como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Efectivo en caja L 12,500 12,500
Efectivo en bancos 7,430,209 8,632,867
L 7,442,709 8,645,367

(5) Inversiones
Las inversiones se detallan como sigue:

31 de diciembre
2017 2016
Certificados de deposito de Arrendamientos

y Créditos Atlantida, S.A. del 7.75% y 8%
(9.25%, 7.75%, y 8% en el 2016), con
vencimiento en 2018 y 2017

respectivamente. L 14,500,000 15,000,000

Certificados de deposito de
Banco Atlantida, S. A. del 4.5%
(4.5%, y 7.25%% en el 2016),

con vencimiento en 2017. 1,179,395 3,675,145

L 15,679,395 18,675,145

(8) Cuentas a Pagar

Las cuentas a pagar se detallan como sigue:

Compaiiias afiliadas y
relacionadas (nota 12)
Comerciales

Gastos acumulados
Retenciones

Otras

31 de diciembre

2017

217,171
261,100
6,417,051
184,156
7,079,478

2016

162,921
8,000
361,862
6,823,750
4,243,340
11,599,873

(9) Impuesto Sobre la Renta

a) El impuesto sobre la renta fue calculado en la forma siguiente:

Utilidad antes del impuesto

sobre la renta

Menos ingresos no gravables

Mas gastos no deducibles
Renta neta gravable

Impuesto sobre la renta (25%)
Aportacion solidaria (c)

L

31 de diciembre

2017

3,109,164
(1,338,412)
3,460,828
5,231,580

1,307,895
211,579
1,519,474

2016

4,931,176
(1,406,169)
1,942,034
5,467,041

1,366,760
223,352
1,590,112

b) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el impuesto sobre ingresos
brutos a pagar fue calculado en la forma siguiente:

Inversiones en Acciones

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, las inversiones en acciones
corresponden a 20 acciones de Informatica Atlantida, S.A. con valor nominal
de L100.

(6) Cuentas a Cobrar
Las cuentas a cobrar se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Funcionarios y empleados L 130,747 133,628
Cuentas a cobrar compafiias relacionadas
(nota 12) 787,674 1,046,871

L 918,421 1,180,499

(7) Mobiliario y Equipo
El mobiliario y equipo se detalla como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Mobiliario y equipo de oficina L 1,243,271 1,507,177
Equipo de computo 659,300 992,928
Vehiculos 294,462 294,462

Mejoras a propiedades

arrendadas 102,275 185,755
L 2,299,308 2,980,322

La compaifiia desarrolla sus actividades en edificios arrendados.

31 de diciembre

2017 2016
Impuesto sobre la renta (1.5%) L 2,399,667 1,803,412
Aportacion solidaria (c) 211,579 223,352
2,611,246 2,026,764
Menos pagos a cuenta impuesto
sobre la renta (1,471,947) -
Menos pagos a cuenta aportacion
solidaria (167,514) (298,527)
Impuesto sobre la renta y
aportacioén solidaria
a pagar L 971,785 1,728,237
Ingresos brutos L 159,977,786 120,227,455
Impuesto sobre la renta 1.5%
(Segun decreto
278-2013 30/12/2013 () L 2,399,667 1,803,412
c) Aportacion solidaria:
31 de diciembre
2017 2016
Renta neta gravable L 5,231,580 5,467,041
Menos monto exonerado (1,000,000) (1,000,000)
Monto neto gravable 4,231,580 4,467,041
Aportacion solidaria 5% L 211,579 223,352
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Corporacion de Créditos Atlantida, S.A. de C.V.

a) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, debido a la vigencia del articulo 22-A
de la Ley del Impuesto Sobre La Renta reformado por el decreto No. 278-2013
del Congreso Nacional de la Republica de Honduras, para el afio terminado el
31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Companiia registr6 como gasto por
impuesto, el uno punto cinco por ciento (1.5%) sobre los ingresos brutos (*)
porque este ultimo resultd ser mayor que el importe de la aplicacion de los
porcentajes sefalados en el literal “a)” del Articulo 22 de la Ley del Impuesto

Sobre la Renta, reformado.

b) La aportacion solidaria temporal fue establecida en la Ley de Equidad
Tributaria emitida el 8 de abril de 2003, como una obligacién para las personas
juridicas que tienen una renta neta gravable en exceso de L1,000,000. Hasta
el ano 2009 su importe se determinaba con una tasa del 5% sobre la renta
neta gravable en exceso de L1,000,000, y su vigencia ha sido prorrogada en
varias oportunidades. La modificacion efectuada mediante Decreto Ley
No. 17-2010, incrementd la tasa al diez por ciento (10%), amplia la vigencia
hasta el afio 2015 y establece la desgravacion progresiva de la misma a partir
del afio 2012. En la dltima modificacion efectuada mediante decreto
No0.278-2013 del 30 de diciembre de 2013 quedd establecido que su importe
se determina con una tasa de aportacion solidaria del 5% a partir del periodo

fiscal 2014 en adelante.

(10) Compromisos y pasivos contingentes

De acuerdo con el Decreto No.150-2008 del 5 de noviembre de 2008, los
empleados despedidos sin justa causa deben recibir el pago de cesantia
equivalente a un mes de sueldo por cada afo de trabajo, con un maximo de
veinticinco meses. La Compafiia esta obligada a pagar por ese mismo
concepto el 35% del importe correspondiente por los anos de servicio, a
aquellos empleados con mas de quince afios de laborar para la misma, si
éstos deciden voluntariamente dar por terminada la relacion laboral. Un 75%
del importe de la cesantia correspondiente a los beneficiarios de empleados
fallecidos, que tengan seis (6) meses 0 mas de laborar para la Compafiia.
Aunque la Compafiia es responsable por ese pasivo contingente, bajo
condiciones normales la cantidad a pagar durante cualquier afio no sera de
consideracion y la Compafiia carga al fondo los desembolsos cuando

suceden.

En enero de 2009, la Compaiia suscribié un contrato de administracion de
fondos con Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S.A., mediante
el cual esta constituyendo un fondo para cubrir los requerimientos del decreto
No.150-2008. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el monto acumulado de
dicho fondo es de L4,557,805 y L6,440,728, respectivamente.

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, las declaraciones del impuesto

sobre la renta estan sujetas a revision hasta por los cinco (5) ultimos afos.

En el mes de junio de 2017, la Compafia se acogio al beneficio de amnistia
tributaria, en virtud de cumplir los requisitos legales establecidos en el numeral
(2) del articulo 1 del Decreto 32-2017, sus reformas segun decreto
No0.93-2017, para acogerse al beneficio de regulacién tributaria, ya que se
constaté de no encontrarse en mora, y que se han presentado todas las
declaraciones a la Administracién Tributaria, quienes efectuaron la revision de
las declaraciones de los afos 2012, 2013, 2014, 2015 y 2016 presentadas por
la Compania, se procedid a realizar el pago del 1.5% sobre los ingresos brutos
obtenidos segun Declaracion Jurada del Impuesto Sobre la Renta
No0.35730762383, correspondiente al periodo fiscal de 2016 por ser el monto
mas alto que al impuesto sobre la renta reportado en su oportunidad,
cancelando la cantidad de L 1,826,493.66, por consiguiente mediante
resolucion No.171-18-10901-669, se recibié de parte de la autoridad fiscal el
finiquito y sello definitivo para los periodos 2012, 2013, 2014, 2015 y 2016, lo
cual da por cumplida todas las obligaciones materiales y formales ante la
autoridad fiscal. La declaracién del impuesto sobre la renta de la Compaiiia,
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, no ha sido revisada por parte

de lasautoridades fiscales.

Aspectos regulatorios

Durante el afio 2017, la Comisién realizd una revision a la Compaiiia con
cifras al 31 de julio de 2017, sin embargo, de acuerdo con el plan de accién y
resumen de los descargos presentados por la Compafiia, para subsanar los
hallazgos determinados en la evaluacion, la Compaiia procedié a tomar
acciones a partir de diciembre de 2017, mediante resoluciéon No. SBO
No0.1031/11-12-2017, la Comision establecié la fecha en las que deberan
cumplirse cada hallazgo indicado, cuyo seguimiento se indica en la carta a la

gerencia.

(11) Contratos suscritos

Contrato por prestacion de servicios de outsourcing

El 1 de mayo de 2016, se suscribié un nuevo convenio por tiempo indefinido,
donde el Banco Atlantida, S. A. reconoce los gastos de sueldos o salarios,
viaticos y gastos de viaje, transporte, alimentacion, capacitacion, etc, de
personal directamente asignado a la prestacién de servicios convenidos, asi
mismo el Banco pagara en concepto de honorarios o precios por los servicios,
un diez (10%), calculado sobre el monto de los gastos facturados e incurridos

en la prestacion de los servicios.
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El 1 de abril de 2017, se suscribié un nuevo convenio por tiempo indefinido,
donde el Alimacén Temporal Atlantida, S. A. reconoce los gastos de sueldos o
salarios, viaticos y gastos de viaje, transporte, alimentacion, capacitacion, etc,
de personal directamente asignado a la prestacion de servicios convenidos,
asi mismo el Banco pagara en concepto de honorarios o precios por los
servicios, un diez (10%), calculado sobre el monto de los gastos facturados e

incurridos en la prestacion de los servicios.

(12) Transacciones importantes entre compaiias afiliadas vy
relacionadas
Los estados de situacion financiera y los estados de resultados incluyen

saldos y transacciones con partes relacionadas, las que se detallan asi:

31 de diciembre

2017 2016
Cuentas a cobrar:
Banco Atlantida, S.A. L 729,422 1,005,913
Arrendamientos y Créditos
Atlantida, S. A. ACRESA 39,389 40,358
Almacén Temporal Atlantida, S.A. 14,113 -
Seguros Atlantida, S. A. 4,750 600
L 787,674 1,046,871
Pasivos:
Cuentas a pagar:
Seguros Atlantida, S.A. L 160,375 162,000
Banco Atlantida, S.A. 56,796 921
L 217,171 162,921
Ingresos:
Servicios prestados:
Banco Atlantida, S.A. L 157,485,506 118,097,537
Almacén Temporal Atlantida, S. A. 940,016 -
L 158,425,522 118,097,537
Intereses devengados
Banco Atlantida, S.A. L 315,652 282,587
Arrendamientos y Créditos Atlantida,
S.A. (ACRESA) 1,151,246 1,256,202
L 1,466,898 1,538,789
Gastos:
Servicios pagados
Seguros Atlantida, S.A. L 1,527,215 1,314,230

(13) Ley Sobre Normas de Contabilidad y de Auditoria

Con el Decreto No 189-2004 del 16 de febrero de 2004 del Congreso Nacional
de la Republica de Honduras, se emitié la Ley Sobre Normas de Contabilidad
y de Auditoria, la que tiene por objeto establecer el marco regulatorio
necesario para la adopcién e implementacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF’s) y de las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA’s), La Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria, es
un ente de caracter técnico especializado, creado segun decreto
No. 189-2004. La Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria segun
resolucién No.001/2010, publicada en el diario oficial La Gaceta No. 32317
del 16 de septiembre de 2010, acordo:

* Las companias e instituciones de interés publico que estén bajo la
supervision de la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) aplicaran
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF completas),

segun lo establezca dicho ente regulador.

* Las instituciones publicas privadas con o sin fines de lucro no supervisadas
por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros que cotizan en bolsa de
valores o que capten recursos del publico o que realicen intermediacion
financiera con recursos del Estado o de donantes nacionales o extranjeros,
aplicaran en la preparacién y presentacion de sus estados financieros con
proposito de informacion general las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF - completas).

* Las entidades publicas con fines de lucro o actividades mercantiles y las
entidades privadas con o sin fines de lucro que realicen actividades
econdmicas distintas a las indicadas anteriormente y que emitan sus estados
financieros con propositos de informacion general, usaran en la preparacion y
presentacion de las mismas, la Norma Internacional de Informacién para

Pequenas y Medianas Entidades NIIF-PYME

Para las entidades no incluidas en las disposiciones del ente regulador la
fecha de transicién es el 1 de enero de 2011 y fecha de aplicacion efectiva el

1 de enero de 2012.

(14) Unidad Monetaria

La unidad monetaria de la Republica de Honduras es el lempira (L) y el tipo de
cambio en relacién con el dolar de los Estados Unidos de América (US$) es

regulado por el Banco Central de Honduras.

Mediante resolucion No.139-4/2005 del 22 de abril de 2005, el Banco Central
de Honduras aprobd el reglamento para la negociacién publica de divisas en
el mercado cambiario, que establece que las personas naturales o juridicas
podran adquirir directamente o por medio de un agente cambiario, divisas en
subastas publicas que se llevan a cabo en el Banco Central de Honduras.
Mediante resolucion No.284-7/2011 del 21 de julio de 2011, el Banco Central
de Honduras estableci6 las variables determinantes del precio base de la
divisa, la que sera revisada semanalmente. Al 19 de marzo de 2018, el precio
promedio de compra de la divisa bajo ese sistema era de L23.6342 por
US$1.00. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el precio promedio de
compra de la divisa era de L23.5879 y L23.50 por US$1.00, respectivamente.
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SONIVAL, Casa de Bolsa, S.A.

SONIVAL, CASA DE BOLSA, S.A.
(Tegucigalpa, Honduras)

Balance de Situacion

31 de diciembre de 2017
(Expresado en Lempiras)

Activo Nota 2017 2016
Activo Circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 9,449,868 8,628,161
Cuentas a cobrar 5 233,161 149,183
Gastos pagados por adelantado 18,227 18,068
Total activo circulante ~ 9,701,256 " 8,795,412
Inversiones en acciones 1,005,500 1,005,500
Mobiliario y equipo, neto 6 77,519 60,372
Otros activos, neto 5,520 10,522
Total Activo 10,789,795 9,871,806
Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante:
Cuentas a pagar 284,266 244,620
Total pasivo circulante 284,266 244 620
Total Pasivo 284,266 244,620
Patrimonio:
Acciones comunes, autorizadas y emitidas, 3,000
acciones con valor nominal de L 1,000 cada una 1 3,000,000 3,000,000
Utilidades no distribuidas:
Destinadas para reserva legal 600,000 600,000
Disponibles 6,905,529 6,027,186
Total utilidades no distribuidas 7,505,529 6,627,186
Total Patrimonio 10,505,529 9,627,186
Pasivos contingentes 11 10,789,795 9,871,806
Véanse notas que acompafan a los estados financieros.
SONIVAL, CASA DE BOLSA, S.A.
Estado de Utilidad
Afo terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en Lempiras)
Nota 2017 2016
Ingresos, comisiones sobre operaciones bursatiles 4,558,564 4,956,406
Gasto por comisiones pagadas sobre operaciones bursatiles 1,139,641 1,239,093
Ingreso neto por comisiones 3,418,923 3,717,313
Gastos operativos 3,093,312 2,653,814
Utilidad en operaciones 325,611 1,063,499
Otros ingresos:
Ingresos financieros 721,711 689,947
Miscelaneos 13,906 64,906
735,617 754,853
Otros gastos: - -
Impuesto unico 95,450 82,390
95,450 82,390
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 965,778 1,735,962
Impuesto sobre la renta 7 87,435 282,021
Aportacion solidaria 7 - 6,404
Utilidad neta 878,343 1,447,537

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.
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SONIVAL, CASA DE BOLSA, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano terminado el 31 de diciembre de 2017
(Expresado en Lempiras)

Utilidades No Distribuidas

Véanse notas que acompafan a los estados financieros.

Acciones Disponibles Total
comunes
Saldo al 1 de enero de 2016 L 3,000,000 5,579,649 9,179,649
Dividendos pagados en efectivo - (1,000,000) (1,000,000)
Utilidad neta - 1,447,537 1,447,537
Saldo al 31 de diciembre de 2016 L 3,000,000 6,027,186 9,627,186
Saldo al 1 de enero de 2017 L 3,000,000 6,027,186 9,627,186
Utilidad neta - 878,343 878,343
Saldo al 31 de diciembre de 2017 L 3,000,000 6,905,529 10,505,529
Véanse notas que acompafan a los estados financieros.
SONIVAL, CASA DE BOLSA, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Ano terminado el 31 de diciembre de 2017
Aumento neto en efectivo y equivalente en efectivo
(Expresado en Lempiras)
Nota 2017 2016
Flujo de efectivo provenientes de las actividades de operacion:
Comisiones recibidas sobre operaciones bursatiles L 4,468,564 5,029,863
Intereses netos recibidos 623,265 624,337
Pago a proveedores y empleados (4,154,494) (3,861,402)
Pago de impuesto sobre la renta y aportacion
solidaria (78,417) (118,080)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 8 858,918 1,674,718
Flujo de efectivo provenientes de las actividades de inversion:
Adquisicion de mobiliario y equipo (37,211) -
Efectivo usado en las actividades de inversién (37.211) -
Flujo de efectivo proveniente de actividades financieras:
Dividendos pagados - (1,.000,000)
Efectivo usado en las actividades financieras - (1,000,000)
Aumento (disminucion) neta en efectivo y equivalentes de efectivo 821,707 674,718
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 8,628,161 7,953,443
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 4 L 9,449,868 8,628,161
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SONIVAL, CASA DE BOLSA, S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 (Expresados en Lempiras)

(1) Constitucion y finalidad de la Compaiiia

Sonival, Casa de Bolsa, S. A. (la Compafia) se constituyé mediante
instrumento publico No.54 del 23 de junio de 1993, en la ciudad de
Tegucigalpa, F.M. Honduras, como una sociedad anénima de capital fijo, con
un capital de L 1,000,000, dividido en acciones comunes nominativas de L
1,000 cada una. El capital social no podra ser disminuido en ninglin caso en
cantidad menor de L 25,000.

En Asamblea General de Accionistas celebrada el 17 de noviembre de 1999,
se acordd el incremento de capital a L 3,000,000 representado por 3,000
acciones comunes. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el capital suscrito y
pagado es de L 3,000,000.

Segun resolucion No. 282/04-03-2003, la Comision Nacional de Bancos y
Seguros de la Republica de Honduras (la Comisién) autorizé la inscripcion en
el Registro Publico del Mercado de Valores a Sonival, Casa de Bolsa, S.A.

La finalidad u objetivo exclusivo de la Compafiia es la intermediacion bursatil
como concesionaria de un puesto de bolsa y la ejecucion de las actividades
relacionadas directamente con dicha intermediacion.

La Compaifiia es subsidiaria de Inversiones Atlantida, S.A. (INVATLAN) y es
parte del Grupo Financiero Atlantida.

(2) Base para preparar Estados Financieros

La Compainiia registra sus operaciones y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comisién, entidad encargada del control y vigilancia del
sistema de mercado de valores.

La Comision requiere que en nota a los estados financieros se revelen las
diferencias entre las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comision y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF. Las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comisién prevalecen sobre las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Importantes

(a) Inversiones

Las inversiones se registran al costo.

(b) Mobiliario y Equipo

El mobiliario y equipo se registran al costo, las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan la vida util
restante, se cargan a gastos a medida que se efectuan.

(c) Depreciacion y Amortizacion

La Compainiia utiliza el método de linea recta para registrar la depreciacion y
amortizacion, aplicando tasas de acuerdo con la vida util, permitidas por las
autoridades fiscales.

La vida util del mobiliario, equipo y mejoras a instalaciones es de 10 y 5 afios,
respectivamente.

(d) Reserva Legal

De acuerdo con el articulo No.32 del Cadigo de Comercio de la Republica de

Honduras, la reserva legal debe formarse separando anualmente el 5% de las
utilidades netas del periodo, hasta completar la quinta parte del capital social.

(e) Ingreso y Gastos por Comisiones

Desde el 1 de enero de 2016, la Compahia reconoce como ingresos el 100%
de las comisiones devengadas sobre operaciones bursétiles y a su vez
reconoce el gasto del 25% por las comisiones pagadas sobre esas mismas
operaciones.

Anteriormente registraba como ingreso el importe neto (deduciendo del
ingreso el 25% de la comision pagada)

(f) Uso de Estimaciones de la Gerencia

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision. En
la pre-paracion de los estados financieros, la administracion de la Compafiia
es requerida para efectuar estimaciones y suposiciones que afectan los
montos reportados como activos y pasivos a la fecha de los balances de
situacion y los resultados de operacion por los periodos presentados. Los
montos reales podrian diferir de estos estimados.

(g) Transacciones en Moneda Extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se registran a la tasa de cambio
vigente a la fecha de la transaccion y los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera, son convertidos a moneda local a la tasa de cambio
vigente a la fecha de los estados financieros.

Las diferencias generadas por las variaciones en las tasas de cambio son
reconocidas en el estado de utilidad.

(h) Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, la Compania considera los
depdsitos a plazo como equivalentes de efectivo.

(i) Provisiones

Las provisiones son reconocidas por la Compafia sobre la base de una
obligacion legal o implicita que surge de un suceso pasado, si es probable que
haya un flujo de salida de recursos y el importe puede ser estimado de forma
razonable.

(4) Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo se detalla como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Efectivo en caja L 5,000 5,000
Efectivo en bancos 144,868 473,161

Certificados de depdésito a plazo:
Arrendamientos y Créditos Atlantida, S. A. al 8%
(10% y 10.5%) en 2016 de interés anual,

con vencimiento en 2018 y 2017 (nota 13). 9,300,000 8,150,000

L 9,449,868 8,628,161

(5) Cuentas a Cobrar
Las cuentas a cobrar se detallan como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Cuentas a cobrar L 90,000 -

Impuesto sobre la renta (nota 7) 105,161 114,179

Intereses a cobrar:
Compaiiia relacionada (nota 13) 38,000 35,004
L _233,161 149,183
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(6) Mobiliario y Equipo
Al 31 de diciembre de 2017, el movimiento del mobiliario y equipo, asi como la
depreciacion acumulada, se detallan como sigue:

Costo

Saldo al 1 de enero de 2017 L 170,977
Adiciones del afio 37,211
Saldo al 31 de diciembre de 2017 L 208,188
Depreciacion Acumulada

Saldo al 1 de enero de 2017 L 110,605
Depreciacién del ano 20,064
Saldo al 31 de diciembre de 2017 L 130,669
Saldo neto al 31 de diciembre de 2017 L 77,519
Saldo neto al 31 de diciembre de 2016 L 60,372

(7) Impuesto Sobre la Renta y Aportacion Solidaria
a) El impuesto sobre la renta y aportacién solidaria fueron calculados de la
forma siguiente:

31 de diciembre
2017 2016
Utilidad antes del impuesto

sobre la renta L
Mas gastos no deducibles

965,778 1,735,962
106,083 82,390

Menos ingresos no gravables (722,123)  (690,267)

Utilidad sujeta a impuesto L 349,738 1,128,085

Impuesto sobre la renta 25% L 87,435 282,021

Aportacion solidaria (b) - 6,404

87,435 288,425

Pagos a cuenta (78,417) (402,604)

Exceso de impuesto pagado al afio anterior (113,996) -

Diferencia (183) -
Impuesto sobre la renta y aportacion

solidaria a cobrar (nota 5) L (105,161) (114,179)

b) Aportacion solidaria para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 fue
calculada como sigue:

Renta neta gravable L 1,128,085
Menos monto exonerado (1,000,000)
Monto neto gravable 128,085
Aportacién solidaria 5% L 6,404

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no generd
aportacion solidaria debido a que la utilidad sujeta a impuesto sobre la renta
fue menor a L1,000,000.

La aportacion solidaria temporal fue establecida en la Ley de Equidad
Tributaria emitida el 8 de abril de 2003, como una obligacién para las personas
juridicas que tienen una renta neta gravable en exceso de L 1,000,000.

Hasta el afio 2009 su importe se determinaba con una tasa del 5% sobre la
renta neta gravable en exceso de L 1,000,000, y su vigencia ha sido
prorrogada en varias oportunidades. La modificacién efectuada mediante
Decreto Ley No. 17-2010, incrementa la tasa al diez por ciento (10%), amplia
la vigencia hasta el afio 2015 y establece la desgravacién progresiva de la
misma a partir del afio 2012.

La ultima modificacion efectuada mediante Decreto No.278-2013, del 30 de
diciembre de 2013, establece que su importe se determina con una tasa del
5% de aportacion solidaria a partir del periodo fiscal 2014 en adelante.

(8) Flujos de caja de las Actividades de Operacién

Los flujos de caja provenientes de las actividades de operacion son
reconciliados con la utilidad neta como sigue:

31 de diciembre

2017 2016

Utilidad neta L 878,343 1,447,537
Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion 25,066 38,691
Cambios netos en operaciones de activo y pasivo:
(Aumento) disminucién en cuentas a cobrar
Disminucién en impuesto sobre la renta 'y

(92,996) 26,471

aportacion solidaria a cobrar 9,018 -

Aumento en gastos pagados por adelantado y

otros activos (159) (401)

Aumento (disminucion) en cuentas a pagar 39,646 (7,924)

Aumento en impuesto sobre la renta y aportacion

solidaria a pagar - 170,344
(19,425) 227,181

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion L

858,918 1,674,718

(9) Concesion de Puesto en Bolsa

Con fecha 7 de Septiembre de 1994, la Compafiia suscribié con la Bolsa
Centroamericana de Valores S.A., un contrato de explotacion de concesion de
un puesto de bolsa, que le permite realizar en el recinto de “La Bolsa” las
actividades de intermediacion bursétil autorizadas por la legislaciéon vigente.
Por ese puesto la Compafila paga una cuota de membresia de L300
mensuales.

(10) Convenio de Intermediacién para la Negociacion de Valores
Gubernamentales

Con fecha 20 de abril de 2004, Sonival, Casa de Bolsa, S.A. y el Banco
Central de Honduras, suscribieron un convenio de intermediacion para la
negociacion de valores gubernamentales, el cual se regira por los términos y
condiciones contenidas en el convenio donde se destacan las siguientes:

Sonival, Casa de Bolsa, S.A. podra adquirir valores gubernamentales por
cuenta ajena de conformidad con las normas establecidas en el Reglamento
de Negociacion de Valores Gubernamentales, con sujecion a las resoluciones
del Directorio del Banco Central de Honduras, que sean aplicables y, con
arreglo a la clausulas establecidas en el convenio.

En las operaciones por cuenta ajena que efectie Sonival, Casa de Bolsa, S.A.,
el Banco Central de Honduras emitira los certificados de custodia o
certificados representativos de inversion a favor de la persona natural o
juridica por cuenta de quien se efectue la respectiva adquisicion de valores.

El Banco Central de Honduras y Sonival, Casa de Bolsa, S.A. podran resolver
el presente convenio en caso de incumplimiento de las obligaciones
contenidas en el mismo, también, podran reformarlo, modificarlo o desistir del
mismo en cualquier tiempo cuando asi lo consideren pertinente, bastando
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para ello, una simple comunicacion escrita que una de las partes dirigira a la
otra por lo menos (30) dias de anticipacion a la fecha de hacer efectiva dicha
resolucion.

Para definir cualquier situacion que no se pudiese solucionar
conciliatoriamente, ambas partes expresan que se someten expresamente a
lo que disponga el Directorio del Banco Central de Honduras y en ultima
instancia, a la jurisdiccion y competencia del Juzgado de Letras de lo
Contencioso Administrativo del Departamento de Francisco Morazan.

(11) Pasivos Contingentes

De acuerdo con el Decreto No.150-2008 del 5 de noviembre de 2008, los
empleados despedidos sin justa causa deben recibir el pago de cesantia
equivalente a un mes de sueldo por cada afo de trabajo, con un maximo de
veinticinco meses.

La Compariia esta obligada a pagar por ese mismo concepto el 35% del
importe correspondiente por los afios de servicio, a aquellos empleados con
mas de quince afios de laborar para la misma, si éstos deciden
voluntariamente dar por terminada la relacion laboral.

Un 75% del importe de la cesantia correspondiente a los beneficiarios de
empleados fallecidos, que tengan seis (6) meses 0 mas de laborar para la
Compainia. Aunque la Compafiia es responsable por ese pasivo contingente,
bajo condiciones normales la cantidad a pagar durante cualquier afio no sera
de consideracion y la Compariia carga a gastos los desembolsos cuando
suceden.

Las declaraciones de impuesto sobre la renta por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2012 al 2017 no han sido revisadas por las autoridades fiscales.
De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las declaraciones del impuesto
sobre la renta estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales
hasta por los cinco (5) ultimos afios.

(12) Diferencias con Normas Internacionales de Informacién Financiera
Las principales diferencias entre las normas, procedimientos y disposiciones
de contabilidad utilizadas por la Compainia (nota 3) y las Normas Internaciones
de Informacion Financiera (NIIF), son las siguientes:

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, se
requiere que los activos y pasivos, se presenten en los estados financieros a
su valor razonable, el cual no es revelado por la Compafiia.

Deterioro de Activos

La administracion de la Compafiia no determina el valor recuperable de los
activos sujeto a deterioro, por lo tanto no ha reconocido en el estado de
utilidad, los gastos originados por ese deterioro. Las NIIF requieren que estos
activos sean registrados al valor recuperable.

Importe Depreciable de los Activos Fijos
La Compafiia determina el importe depreciable de sus activos fijos después
de deducir el 1% de su costo como valor residual.

Las NIIF establecen que el importe depreciable de un activo se determina
después de deducir su valor residual pero establece que este valor residual es
el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente por
desapropiarse del activo, después de deducir los costos estimados por tal
desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado la antigiiedad y las demas
condiciones esperadas al término de su vida util.

Remuneraciones a la gerencia

La Compafiia no divulga el monto de las remuneraciones recibidas por el
personal clave de la gerencia, lo cual es requerido de conformidad con la
Norma Internacional de Contabilidad 24 (NIC 24).

Revelaciones

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren un mayor
nivel de revelacion en las notas a los estados financieros, especialmente en lo
que corresponde a los estados financieros (e.g. politicas de manejo de riesgo,
valor razonable de los instrumentos financieros, exposicion a varias
modalidades de riesgo, crédito). Las revelaciones insuficientes limitan la
capacidad de los inversionistas y otros usuarios de los estados financieros a
interpretar de manera razonable los estados financieros y, a tomar decisiones
adecuadamente informados.

Beneficios a Empleados
Tal como se revela en la nota 11, la Compafiia reconoce el gasto por cesantia
de los empleados, conforme se desembolsan. La NIC 19 establece conceptos
bajo los cuales deberan tratarse estas indemnizaciones y consecuentemente
reconocer las provisiones.

Ademas, como se revela en la nota 15, la Compaiiia suscribié dos contratos
privados con una administradora de fondos de pensiones, por el cual hace
aportes. Los aportes estan contabilizados como gastos.

Uno de los contratos establece los requisitos que debe reunir los empleados
para estar cubierto por el contrato y para recibir el pago de la renta por
jubilaciones proveniente de los aportes de la Compafia al fondo mas sus
rendimientos.

El segundo contrato establece que los recursos del fondo mas sus
rendimientos estaran en su momento a disposicion de la Compafiia sujeto a
su libre aportacion y retiro y para atender el otorgamiento de cualquier
beneficio con cargo al Fondo. La NIC 19 Beneficio a los Empleados define los
planes de beneficios post empleo y los planes de beneficios definidos, los
activos del plan y los requerimientos para el reconocimiento del pasivo (activo)
neto del plan y su medicién, que entre otros requiere el uso de suposiciones
actuariales, el uso de una base descontada, establecer el valor razonable de
los activos del plan, etc.

Impuesto sobre la Renta Diferido

La Compafiia no ha determinado impuesto sobre la renta diferido que resultan
de las diferencias temporales entre la base de calculo del impuesto para
propositos fiscales y para propositos financieros, sin embargo, si la Compafiia
aplicase las NIIF tendria que registrar impuesto sobre la renta diferido.

Cambios en Politicas Contables y Correccién de Errores

La Compafiia registra como ingresos o como gastos de afios anteriores
transacciones que corresponden al periodo anterior, el manual contable para
las entidades reguladas, establece una cuenta en la que se contabilizaran
ingresos o gastos de afos anteriores. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera contemplan siempre que sea practicable que la
Compainiia corregira los errores materiales de periodos anteriores, de forma
retroactiva, en los primeros estados financieros formulados después de
haberlos descubierto:

* Reexpresando la informacion comparativa para el periodo o periodos
anteriores en los que se origind el error, o

* Si el error ocurrié con anterioridad al periodo mas antiguo para el que se
presenta informacién reexpresando los saldos iniciales de activos pasivos y
patrimonio para dicho periodo.
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Ley Sobre Normas de Contabilidad y de Auditoria

Con el Decreto No 189-2004 del 16 de febrero de 2004 (reformado mediante
decreto No.186-2007) del Congreso Nacional de la Republica de Honduras,
se emiti6 la Ley Sobre Normas de Contabilidad y de Auditoria, la que tiene por
objeto establecer el marco regulatorio necesario para la adopcion e
implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF’s) y de las Normas Internacionales de Auditoria (NIA's), La Junta Técnica
de Normas de Contabilidad y Auditoria, es un ente de caracter técnico
especializado, creado segun decreto No. 189-2004.

La Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria segun resolucion No.
001/2010, publicada en el diario oficial La Gaceta No. 32317 del 16 de
septiembre de 2010, acordd que las companias e instituciones de interés
publico que estén bajo la supervisién de la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros (CNBS) aplicaran las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF completas), segun lo establezca dicho ente regulador.
Al respecto, la Comisidon Nacional de Bancos y Seguros segun Circular
No.014/2016 y Resolucién SB259/24-04-2016, establecio para las bolsas de
valores y casas de bolsa, como fecha de emision del balance de apertura el 1
de enero de 2018, y el inicio del afio de transicion para la adopcién por primera
vez de las NIIF's que comprende del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018 y
el periodo de implementacion que comprende del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2019, con lo cual la fecha de presentacion de los estados
financieros comparativos con base en el nuevo marco contable sera por los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2019

La administracion de la Companfia no ha registrado ningun efecto por estos
conceptos en sus estados financieros, bajo normas locales. Para que los
estados financieros estén elaborados conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) deben cumplir con todas las normas e
interpretaciones relacionadas.

(13) Transacciones Importantes con Compaiiias Relacionadas

Las transacciones y saldos con las compaiias relacionadas se detallan como
sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Ingreso por comisiones:
Banco Atlantida, S.A. L 2,972,701 3,472,930
Seguros Atlantida, S.A. 217,159 193,574
Arrendamientos y Créditos Atlantida, S.A. 37,192 30,253
L 3,227,052 3,696,757
Ingresos financieros
(intereses):
Banco Atlantida, S. A. L 16,809 14,808
Arrendamientos y Créditos Atlantida, S. A. 704,890 675,139
L 721,699 689,947
Intereses a cobrar (nota 5)
Arrendamientos y
Créditos Atlantida, S. A. L 38,000 35,004
Certificados de Depdsitos
(nota 4)
Arrendamientos y
Créditos Atlantida, S. A. L 9,300,000 8,150,000

Las operaciones dependen significativamente de que las compafias del
grupo INVATLAN hagan uso de los servicios de intermediacion bursatil que
presta SONIVAL, Casa de Bolsa, S. A.

(14) Arrendamientos

La Compania alquila las instalaciones donde tiene sus oficinas, bajo contrato
de arrendamiento operativo con vencimientos prorrogables.

Los gastos por arrendamientos por los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y de 2016, son de L254,960 y L242,420, respectivamente.

(15) Contrato privado para la administracion de un fondo de pensiones

El 30 de enero de 2012, la Compafiia suscribié un contrato privado con la
Administradora de Fondos de Pensiones Atlantida, S. A. para la
administracion de un fondo de pensiones, que se define como el patrimonio
propiedad de los empleados afiliados y de la Compafiia, para cuando un
empleado cumpla los requisitos de jubilacion, pueda gozar de los beneficios
de una jubilacién y recibir ademas de sus aportes y rendimientos, los aportes
realizados por la Companias mas los correspondientes rendimientos.

En esa misma fecha, también firm6 con dicha Administradora un contrato
privado para la administracion de un fondo patronal auténomo de seguridad
social, por el cual los recursos del fondo mas sus rendimientos estarian en
todo momento a disposiciéon de la Compafiia, sujetos a su libre aportacion y
retiro, y para atender el otorgamiento de cualquier beneficio a cargo del Fondo
con instruccion directa y escrita proveniente de la Compaiiia.

Por los afios terminados 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafiia ha
aportado a esos fondos L96,178 y L95,745, respectivamente.

(16) Unidad monetaria

La unidad monetaria de la Republica de Honduras es el lempira (L) y el tipo de
cambio en relacion con el dolar de los Estados Unidos de América (US$) es
regulado por el Banco Central de Honduras.

Mediante resolucion No.139-4/2005 del 22 de abril de 2005, el Banco Central
de Honduras aprobo el reglamento para la negociacién publica de divisas en
el mercado cambiario, que establece que las personas naturales o juridicas
podran adquirir directamente o por medio de un agente cambiario, divisas en
subastas publicas que se llevan a cabo en el Banco Central de Honduras.

Mediante resolucion No.284-7/2011 del 21 de julio de 2011, el Banco Central
de Honduras estableci6 las variables determinantes del precio base de la
divisa, la que sera revisada semanalmente.

Al 16 de febrero de 2018, el precio promedio de compra de la divisa bajo ese
sistema era de L23.5502 por US$1.00. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016,
el precio promedio de compra de la divisa era de L23.5879 y L.23.5029 por
US$1.00, respectivamente.

Miembro del Grupo Financiero Atlantida
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